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REGLAMENTO (UE) 2023/1114 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 31 de mayo de 2023

relativo a los mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE)
n.° 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010 y las Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmisién del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo (),

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo (%),

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (%),

Considerando lo siguiente:

(1)  Es importante garantizar que la legislacién de la Unién en materia de servicios financieros esté adaptada a la era
digital y contribuya a una economia con vision de futuro al servicio de las personas, para lo cual es preciso, entre
otros aspectos, posibilitar el uso de las tecnologias innovadoras. La Unién tiene un interés estratégico en
desarrollar y promover la adopcién de tecnologias transformadoras en el sector financiero, incluida la adopcién
de la tecnologia de registro distribuido (TRD). Se espera que muchas aplicaciones de la tecnologia de registro
distribuido, incluida la tecnologia de cadena de bloques, que atin no han sido estudiadas en su totalidad sigan
creando nuevos tipos de actividad empresarial y modelos de negocio que, junto con el propio sector de los
criptoactivos, generardn crecimiento econémico y nuevas oportunidades de empleo para los ciudadanos de la
Unién.

(2)  Los criptoactivos son una de las principales aplicaciones de la tecnologia de registro distribuido. Consisten en
representaciones digitales de valor o de derechos que pueden aportar grandes ventajas a los participantes en el
mercado, incluidos los titulares minoristas de criptoactivos. Las representaciones de valor incluyen el valor
externo no intrinseco que atribuyen a un criptoactivo las partes interesadas o los participantes en el mercado,
por lo que es subjetivo y se basa tnicamente en el interés del comprador del criptoactivo. Las ofertas de
criptoactivos, al simplificar los procesos de captaciéon de capital y favorecer la competencia, podrian constituir
una forma de financiacién innovadora e inclusiva, entre otras para las pequeflas y medianas empresas (pymes). En
cuanto a los criptoactivos, cuando se usan como medio de pago, pueden brindar la oportunidad de realizar pagos
mds baratos, rdpidos y eficientes, en especial a nivel transfronterizo, dado que se limita el ndmero de interme-
diarios.

(3)  Algunos criptoactivos, en particular los que se consideran instrumentos financieros, tal como se definen en la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (¥), entran en el dmbito de aplicacion de la legis-
lacién de la Unidn vigente en materia de servicios financieros. Por tanto, ya se aplica un conjunto completo de
normas de la Unién a los emisores de dichos criptoactivos y a las empresas que llevan a cabo actividades
relacionadas con dichos criptoactivos.

() DO C 152 de 29.4.2021, p. 1.

() DO C155 de 30.4.2021, p. 31.

(%) Posicion del Parlamento Europeo de 20 de abril de 2023 (pendiente de publicacién en el Diario Oficial) y Decisién del Consejo de
16 de mayo de 2023.

(*) Directiva 2014/65[UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(4)  No obstante, otros criptoactivos quedan fuera del dmbito de la legislacion de la Unién en materia de servicios
financieros. En la actualidad no existen normas, salvo las relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales, sobre
la prestacion de servicios relacionados con dichos criptoactivos no regulados, entre los que se incluyen la gestion
de plataformas de negociacion de criptoactivos, el canje de criptoactivos por fondos u otros criptoactivos, y la
custodia y administracién de criptoactivos por cuenta de clientes. Esa ausencia de normas deja a los titulares de
dichos criptoactivos expuestos a riesgos, en particular en los dmbitos no contemplados por las normas de
proteccién de los consumidores. Asimismo, esa ausencia de normas puede comportar importantes riesgos para
la integridad del mercado, también en términos de abuso de mercado y de delitos financieros. Para hacer frente a
esos riesgos, algunos Estados miembros han puesto en marcha normas especificas para todos los criptoactivos, o
para un subconjunto de ellos, que recaen fuera del dmbito de aplicacion de la legislacion de la Unién en materia
de servicios financieros, y otros Estados miembros estdn estudiando la posibilidad de establecer legislacion en el
ambito de los criptoactivos.

(5) Al no haber un marco general de la Unién para los mercados de criptoactivos, existe el riesgo de que los usuarios
desconfien de esos activos, lo que podria obstaculizar considerablemente el desarrollo de un mercado de crip-
toactivos y comportar la pérdida de oportunidades en lo que se refiere a servicios digitales innovadores, ins-
trumentos de pago alternativos o nuevas fuentes de financiacion para las empresas de la Unién. Ademds, las
empresas que los utilicen no tendrfan ninguna seguridad juridica acerca del tratamiento de sus criptoactivos en los
distintos Estados miembros, situacién que socavarfa sus esfuerzos por utilizar los criptoactivos en pro de la
innovacién digital. Asimismo, la falta de un marco general de la Unién para los mercados de criptoactivos podria
llevar a una fragmentacién de la normativa que falsearfa la competencia en el mercado tnico, dificultarfa la
expansion transfronteriza de las actividades de los proveedores de servicios de criptoactivos y daria pie al arbitraje
regulador. Los mercados de criptoactivos tienen todavia un tamafio modesto y actualmente no plantean ninguna
amenaza para la estabilidad financiera. Sin embargo, es posible que los tipos de criptoactivos cuyo objetivo es que
su precio se estabilice en relacién con un activo especifico o con una cesta de activos puedan, en el futuro, ser
ampliamente adoptados por los titulares minoristas, y, de ocurrir asi, podrian surgir nuevos desafios para la
estabilidad financiera, el buen funcionamiento de los sistemas de pago, la transmisién de la politica monetaria o
la soberania monetaria.

(6)  Por consiguiente, se necesita un marco particular y armonizado, a nivel de la Unibn, para los mercados de
criptoactivos, a fin de establecer normas especificas en relacién con los criptoactivos y los servicios y las
actividades conexos que no queden cubiertos todavia por la legislacion de la Unién en materia de servicios
financieros. Ese marco ha de favorecer la innovacién y la competencia leal, garantizando al mismo tiempo un
elevado nivel de proteccion de los titulares minoristas y de integridad de los mercados de criptoactivos. Un marco
claro debe permitir a los proveedores de servicios de criptoactivos expandir sus negocios a escala transfronteriza y
facilitarles el acceso a los servicios bancarios con el objeto de que puedan ejercer sus actividades sin trabas. Un
marco de la Uni6én para los mercados de criptoactivos debe dispensar un trato equilibrado a los emisores de
criptoactivos y a los proveedores de servicios de criptoactivos, creando asi una igualdad de oportunidades en lo
que respecta a la entrada en el mercado y al desarrollo actual y futuro de los mercados de criptoactivos. Ademds,
ha de promover la estabilidad financiera y el buen funcionamiento de los sistemas de pago, y abordar los riesgos
relacionados con la politica monetaria que puedan derivarse de aquellos criptoactivos cuyo objetivo es que su
precio se estabilice en relacién con un activo especifico o con una cesta de activos. Una regulaciéon adecuada
mantiene la competitividad de los Estados miembros en los mercados financieros y tecnoldgicos internacionales y
proporciona a los clientes importantes beneficios en términos de acceso a servicios financieros y de gestion de
activos mads baratos, rapidos y seguros. El marco de la Unién para los mercados de criptoactivos no ha de regular
la tecnologia subyacente. La legislacién de la Unién debe evitar la imposicion de cargas regulatorias innecesarias y
desproporcionadas sobre el uso de la tecnologfa, ya que la Unién y los Estados miembros tratan de mantener su
competitividad en un mercado global.

(7)  Los mecanismos de consenso utilizados para la validacion de las operaciones con criptoactivos podrian tener
efectos adversos importantes sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio ambiente. Por
consiguiente, esos mecanismos de consenso deben desplegar soluciones mas respetuosas con el medio ambiente y
garantizar que los emisores de criptoactivos y los proveedores de servicios de criptoactivos detecten y divulguen
adecuadamente cualquier efecto adverso importante que puedan tener sobre el clima y cualquier otro efecto
adverso relacionado con el medio ambiente. A la hora de determinar si los efectos adversos son importantes, han
de tenerse en cuenta el principio de proporcionalidad y el tamafio y el volumen del criptoactivo emitido. Por
tanto, debe encomendarse a la Autoridad Europea de Supervisiéon (Autoridad Europea de Valores y Mercados)
(AEVM), creada en virtud del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (°), en
cooperaciéon con la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea) (ABE), creada en virtud del

(°) Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga
la Decision 2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), que elabore proyectos de normas
técnicas de regulacién para especificar en mayor medida el contenido, las metodologias y la presentacion de la
informacién en relacién con los indicadores de sostenibilidad respecto de los efectos adversos en el clima y otros
efectos adversos relacionados con el medio ambiente, y que esboce indicadores de energia clave. Los proyectos de
normas técnicas de regulacién también deben garantizar la coherencia de la divulgacién de informacién por parte
de los emisores de criptoactivos y los proveedores de servicios de criptoactivos. Al elaborar los proyectos de
normas técnicas de regulacion, la AEVM debe tener en cuenta los diversos tipos de mecanismos de consenso
utilizados para la validacién de las operaciones con criptoactivos, sus caracteristicas y las diferencias entre ellos.
La AEVM también debe tener en cuenta los requisitos de divulgacion existentes, garantizar la complementariedad
y la coherencia y evitar aumentar la carga para las empresas.

(8)  Los mercados de criptoactivos son mundiales y, por tanto, intrinsecamente transfronterizos. Por consiguiente, la
Unién debe seguir apoyando los esfuerzos internacionales para promover la convergencia en el tratamiento de los
criptoactivos y los servicios de criptoactivos a través de organizaciones u organismos internacionales como el
Consejo de Estabilidad Financiera, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea y el Grupo de Accién Financiera
Internacional.

(9)  La legislacion de la Uni6én en materia de servicios financieros debe guiarse por los principios de «misma actividad,
mismos riesgos, mismas normas» y de neutralidad tecnoldgica. Por tanto, los criptoactivos que entran en el
ambito de aplicacién de la legislacion de la Unién en materia de servicios financieros vigente deben seguir
estando regulados por el marco normativo vigente, con independencia de la tecnologia utilizada para su emision
o transferencia, en lugar de por el presente Reglamento. En consecuencia, el presente Reglamento excluye
expresamente de su dmbito de aplicacién los criptoactivos que se consideran instrumentos financieros, tal
como se definen en la Directiva 2014/65/UE; los que se consideran depdsitos, tal como se definen en la
Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (7), incluidos los depésitos estructurados, tal
como se definen en la Directiva 2014/65/UE; los que se consideran fondos, tal como se definen en la Directiva
(UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), excepto si se consideran fichas de dinero electronico;
los que se consideran posiciones de titulizacion, tal como se definen en el Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo (°); y los que se consideran contratos de seguro de vida o distinto del seguro
de vida, productos o planes de pensiones y sistemas de seguridad social. Teniendo en cuenta que el dinero
electrénico y los fondos recibidos a cambio de dinero electrénico no deben tratarse como depdsitos de confor-
midad con la Directiva 2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (1), las fichas de dinero electrénico
no pueden tratarse como depdsitos que se excluyan del dmbito de aplicacién del presente Reglamento.

(10)  El presente Reglamento no debe aplicarse a los criptoactivos que sean tnicos y no fungibles con otros criptoac-
tivos, incluidos las colecciones y el arte digitales. El valor de dichos criptoactivos tinicos y no fungibles es
atribuible a las caracteristicas tnicas de cada criptoactivo y a la utilidad que otorga al titular de las fichas.
Tampoco debe aplicarse el presente Reglamento a los criptoactivos que representen servicios o activos fisicos
tnicos y no fungibles, como las garantias de productos o los bienes inmuebles. Aunque los criptoactivos tinicos y
no fungibles podrian negociarse en los mercados y acumularse con fines especulativos, no son facilmente
canjeables, y el valor relativo de un criptoactivo de este tipo con respecto a otro, siendo cada uno de los cuales
tnico, no puede determinarse por comparacién con un mercado existente o con un activo equivalente. Tales
caracteristicas limitan la medida en que dichos criptoactivos pueden tener un uso financiero, acotando asi los
riesgos para los accionistas y el sistema financiero y justificando su exclusién del dmbito de aplicacion del
presente Reglamento.

(11)  Las partes fraccionarias de un criptoactivo tnico y no fungible no deben considerarse tnicas y no fungibles. La
emision de criptoactivos como fichas no fungibles en una amplia serie o coleccién debe considerarse un indicador
de su fungibilidad. La mera atribucién de un identificador tnico a un criptoactivo no es suficiente, en si o por si
misma, para clasificarlo como tnico y no fungible. Para que un criptoactivo se considere tnico y no fungible,
también los activos o derechos representados han de ser tnicos y no fungibles. La exclusion de los criptoactivos
tnicos y no fungibles del dmbito de aplicacion del presente Reglamento se entiende sin perjuicio de

(°) Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Deci-
sién 2009/78/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

(7) Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas de garantia de
depésitos (DO L 173 de 12.6.2014, p. 149).

(®) Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre servicios de pago en el
mercado interior y por la que se modifican las Directivas 2002/65/CE, 2009/110/CE y 2013/36/UE y el Reglamento (UE)
n.°1093/2010 y se deroga la Directiva 2007/64/CE (DO L 337 de 23.12.2015, p. 35).

(°) Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco
general para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizaciéon simple, transparente y normalizada, y por el que se
modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012
(DO L 347 de 28.12.2017, p. 35).

Directiva 2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de las
entidades de dinero electrénico y su ejercicio, asi como sobre la supervision prudencial de dichas entidades, por la que se modifican
las Directivas 2005/60/CE y 2006/48/CE y se deroga la Directiva 2000/46/CE (DO L 267 de 10.10.2009, p. 7).

(10
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la consideracién de dichos criptoactivos como instrumentos financieros. El presente Reglamento debe aplicarse
también a los criptoactivos que parezcan tnicos y no fungibles, pero cuyas caracteristicas de facto o cuyas
caracteristicas vinculadas a sus usos de facto los harfan fungibles o no tnicos. A este respecto, al evaluar y
clasificar los criptoactivos, las autoridades competentes deben adoptar un enfoque en el que predomine el fondo
sobre la forma, seglin el cual las caracteristicas del criptoactivo en cuestién determinen la clasificacién y no su
designacion por el emisor.

(12)  Conviene excluir del dmbito de aplicacién del presente Reglamento determinadas operaciones intragrupo y
algunas entidades publicas, ya que no plantean riesgos para la protecciéon de los inversores, la integridad del
mercado, la estabilidad financiera, el buen funcionamiento de los sistemas de pago, la transmision de la politica
monetaria o la soberanfa monetaria. Entre las organizaciones internacionales publicas exentas se encuentran el
Fondo Monetario Internacional y el Banco de Pagos Internacionales.

(13)  Los activos digitales emitidos por bancos centrales que actlien en su calidad de autoridad monetaria, incluido el
dinero de los bancos centrales en forma digital, o los criptoactivos emitidos por otras autoridades publicas,
incluidas las administraciones centrales, regionales y locales, no han de estar sujetos al marco de la Unién sobre
los mercados de criptoactivos. Tampoco los servicios conexos prestados por esos bancos centrales cuando actian
en su calidad de autoridad monetaria u otras autoridades publicas han de estar sujetos a ese marco de la Unidn.

(14) A fin de garantizar una delimitacién clara entre, por una parte, los criptoactivos incluidos en dmbito de aplicacién
del presente Reglamento y, por otra, los instrumentos financieros, debe encomendarse a la AEVM que emita
directrices sobre los criterios y las condiciones para la consideraciéon de los criptoactivos como instrumentos
financieros. Dichas directrices también deben permitir una mejor comprension de los casos en que los criptoac-
tivos que, de otro modo, se consideran tnicos y no fungibles con otros criptoactivos podrian considerarse
instrumentos financieros. A fin de promover un enfoque comun para la clasificacién de los criptoactivos, la
ABE, la AEVM y la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion)
(AESP)), creada en virtud del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (') (en lo
sucesivo, «Autoridades Europeas de Supervision» o «AES»), deben impulsar los debates sobre dicha clasificacion.
Las autoridades competentes deben poder solicitar dictimenes a las AES sobre la clasificacion de criptoactivos,
incluidas las clasificaciones propuestas por oferentes o personas que soliciten la admisién a negociacion. Los
oferentes o las personas que solicitan la admision a negociacion son los principales responsables de la correcta
clasificacién de los criptoactivos, que podria ser cuestionada por las autoridades competentes, tanto antes de la
fecha de publicacion de la oferta como en cualquier momento posterior. Cuando la clasificacién de un criptoac-
tivo parezca ser incompatible con el presente Reglamento o con otros actos legislativos pertinentes de la Uni6n
en materia de servicios financieros, las AES deben hacer uso de sus competencias en virtud de los Reglamentos
(UE) n.°1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 y (UE) n.° 1095/2010, a fin de garantizar un enfoque uniforme y
coherente de dicha clasificacion.

(15)  En virtud del articulo 127, apartado 2, cuarto guion, del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE),
una de las funciones bésicas que deben ejercerse a través del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) es
promover el buen funcionamiento de los sistemas de pago. En virtud del articulo 22 del Protocolo n.® 4 sobre los
Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo adjunto a los Tratados, el Banco
Central Europeo (BCE) podrd dictar reglamentos destinados a garantizar unos sistemas de compensacién y
liquidacién eficientes y solventes dentro de la Unidn, asi como con otros paises. A tal efecto, el BCE ha adoptado
reglamentos sobre los requisitos aplicables a los sistemas de pago de importancia sistémica. El presente Regla-
mento se entiende sin perjuicio de las responsabilidades del BCE y de los bancos centrales nacionales en el SEBC a
la hora de garantizar unos sistemas de compensacion y liquidacion eficientes y solventes en la Unién Europea y
con paises terceros. En consecuencia, para evitar la posibilidad de que se creen conjuntos de normas paralelos, la
ABE, la AEVM vy el BCE deben cooperar estrechamente entre si cuando preparen los correspondientes proyectos
de normas técnicas con arreglo al presente Reglamento. Ademds, es fundamental que el BCE y los bancos
centrales nacionales tengan acceso a la informacién en el desempefio de sus funciones de vigilancia de los
sistemas de pago, incluida la compensacién de pagos. Ademds, el presente Reglamento debe entenderse sin
perjuicio del Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo (!2) e interpretarse de manera que no entre en conflicto
con dicho Reglamento.

(") Reglamento (UE) n.° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién), se modifica la Decisién n.° 716/
2009/CE y se deroga la Decision 2009/79/CE de la Comisiéon (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48).

('?) Reglamento (UE) n.° 10242013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco Central Europeo tareas espe-
cificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito (DO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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(16)  Es preciso que la legislacion que se adopte en el ambito de los criptoactivos sea especifica, tenga visién de futuro,
esté preparada para seguir el ritmo de la innovacion y los avances tecnoldgicos, y se fundamente en un enfoque
basado en incentivos. Por ello, los términos «criptoactivos» y la «tecnologia de registro distribuido» deben definirse
de la manera mds amplia posible, a fin de abarcar todos los tipos de criptoactivos que actualmente quedan fuera
del dmbito de aplicacion de la legislacion de la Unién en materia de servicios financieros. Cualquier legislacion
que se adopte en el dmbito de los criptoactivos ha de contribuir igualmente al objetivo de luchar contra el
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo. Por esta razén, las entidades que ofrezcan servicios
incluidos en el dmbito de aplicacion del presente Reglamento también deben cumplir las normas de la Unién
aplicables en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, que integran las
normas internacionales.

(17)  Los activos digitales que no pueden transferirse a otros titulares no entran en la definicién de criptoactivos. Por
consiguiente, los activos digitales que solo sean aceptados por el emisor o el oferente y que sean técnicamente
imposibles de transferir directamente a otros titulares deben quedar excluidos del dmbito de aplicacion del
presente Reglamento. Entre los ejemplos de tales activos digitales cabe citar los programas de fidelizacion en
los que los puntos por fidelidad pueden intercambiarse por beneficios solo con el emisor u oferente de dichos
puntos.

(18)  El presente Reglamento clasifica los criptoactivos en tres tipos, que deben distinguirse entre si y estar sujetos a
requisitos diferentes en funcion de los riesgos que entrafien. La clasificacion se basa en si los criptoactivos tratan
de estabilizar su valor en relacién con otros activos. El primer tipo consta de criptoactivos cuyo objetivo es
estabilizar su valor haciendo referencia a una sola moneda oficial. Su funcién es muy similar a la del dinero
electronico, tal como se define en la Directiva 2009/110/CE. Al igual que el dinero electrénico, esos criptoactivos
son un sustituto electrénico de las monedas y los billetes y se emplean normalmente para efectuar pagos. Esos
criptoactivos deben definirse en el presente Reglamento como «fichas de dinero electrénico». El segundo tipo de
criptoactivos se refiere a las «fichas referenciadas a activos», cuyo objetivo es estabilizar su valor haciendo
referencia a otro valor o derecho, o a una combinacién de estos, incluidas una o varias monedas oficiales.
Este segundo tipo abarca todos los demds criptoactivos, distintos de las fichas de dinero electrénico, cuyo valor
esté respaldado por activos, a fin de evitar que se eluda el presente Reglamento y hacer que tenga vision de
futuro. Por dltimo, el tercer tipo son los criptoactivos que no son ni «fichas referenciadas a activos» ni «fichas de
dinero electrénico», y cubre una gran variedad de criptoactivos, incluidas las fichas de consumo.

(19)  Actualmente, a pesar de sus similitudes, el dinero electrénico y los criptoactivos referenciados a una moneda
oficial difieren en algunos aspectos importantes. A los titulares de dinero electrénico, tal como se define en la
Directiva 2009/110/CE, siempre se les reconoce un crédito frente al emisor de dinero electrénico y el derecho
contractual a obtener, en todo momento y por su valor nominal, el valor monetario del dinero electrénico del
que sean titulares. En cambio, algunos criptoactivos referenciados a una moneda oficial no reconocen a sus
titulares ese crédito frente al emisor de tales criptoactivos y podrian quedar fuera del dmbito de aplicacién de la
Directiva 2009/110/CE. Otros criptoactivos referenciados a una moneda oficial no prevén un crédito por su valor
nominal en la moneda a la que se referencian o limitan el periodo de reembolso. El hecho de que a los titulares
de los mencionados criptoactivos no se les reconozca un crédito frente al emisor de dichos criptoactivos, o de
que el crédito no sea por su valor nominal en la moneda referenciada por dichos criptoactivos, podria socavar la
confianza de los titulares. En consecuencia, a fin de evitar la elusién de las normas establecidas en la Directi-
va 2009/110/CE, la definicion de «fichas de dinero electrénico» debe ser lo mds amplia posible para abarcar todos
los tipos de criptoactivos que estén referenciados a una tinica moneda oficial. Ademds, es preciso establecer
condiciones estrictas para la emisién de fichas de dinero electrénico, incluida la obligacion de que las fichas sean
emitidas por una entidad de crédito autorizada con arreglo a la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo (*?), o por una entidad de dinero electrénico autorizada con arreglo a la Directiva 2009/110/CE. Por
el mismo motivo, los emisores de fichas de dinero electrénico deben asegurar que los titulares pueden ejercer su
derecho al reembolso de sus fichas en todo momento y por su valor nominal en la moneda a la que estén
referenciadas. Dado que las fichas de dinero electrénico son criptoactivos y pueden plantear nuevos retos en
términos de proteccion de los titulares minoristas e integridad del mercado, es preciso que se sometan igualmente
a normas establecidas en el presente Reglamento con el fin de hacer frente a dichos retos.

(%) Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito, por la que se modifica la Directiva 2002/87|CE y
se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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(20) En vista de los distintos riesgos y oportunidades que presentan los criptoactivos, se hace necesario establecer
normas para los oferentes o las personas que soliciten la admisiéon a negociacién de criptoactivos distintos de
fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, asi como para los emisores de fichas referenciadas a
activos o fichas de dinero electrénico. Los emisores de criptoactivos son las entidades que controlan la creacion
de criptoactivos.

(21)  Es preciso disponer normas especificas para las entidades que presten servicios relacionados con los criptoactivos.
Una primera categoria de servicios consiste en asegurar el funcionamiento de una plataforma de negociacién de
criptoactivos, canjear criptoactivos por fondos o por otros criptoactivos, prestar servicios de custodia y adminis-
tracién de criptoactivos por cuenta de clientes y prestar servicios de transferencia de criptoactivos por cuenta de
clientes. Una segunda categorfa comprende los servicios de colocacion de criptoactivos, recepcién o transmision
de ordenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes, ejecucion de 6rdenes relacionadas con crip-
toactivos por cuenta de clientes, asesoramiento en materia de criptoactivos y gestion de carteras de criptoactivos.
Toda persona que preste profesionalmente servicios de criptoactivos de conformidad con el presente Reglamento
debe considerarse un «proveedor de servicios de criptoactivos».

(22)  El presente Reglamento debe aplicarse a las personas fisicas y juridicas y a determinadas otras empresas, asi como
a los servicios y actividades de criptoactivos que realicen, presten o controlen, directa o indirectamente, también
cuando parte de dichas actividades o servicios se lleven a cabo de forma descentralizada. Cuando los servicios de
criptoactivos se presten de manera totalmente descentralizada sin recurrir a un intermediario, no deben entrar en
el dmbito de aplicacién del presente Reglamento. El presente Reglamento incluye los derechos y las obligaciones
aplicables a los emisores de criptoactivos, los oferentes y las personas que soliciten la admisién a negociacién de
criptoactivos, asi como a los proveedores de servicios de criptoactivos. Cuando los criptoactivos no tengan un
emisor identificable no deben entrar en el dmbito de aplicacion de los titulos II, IIl o IV del presente Reglamento.
No obstante, los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios en relacion con tales criptoactivos
deben entrar en el dmbito de aplicacién del presente Reglamento.

(23)  Para garantizar que toda oferta publica de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o de fichas de
dinero electrénico, que puedan tener un uso financiero y toda admisién a negociaciéon de criptoactivos en una
plataforma de negociacion de criptoactivos (en lo sucesivo, «<admisién a negociacién») en la Unién sean objeto del
seguimiento y la supervision adecuados por parte de las autoridades competentes, se requiere que todos los
oferentes o personas que soliciten la admisién a negociacion sean personas juridicas.

(24)  En aras de garantizar su proteccion, debe informarse a los potenciales titulares minoristas de criptoactivos de las
caracteristicas, las funciones y los riesgos de los criptoactivos que se propongan adquirir. A la hora de ofertar al
ptblico criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico o solicitar su
admision a negociacion en la Unidn, los oferentes o las personas que soliciten la admisién a negociaciéon deben
elaborar, notificar a su autoridad competente y publicar un documento que contenga la informacion de divul-
gacion obligatoria (un «ibro blanco de criptoactivos»). Todo libro blanco de criptoactivos ha de incluir informa-
cion de cardcter general acerca del emisor, el oferente o la persona que solicite la admisién a negociacion, el
proyecto que se pretenda llevar a cabo con el capital obtenido, la oferta pablica de criptoactivos o su admision a
negociacién, los derechos y obligaciones asociados a los criptoactivos, la tecnologia subyacente empleada en
relacién con tales criptoactivos y los riesgos correspondientes. No obstante, el libro blanco de criptoactivos no
debe contener una descripcion de riesgos imprevisibles y con poca probabilidad de materializarse. La informacion
recogida en el libro blanco de criptoactivos y las comunicaciones publicitarias correspondientes, incluidos los
mensajes publicitarios y el material publicitario, también a través de nuevos canales como las plataformas de
redes sociales, debe ser imparcial, clara y no engafiosa. Los mensajes publicitarios y el material publicitario deben
ser coherentes con la informacién que figure en el libro blanco de criptoactivos.

(25)  El libro blanco de criptoactivos, incluidos sus restimenes, y las normas de funcionamiento de las plataformas de
negociacién de criptoactivos han de redactarse, como minimo, en una de las lenguas oficiales del Estado miembro
de origen y de cualquier Estado miembro de acogida, o, como alternativa, en una lengua de uso habitual en el
dmbito de las finanzas internacionales. En el momento de la adopcion del presente Reglamento, la lengua inglesa
es la lengua habitual en el dmbito de las finanzas internacionales, pero esa circunstancia podria cambiar en el
futuro.

(26)  Con el fin de garantizar un enfoque proporcionado, ningin requisito del presente Reglamento debe aplicarse a las
ofertas publicas de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, que se
ofrezcan gratuitamente o que se creen automdticamente como recompensa por el mantenimiento de un registro
distribuido o la validacion de operaciones en el contexto de un mecanismo de consenso. Ademds, no debe
aplicarse requisito alguno cuando las ofertas de fichas de consumo den acceso a un bien o servicio existente que
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permita al titular obtener el bien o utilizar el servicio, ni cuando el titular de los criptoactivos tenga derecho a
utilizarlos a cambio de bienes y servicios en una red limitada de comerciantes con acuerdos contractuales con el
oferente. Tales exenciones no deben incluir los criptoactivos que representen mercancias almacenadas que el
comprador no tenga intencién de recoger tras la compra. Tampoco debe aplicarse la exencion de red limitada a
los criptoactivos que suelen estar disefiados para una red de proveedores de servicios en continuo crecimiento. La
autoridad competente debe evaluar la exencion de red limitada cada vez que una oferta, o el valor agregado de
més de una oferta, supere un determinado umbral, lo que significa que una nueva oferta no debe beneficiarse
automdticamente de una exencién de una oferta anterior. Dichas exenciones deben dejar de aplicarse cuando el
oferente, u otra persona que actde en su nombre, comunique la intencién de solicitar la admisién a negociacién o
los criptoactivos exentos sean admitidos a negociacion.

Con miras a garantizar un enfoque proporcionado, los requisitos del presente Reglamento de elaborar y publicar
un libro blanco de criptoactivos no deben aplicarse a las ofertas de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a
activos o fichas de dinero electrénico dirigidas a menos de 150 personas por Estado miembro, o dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados que vayan a ser los Gnicos potenciales titulares de esos criptoactivos.
Las pymes y las empresas emergentes no han de estar sujetas a cargas administrativas excesivas y desproporcio-
nadas. En consecuencia, es preciso establecer una exencién de la obligacion de elaborar un libro blanco de
criptoactivos cuando la contraprestacién total de una oferta putblica de criptoactivos distintos de fichas referen-
ciadas a activos o fichas de dinero electrénico en la Unién no exceda de 1 000 000 EUR a lo largo de un periodo
de 12 meses.

La mera admision a negociacion o la publicacién de los precios de compra y venta no debe considerarse, en si o
por si misma, una oferta ptblica de criptoactivos. Dicha admisién o publicacién solo debe constituir una oferta
ptblica de criptoactivos cuando incluya una comunicacién que constituya una oferta publica con arreglo al
presente Reglamento.

Aunque algunas ofertas de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico
estan exentas de diversas obligaciones del presente Reglamento, la normativa de la Unién que garantiza la
proteccién de los consumidores, como la Directiva 2005/29/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (') o la
Directiva 93/13/CEE del Consejo ("), incluida toda obligacion de informacién que en ellos se recoja, sigue siendo
aplicable a las ofertas publicas de criptoactivos cuando impliquen una relacién entre empresa y consumidor.

Cuando una oferta publica se refiera a fichas de consumo relativas a un bien que atin no exista o a servicios que
atn no estén disponibles, la duracién de la oferta ptblica descrita en el libro blanco de criptoactivos no debe
exceder de 12 meses. La limitacién temporal de la oferta ptblica no guarda relacién con el momento en el que el
bien o servicio empiece a existir o pase a estar realmente disponible y pueda ser utilizado por el titular de una
ficha de consumo tras el vencimiento de la oferta publica.

Con miras a la supervisién, antes de que un criptoactivo se oferte al ptiblico en la Unién o se admita a
negociacién, es preciso que los oferentes y las personas que soliciten la admisiéon a negociacion de criptoactivos
distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico notifiquen a la autoridad competente del
Estado miembro en el que tengan su domicilio social o, si carecen de domicilio social en la Uni6n, del Estado
miembro en el que cuenten con una sucursal, su libro blanco de criptoactivos y, a peticiéon de la autoridad
competente, sus comunicaciones publicitarias. Los oferentes establecidos en un tercer pais deben notificar a la
autoridad competente del Estado miembro en el que tengan la intencién de ofrecer los criptoactivos su libro
blanco de criptoactivos y, a peticién de la autoridad competente, sus comunicaciones publicitarias.

El operador de una plataforma de negociacion debe ser responsable del cumplimiento de los requisitos del titulo II
del presente Reglamento cuando los criptoactivos se admitan a negociacién por iniciativa propia y el libro blanco
de criptoactivos no se haya publicado ya en los casos exigidos por el presente Reglamento. El operador de una
plataforma de negociacion también debe ser responsable del cumplimiento de dichos requisitos cuando haya
celebrado un acuerdo por escrito a tal efecto con la persona que solicite la admisién a negociacién. La persona
que solicite la admisién a negociacién debe seguir siendo responsable cuando facilite informaciéon engafiosa al
operador de la plataforma de negociacion. La persona que solicite la admision a negociacién también debe seguir
siendo responsable de las cuestiones no delegadas en el operador de la plataforma de negociacién.

Directiva 2005/29/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de mayo de 2005, relativa a las précticas comerciales desleales

de las empresas en sus relaciones con los consumidores en el mercado interior, que modifica la Directiva 84/450/CEE del Consejo,
las Directivas 97/7/CE, 98/27|CE y 2002/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento (CE) n.° 2006/2004 del
Parlamento Europeo y del Consejo («Directiva sobre las practicas comerciales desleales») (DO L 149 de 11.6.2005, p. 22).
Directiva 93/13/CEE del Consejo, de 5 de abril de 1993, sobre las cliusulas abusivas en los contratos celebrados con consumidores
(DO L 95 de 21.4.1993, p. 29).
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(33) A fin de evitar cargas administrativas indebidas, no ha de exigirse a las autoridades competentes que aprueben los
libros blancos de criptoactivos antes de su publicacion. Ahora bien, las autoridades competentes deben estar
facultadas para solicitar modificaciones del libro blanco de criptoactivos y de cualquier comunicacién publicitaria
y, en caso necesario, para solicitar la inclusiéon de informacién adicional en el libro blanco de criptoactivos.

(34)  Asimismo, las autoridades competentes han de estar autorizadas a suspender o prohibir una oferta publica de
criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico o su admisién a negociacion
cuando en uno u otro caso no se cumplan los requisitos aplicables del presente Reglamento, en particular cuando
el libro blanco de criptoactivos o las comunicaciones publicitarias no sean imparciales, claros y no engafiosos. Por
otra parte, las autoridades competentes deben estar facultadas para publicar advertencias sobre los oferentes o las
personas que soliciten la admisién a negociacién que no retinan tales requisitos, ya sea en su sitio web o por
medio de un comunicado de prensa.

(35) Deben publicarse los libros blancos de criptoactivos que hayan sido debidamente notificados a una autoridad
competente y las comunicaciones publicitarias. Tras dicha publicacién, los oferentes y las personas que soliciten la
admision a negociacién de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico
deben poder ofertar esos criptoactivos en toda la Unién y solicitar su admision a negociaciéon en la Unidn.

(36)  Los oferentes de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico dispondran
de mecanismos eficaces para controlar y salvaguardar los fondos u otros criptoactivos captados durante su oferta
ptiblica. Dichos mecanismos también deben garantizar que todos los fondos u otros criptoactivos captados de los
titulares o potenciales titulares sean debidamente devueltos lo antes posible cuando se cancele una oferta ptblica
por cualquier motivo. El oferente debe velar por que los fondos u otros criptoactivos captados durante la oferta
ptblica sean salvaguardados por un tercero.

(37) A fin de garantizar una mayor protecciéon de los titulares minoristas de criptoactivos, ha de reconocerse a los
titulares minoristas que adquieran criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero
electronico, directamente del oferente o de un proveedor de servicios de criptoactivos que los coloque por cuenta
del oferente, un derecho de desistimiento durante un plazo de 14 dias tras su adquisicién. Con miras a asegurar el
correcto desarrollo de una oferta puablica de criptoactivos limitada en el tiempo, el titular minorista no ha de
poder ejercer el derecho de desistimiento una vez finalizado el plazo de suscripcion. Ademds, el derecho de
desistimiento no debe aplicarse cuando los criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de
dinero electrénico, se admitan a negociaciéon antes de su adquisicién por el titular minorista, puesto que, en tal
caso, el precio de esos criptoactivos depende de las fluctuaciones de los mercados de criptoactivos. Cuando el
titular minorista tenga un derecho de desistimiento en aplicacién del presente Reglamento no debe aplicarse el
derecho de desistimiento previsto en la Directiva 2002/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (19).

(38) Todos los oferentes y las personas que soliciten la admisién a negociacién de criptoactivos, distintos de fichas
referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, deben actuar con honestidad, imparcialidad y profesiona-
lidad, comunicarse con los titulares y potenciales titulares de criptoactivos de manera imparcial, clara y no
engaflosa, detectar, prevenir, gestionar y comunicar los conflictos de intereses y adoptar medidas administrativas
eficaces para garantizar que sus sistemas y protocolos de seguridad se atengan a los niveles de exigencia de la
Unidn. Para asistir a las autoridades competentes en sus tareas de supervision, se hace necesario encomendar a la
AEVM, en estrecha cooperacion con la ABE, la emision de directrices sobre dichos sistemas y protocolos de
seguridad a fin de especificar con mayor detalle esos niveles de exigencia de la Unién.

(39) Con la idea de brindar una mayor proteccion a los titulares de criptoactivos, conviene aplicar normas de
responsabilidad civil a los oferentes y a las personas que soliciten la admisién a negociacién, asi como a los
miembros de sus érganos de direccién, con respecto a la informacion facilitada al publico a través del libro
blanco de criptoactivos.

(40)  Las fichas referenciadas a activos tienen la capacidad de ser adoptadas de manera generalizada por los titulares
para transferir valor o como medio de cambio y, por ende, plantean mayores riesgos que otros criptoactivos en
términos de proteccion de los titulares de criptoactivos, en particular de los titulares minoristas, y de integridad
del mercado. Es por ello necesario que los emisores de fichas referenciadas a activos estén sujetos a requisitos mds
estrictos que los emisores de otros criptoactivos.

(%) Directiva 2002/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de septiembre de 2002, relativa a la comercializacion a
distancia de servicios financieros destinados a los consumidores, y por la que se modifican la Directiva 90/619/CEE del Consejo
y las Directivas 97/7|CE y 98/27/CE (DO L 271 de 9.10.2002, p. 16).
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(41)  Cuando un criptoactivo entre en la definicion de ficha referenciada a activos o ficha de dinero electrénico, deben
aplicarse los titulos Il o IV del presente Reglamento, con independencia de cémo se proponga el emisor disefiar
el criptoactivo, incluido el mecanismo para mantener un valor estable del criptoactivo. Esto mismo se aplica a las
denominadas «criptomonedas estables» algoritmicas, que buscan mantener un valor estable en relacién con una
moneda oficial o uno o varios activos a través de protocolos que prevén el aumento o la disminucién de la oferta
de tales criptoactivos en respuesta a los cambios en la demanda. Los oferentes o las personas que soliciten la
admisiéon a negociacion de criptoactivos algoritmicos que no busquen estabilizar el valor de los criptoactivos
haciendo referencia a uno o varios activos deben, en cualquier caso, cumplir lo dispuesto en el titulo II del
presente Reglamento.

(42) A fin de garantizar la supervision y el seguimiento adecuados de las ofertas publicas de fichas referenciadas a
activos, los correspondientes emisores han de tener su domicilio social en la Union.

(43)  Unicamente deben permitirse las ofertas piiblicas de fichas referenciadas a activos en la Unién o la solicitud de su
admisiéon a negociacién cuando la autoridad competente haya autorizado al emisor de tales criptoactivos a
hacerlo y haya aprobado el correspondiente libro blanco de criptoactivos. No obstante, el requisito de autoriza-
cién no ha de aplicarse cuando las fichas referenciadas a activos se oferten solo a inversores cualificados o cuando
la oferta ptiblica de fichas referenciadas a activos no supere los 5 000 000 EUR. Ahora bien, si debe exigirse a los
emisores de dichas fichas referenciadas a activos que elaboren el libro blanco de criptoactivos, a fin de informar a
los compradores de sus caracteristicas y riesgos, y que notifiquen dicho libro blanco a la autoridad competente
antes de su publicacion.

(44)  Las entidades de crédito autorizadas con arreglo a la Directiva 2013/36/UE no deben necesitar otra autorizacion
en el marco del presente Reglamento para ofertar o solicitar la admisién a negociacién de fichas referenciadas a
activos. Deben aplicarse los procedimientos nacionales establecidos con arreglo a dicha Directiva, pero deben
complementarse con la obligacién de notificar a la autoridad competente del Estado miembro de origen desig-
nada con arreglo al presente Reglamento los elementos que permitan a dicha autoridad verificar la capacidad del
emisor para ofertar o solicitar la admision a negociacion de fichas referenciadas a activos. Las entidades de crédito
que oferten o soliciten la admision a negociacion de fichas referenciadas a activos deben estar sujetas a todos los
requisitos aplicables a los emisores de fichas referenciadas a activos, con excepcién de los requisitos de autori-
zaci6n, los requisitos de fondos propios y el procedimiento de aprobacién con respecto a los accionistas
cualificados, ya que estas cuestiones estdn reguladas por la Directiva 2013/36/UE y por el Reglamento (UE) n.
©575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (7). Todo libro blanco de criptoactivos elaborado por una
entidad de crédito de ese tipo debe ser aprobado por la autoridad competente del Estado miembro de origen
antes de su publicacion. Las entidades de crédito autorizadas con arreglo a las disposiciones de Derecho nacional
por las que se transponga la Directiva 2013/36/UE y que oferten o soliciten la admision a negociacién de fichas
referenciadas a activos deben estar sujetas a las competencias administrativas establecidas en dicha Directiva y
también a aquellas previstas en el presente Reglamento, incluida una restriccion o limitacién de la actividad de
una entidad de crédito y una suspensién o prohibicién de una oferta ptblica de fichas referenciadas a activos.
Cuando las obligaciones aplicables a dichas entidades de crédito con arreglo al presente Reglamento se solapen
con las de la Directiva 2013/36/UE, las entidades de crédito deben cumplir los requisitos mds especificos o mds
estrictos, garantizando asi el cumplimiento de ambos conjuntos de normas. El procedimiento de notificacion
aplicable a las entidades de crédito que tengan la intencién de ofertar o solicitar la admisién a negociaciéon de
fichas referenciadas a activos con arreglo al presente Reglamento debe entenderse sin perjuicio de las disposi-
ciones de Derecho nacional por las que se transponga la Directiva 2013/36/UE que establezcan los procedimien-
tos para la autorizacién de las entidades de crédito a prestar los servicios enumerados en el anexo I de dicha
Directiva.

(45)  Las autoridades competentes deben denegar una autorizaciéon sobre la base de motivos objetivos y demostrables,
en particular cuando el modelo de negocio del emisor de fichas referenciadas a activos solicitante pueda suponer
una amenaza grave para la integridad del mercado, la estabilidad financiera o el buen funcionamiento de los
sistemas de pago. Antes de conceder una autorizacién o denegarla, es preciso que la autoridad competente
consulte a la ABE, a la AEVM y al BCE y, cuando el emisor esté establecido en un Estado miembro cuya moneda
oficial no sea el euro o cuando una moneda oficial de un Estado miembro distinta del euro esté referenciada por
la ficha referenciada a activos, al banco central de ese Estado miembro. Los dictdimenes no vinculantes de la ABE
y la AEVM deben abordar la clasificacion del criptoactivo, mientras que el BCE y, en su caso, el banco central del
Estado miembro de que se trate deben proporcionar a la autoridad competente un dictamen sobre los riesgos

(") Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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para la estabilidad financiera, el buen funcionamiento de los sistemas de pago, la transmisién de la politica
monetaria o la soberanfa monetaria. Las autoridades competentes deben denegar la autorizaciéon en los casos en
que el BCE o el banco central de un Estado miembro emita un dictamen negativo sobre la base de un riesgo para
el buen funcionamiento de los sistemas de pago, la transmision de la politica monetaria o la soberania monetaria.
Cuando se conceda la autorizacién a un emisor solicitante de fichas referenciadas a activos, el libro blanco de
criptoactivos elaborado por dicho emisor también debe considerarse aprobado. La autorizacién de la autoridad
competente debe tener validez en toda la Unién y permitir al emisor de las fichas referenciadas a activos ofertar
dichos criptoactivos en el mercado interior, asi como solicitar su admisién a negociacién. Del mismo modo,
también el libro blanco de criptoactivos debe tener validez en toda la Unidn, sin que los Estados miembros
puedan imponer requisitos adicionales.

(46)  En los casos en los que se consulte al BCE con arreglo al presente Reglamento, su dictamen debe ser vinculante
en la medida en que obligue a una autoridad competente a denegar, revocar o limitar una autorizacién del emisor
de fichas referenciadas a activos o a imponer medidas especificas al emisor de fichas referenciadas a activos. El
articulo 263, pérrafo primero, del TFUE dispone que el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (en lo sucesivo,
«Tribunal de Justicia») controlard la legalidad de los actos del BCE que no sean recomendaciones o dictimenes. No
obstante, procede recordar que corresponde al Tribunal de Justicia interpretar dicha disposicion a la luz del
contenido y de los efectos de un dictamen del BCE.

(47) A fin de garantizar la proteccién de los titulares minoristas, es necesario que los emisores de fichas referenciadas a
activos proporcionen a sus titulares informacién completa, imparcial, clara y no engafiosa. En los libros blancos
de criptoactivos relativos a fichas referenciadas a activos ha de incluirse informacién sobre el mecanismo de
estabilizacion, la politica de inversion de los activos de reserva, las modalidades de custodia de los activos de
reserva y los derechos que se reconocen a los titulares.

(48)  Ademds de la informacion proporcionada en el libro blanco de criptoactivos, es preciso que los emisores de fichas
referenciadas a activos faciliten informacién de manera continua a los titulares de esas fichas. En particular, deben
publicar en su sitio web la cantidad de fichas referenciadas a activos en circulacién y el valor y la composicion de
los activos de reserva. Por otra parte, los emisores de fichas referenciadas a activos han de comunicar cualquier
hecho que afecte o pueda afectar de manera significativa al valor de las fichas referenciadas a activos o a los
activos de reserva, con independencia de que los criptoactivos en cuestién se hayan admitido o no a negociacion.

(49)  Para garantizar la proteccién de los titulares minoristas, se requiere que los emisores de fichas referenciadas a
activos actiien siempre con honestidad, imparcialidad y profesionalidad y atendiendo al mejor interés de los
titulares de las fichas. Ademds, los emisores de fichas referenciadas a activos deben establecer un procedimiento
claro para la tramitaciéon de las reclamaciones que reciban de parte de los titulares de las fichas referenciadas a
activos.

(50)  Es necesario que los emisores de fichas referenciadas a activos establezcan una politica para detectar, prevenir,
gestionar y comunicar los conflictos de intereses que puedan surgir de las relaciones con sus accionistas o socios,
o con cualquier accionista o socio, ya sea directo o indirecto, que posea participaciones cualificadas en el emisor,
o con los miembros de sus érganos de direccion, sus empleados, titulares de fichas referenciadas a activos o
terceros proveedores de servicios.

(51)  Se requiere que los emisores de fichas referenciadas a activos dispongan de un sistema de gobernanza sdlido,
incluida una estructura organizativa clara, con dreas de responsabilidad bien definidas, transparentes y coherentes,
y procesos eficaces para la deteccion, la gestion, el seguimiento y la comunicacién de los riesgos a los que estén o
puedan estar expuestos. Los miembros del 6rgano de direccién de dichos emisores deben ser aptos y adecuados
para el puesto y, en particular, no deben haber sido condenados por ningin delito en el dmbito del blanqueo de
capitales o la financiacién del terrorismo o por cualquier otro delito que pueda afectar a su honorabilidad. Los
accionistas o los socios, ya sean directos o indirectos, personas fisicas o juridicas, que posean participaciones
cualificadas en dichos emisores, deben gozar de la honorabilidad suficiente y, en particular, no deben haber sido
condenados por ningtn delito en el dmbito del blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo o por
cualquier otro delito que pueda afectar a su honorabilidad. Asimismo, los emisores de fichas referenciadas a
activos han de emplear recursos proporcionados a la magnitud de sus actividades y garantizar en todo momento
la continuidad y la regularidad de sus actividades. Para ello, los emisores de fichas referenciadas a activos deben
establecer una estrategia de continuidad de la actividad con el fin de asegurar, en caso de interrupciéon de sus
sistemas y procedimientos, la realizacion de sus actividades fundamentales relacionadas con las fichas referencia-
das a activos. Por otra parte, es preciso que los emisores de fichas referenciadas a activos cuenten con sélidos
mecanismos de control interno y procedimientos eficaces de gestion del riesgo, asi como con un sistema que
garantice la integridad y la confidencialidad de la informacién recibida. Dichas obligaciones tienen por objeto
garantizar la proteccion de los titulares de fichas referenciadas a activos, en particular los titulares minoristas, sin
crear obstdculos innecesarios.
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(52)  Los emisores de fichas referenciadas a activos suelen situarse en el centro de una red de entidades que se encargan
de la emision de esos criptoactivos, su transferencia y su distribucion a los titulares. Por tanto, es necesario que
los emisores de fichas referenciadas a activos celebren y mantengan acuerdos contractuales adecuados con
entidades terceras por los que se garanticen el mecanismo de estabilizacion y la inversién de los activos de
reserva que respalden el valor de las fichas, la custodia de esos activos de reserva y, en su caso, la distribucién de
las fichas al ptblico.

(53) A fin de afrontar los riesgos para la estabilidad financiera del sistema financiero en general, los emisores de fichas
referenciadas a activos deben estar sujetos a requisitos de fondos propios. Esos requisitos han de ser proporcio-
nados al volumen de la emision de fichas referenciadas a activos y, por consiguiente, han de calcularse como un
porcentaje de la reserva de activos que respalde el valor de las fichas. Ahora bien, es preciso que las autoridades
competentes estén autorizadas a aumentar el importe de los fondos propios exigidos basindose, entre otros
factores, en la valoracién del proceso de gestion del riesgo y los mecanismos de control interno del emisor, la
calidad y la volatilidad de los activos de reserva que respalden las fichas referenciadas a activos, o el valor
agregado y el nimero de operaciones liquidadas en fichas referenciadas a activos.

(54) Los emisores de fichas referenciadas a activos, a fin de cubrir su responsabilidad frente a los titulares de fichas
referenciadas a activos, han de constituir y mantener una reserva de activos que se corresponda con los riesgos
derivados de esa responsabilidad. La reserva de activos ha de utilizarse en beneficio de los titulares de las fichas
referenciadas a activos cuando el emisor no pueda cumplir sus obligaciones frente a los titulares, por ejemplo, en
caso de insolvencia. La reserva de activos debe estar compuesta y gestionada de manera que se cubran los riesgos
de mercado y de tipo de cambio. Los emisores de fichas referenciadas a activos deben garantizar la gestion
prudente de la reserva de activos y, en particular, que el valor de la reserva ascienda al menos al valor
correspondiente de las fichas en circulacién, y que las variaciones de la reserva se gestionen debidamente para
evitar efectos adversos en los mercados de los activos de reserva. Por ese motivo, se requiere que los emisores de
fichas referenciadas a activos cuenten con politicas claras y detalladas que describan, entre otros aspectos, la
composicion de la reserva de activos, la asignacién de los activos incluidos en la misma, una valoracion
exhaustiva de los riesgos asociados a los activos de reserva, el procedimiento para la emisién y el reembolso
de las fichas referenciadas a activos, el procedimiento para incrementar y reducir los activos de reserva y, en caso
de invertirse los activos de reserva, la politica de inversién que sigan los emisores. Los emisores de fichas
referenciadas a activos que se comercialicen tanto en la Unién como en terceros paises deben garantizar que
sus reservas de activos estén disponibles para cubrir la responsabilidad de los emisores frente a los titulares de la
Unién. Por consiguiente, el requisito de mantener la reserva de activos en empresas sujetas al Derecho de la
Unién debe aplicarse en proporcion al porcentaje de fichas referenciadas a activos que se prevé comercializar en
la Unidn.

(550 Con el fin de prevenir el riesgo de pérdida en relacion con las fichas referenciadas a activos y preservar su valor,
los emisores deben adoptar una politica adecuada para la custodia de sus activos de reserva. Dicha politica ha de
garantizar que los activos de reserva se mantengan totalmente separados de los activos propios del emisor en
todo momento, que los activos de reserva estén libres de cargas y no se pignoren para servir de garantia, y que el
emisor de las fichas referenciadas a activos pueda acceder con rapidez a los activos de reserva. Es necesario que,
en funcién de su naturaleza, los activos de reserva estén custodiados por un proveedor de servicios de criptoac-
tivos, por una entidad de crédito autorizada con arreglo a la Directiva 2013/36/UE o por una empresa de
servicios de inversién autorizada con arreglo a la Directiva 2014/65/UE. Ello no debe excluir la posibilidad de
delegar la titularidad de los activos fisicos en otra entidad. Los proveedores de servicios de criptoactivos, las
entidades de crédito o las empresas de servicios de inversion que actiien como custodios de los activos de reserva
deben responder de la pérdida de esos activos de reserva ante el emisor o los titulares de las fichas referenciadas a
activos, salvo que puedan demostrar que la pérdida se ha producido como resultado de un acontecimiento
externo que escape a su control razonable. Deben evitarse las concentraciones de custodios de activos de reserva.
Sin embargo, en determinadas situaciones, ello podria no ser posible debido a la falta de alternativas adecuadas.
En tales casos, una concentraciéon temporal debe considerarse aceptable.

(56)  Con miras a proteger a los titulares de fichas referenciadas a activos frente a la disminucién del valor de los
activos que respalden el valor de las fichas, los emisores de fichas referenciadas a activos han de invertir los
activos de reserva Gnicamente en activos seguros y de bajo riesgo que presenten un minimo riesgo de crédito, de
concentracion y de mercado. Dado que las fichas referenciadas a activos podrian usarse como medio de cambio,
el emisor de las fichas debe asumir toda ganancia o pérdida resultante de la inversién de los activos de reserva.
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(57)  Los titulares de las fichas referenciadas a activos deben tener un derecho permanente de reembolso, de modo que
el emisor esté obligado a reembolsar las fichas referenciadas a activos en cualquier momento, a peticién de los
titulares de las fichas referenciadas a activos. El emisor de fichas referenciadas a activos debe efectuar el reembolso
bien pagando en fondos distintos de dinero electrénico un importe equivalente al valor de mercado de los activos
referenciados por dichas fichas, bien entregando los activos referenciados por las fichas. El emisor de fichas
referenciadas a activos siempre debe proporcionar al titular la opcién de reembolsar las fichas referenciadas a
activos en fondos distintos de dinero electrénico denominado en la misma moneda oficial que el emisor acept6 al
vender las fichas. El emisor debe facilitar informacion suficientemente detallada y ficilmente comprensible sobre
las diferentes formas de reembolso disponibles.

(58) A fin de reducir el riesgo de que las fichas referenciadas a activos se usen como depésito de valor, los emisores de
fichas referenciadas a activos y los proveedores de servicios de criptoactivos, cuando presten servicios de crip-
toactivos relacionados con fichas referenciadas a activos, no deben conceder a los titulares de fichas referenciadas
a activos intereses en funcion del tiempo durante el cual dichos titulares las mantengan.

(59) Las fichas referenciadas a activos y las fichas de dinero electrénico han de considerarse significativas cuando
cumplan o es probable que cumplan determinados criterios, entre ellos, contar con una amplia base de clientes,
una elevada capitalizacion bursatil o un gran niimero de operaciones. Como tales, podrian ser usadas por un gran
ntimero de titulares y su uso podria plantear retos especificos en términos de estabilidad financiera, transmision
de la politica monetaria o soberania monetaria. Dichas fichas significativas referenciadas a activos y fichas de
dinero electrénico deben, por tanto, estar sujetas a requisitos mds estrictos que aquellas fichas referenciadas a
activos o fichas de dinero electrénico que no se consideren significativas. En particular, los emisores de fichas
significativas referenciadas a activos deben estar sometidos a requisitos de capital més elevados, a requisitos de
interoperabilidad y a la exigencia de adoptar una politica de gestion de la liquidez. La Comisién debe revisar la
idoneidad de los umbrales para clasificar las fichas referenciadas a activos o las fichas de dinero electrénico como
significativas en el marco de su revision de la aplicacién del presente Reglamento. Dicha revision ird acompafiada,
si procede, de una propuesta legislativa.

(60)  Es importante efectuar un seguimiento exhaustivo de todo el ecosistema de los emisores de fichas referenciadas a
activos para determinar el verdadero volumen y la incidencia real de esas fichas. A fin de plasmar todas las
operaciones realizadas en relacion con cualquier ficha referenciada a activos, el seguimiento de dichas fichas
abarca, por tanto, el seguimiento de todas las operaciones que se liquidan, tanto si se liquidan en el registro
distribuido («dentro de la cadena») como fuera del registro distribuido (<fuera de la cadena»), incluidas las
operaciones entre clientes del mismo proveedor de servicios de criptoactivos.

(61) Reviste especial importancia que se estimen aquellas operaciones liquidadas mediante fichas referenciadas a
activos que conllevan la utilizaciébn como medios de cambio en una misma zona monetaria, concretamente
las relacionadas con el pago de deudas, también en el contexto de las operaciones con comerciantes. Dichas
operaciones no han de incluir aquellas asociadas a funciones de inversion y servicios, como un medio de cambio
por otros criptoactivos o por fondos, a menos que existan pruebas de que la ficha referenciada a activos se utiliza
para la liquidacién de operaciones en otros criptoactivos. Existiria un uso para la liquidacién de operaciones en
otros criptoactivos en los casos en que se liquide en las fichas referenciadas a activos una operacién que implique
dos componentes de criptoactivos distintos de las fichas referenciadas a activos. Ademds, cuando se haga un uso
generalizado de las fichas referenciadas a activos como medio de cambio dentro de una misma zona monetaria,
debe exigirse a los emisores que reduzcan el nivel de actividad. Debe considerarse que se hace un uso genera-
lizado de una ficha referenciada a activos como medio de cambio cuando el niimero y el valor agregado medios
de las operaciones diarias asociadas a este uso dentro de una misma zona monetaria sean superiores, respecti-
vamente, a un milléon de operaciones y a 200 000 000 EUR.

(62) Cuando las fichas referenciadas a activos planteen una amenaza grave para el buen funcionamiento de los
sistemas de pago, la transmisién de la politica monetaria o la soberanfa monetaria, los bancos centrales deben
poder solicitar a la autoridad competente que revoque la autorizacién del emisor de dichas fichas referenciadas a
activos. En caso de que las fichas referenciadas a activos planteen una amenaza para el buen funcionamiento de
los sistemas de pago, la transmision de politica monetaria o la soberania monetaria, los bancos centrales deben
poder solicitar a la autoridad competente que limite la cantidad de dichas fichas referenciadas a activos que vayan
a emitirse, o que imponga un valor nominal minimo.

(63)  El presente Reglamento se entiende sin perjuicio del Derecho nacional que regule el uso de monedas nacionales y
extranjeras en operaciones entre residentes, adoptado por Estados miembros no pertenecientes a la zona del euro
en el ejercicio de su prerrogativa de soberania monetaria.
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(64) Los emisores de fichas referenciadas a activos deben elaborar un plan de recuperacién en el que se prevean las
medidas que deba adoptar el emisor para restablecer el cumplimiento de los requisitos aplicables a la reserva de
activos, en particular en caso de que la ejecucion de las solicitudes de reembolso genere desequilibrios temporales
en la reserva de activos. La autoridad competente debe estar facultada para suspender temporalmente el reem-
bolso de fichas referenciadas a activos con el fin de proteger los intereses de los titulares de las fichas referen-
ciadas a activos y la estabilidad financiera.

(65) Los emisores de fichas referenciadas a activos deben disponer de un plan de reembolso ordenado de las fichas
para garantizar la proteccién de los derechos de los titulares de las fichas cuando los emisores no puedan cumplir
sus obligaciones, también en caso de interrupcién de la emision de las fichas referenciadas a activos. Cuando el
emisor de fichas referenciadas a activos sea una entidad de crédito o una entidad incluida en el dmbito de
aplicacién de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo ('¥), la autoridad competente debe
consultar a la autoridad de resolucién responsable. Dicha autoridad de resolucién debe estar autorizada a
examinar el plan de reembolso con el fin de detectar cualquier elemento en el mismo que pudiera afectar
negativamente a la resolubilidad del emisor, a la estrategia de resolucion del emisor o a cualquier accién prevista
en el plan de resoluciéon del emisor, y a formular recomendaciones al respecto a la autoridad competente. Al
hacerlo, la autoridad de resolucién también debe estar facultada para considerar si es necesario introducir cambios
en el plan de resolucién o en la estrategia de resolucién, de conformidad con lo dispuesto en la Directiva 2014/
59/UE y en el Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (1), segin proceda. Tal
examen por parte de la autoridad de resoluciéon no debe afectar a las competencias de la autoridad de supervision
prudencial o de la autoridad de resolucién, segiin proceda, para adoptar medidas de prevencién o gestion de
crisis.

(66) Los emisores de fichas de dinero electrénico deben estar autorizados como entidades de crédito con arreglo a la
Directiva 2013/36/UE o como entidades de dinero electrénico con arreglo a la Directiva 2009/110/CE. Las fichas
de dinero electrénico deben considerarse «dinero electrénico, tal como se define en la Directiva 2009/110/CE, y
sus emisores, salvo disposicion en contrario del presente Reglamento, deben cumplir los requisitos pertinentes
establecidos en la Directiva 2009/110/CE para el acceso a la actividad de las entidades de dinero electronico y su
ejercicio y supervision prudencial, asi como los requisitos sobre la emisién y el reembolso de las fichas de dinero
electrénico. Asimismo, dichos emisores deben elaborar un libro blanco de criptoactivos y notificarlo a su
autoridad competente. También deben aplicarse a las fichas de dinero electrénico las exenciones relativas a redes
limitadas, a determinadas operaciones realizadas por proveedores de redes de comunicaciones electrénicas y a las
entidades de dinero electrénico que emitan solo una cantidad méxima limitada de dinero electrénico, sobre la
base de las exenciones opcionales especificadas en la Directiva 2009/110/CE. Sin embargo, cabe exigir a dichos
emisores que elaboren un libro blanco de criptoactivos a fin de informar a los compradores acerca de las
caracteristicas y de los riesgos de las fichas de dinero electrénico y cabe asimismo exigirles que notifiquen dicho
libro blanco de criptoactivos a la autoridad competente antes de su publicacion.

(67)  Debe reconocerse a los titulares de fichas de dinero electrénico un crédito frente al emisor de dichas fichas. Los
titulares de fichas de dinero electrénico han de tener siempre el derecho a solicitar el reembolso por su valor
nominal con fondos denominados en la moneda oficial a la que esté referenciada la ficha de dinero electrénico.
Las disposiciones de la Directiva 2009/110/CE sobre la posibilidad de cobrar una comision en relacién con el
reembolso no son pertinentes en el contexto de las fichas de dinero electronico.

(68) A fin de reducir el riesgo de que las fichas de dinero electrénico se usen como depdsito de valor, los emisores de
fichas de dinero electrénico y los proveedores de servicios de criptoactivos, cuando presten servicios de crip-
toactivos relacionados con fichas de dinero electrénico, no deben conceder intereses a los titulares de fichas de
dinero electrénico, incluidos intereses que no sean en funcién del tiempo durante el cual las mantengan.

('%) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
recuperacion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la Directiva 82/
891/CEE del Conscjo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35[UE, 2012/30/UE
y 2013/36[UE, y los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173
de 12.6.2014, p. 190).

Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el que se establecen normas
uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucién de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de
inversion en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién y se modifica el Reglamento (UE)
n.°1093/2010 (DO L 225 de 30.7.2014, p. 1).

(19
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(69)  El libro blanco de criptoactivos elaborado por un emisor de fichas de dinero electrénico ha de contener toda la
informacién acerca del emisor y la oferta de fichas de dinero electrénico, o su admisién a negociacion, a fin de
que los potenciales compradores puedan tomar una decision de compra fundada y comprender los riesgos
asociados a la oferta de las fichas. Asimismo, el libro blanco de criptoactivos debe indicar explicitamente que
se reconoce a los titulares de fichas de dinero electrénico el derecho de reembolso de sus fichas en fondos
denominados en la moneda oficial a la que se refieran las fichas de dinero electrénico, por su valor nominal y en
todo momento.

(70)  Cuando un emisor de fichas de dinero electronico invierta los fondos recibidos a cambio de las fichas, la inversion
ha de hacerse en activos denominados en la misma moneda oficial que la que sirva de referencia a las fichas para
evitar riesgos de cambio.

(71)  Las fichas significativas de dinero electrénico podrian plantear mayores riesgos para la estabilidad financiera que
las fichas de dinero electronico que no son significativas y el dinero electrénico tradicional. Por lo tanto, se
requiere que los emisores de fichas significativas de dinero electrénico que sean entidades de dinero electrénico
estén sujetos a requisitos adicionales. En particular, es preciso someterlos a requisitos de capital mds elevados que
los aplicables a otros emisores de fichas de dinero electrénico, a requisitos de interoperabilidad y a la exigencia de
adoptar una politica de gestion de la liquidez. También deben cumplir algunos de los mismos requisitos que se
aplican a los emisores de fichas referenciadas a activos con respecto a la reserva de activos, como los que se
refieren a la custodia y la inversion de la reserva de activos. Dichos requisitos para los emisores de fichas
significativas de dinero electrénico deben aplicarse en lugar de los articulos 5 y 7 de la Directiva 2009/110/CE.
Dado que dichas disposiciones no se aplican a las entidades de crédito cuando emiten dinero electrénico,
tampoco deben aplicarse los requisitos adicionales aplicables a las fichas significativas de dinero electrénico
con arreglo al presente Reglamento.

(72)  Los emisores de fichas de dinero electronico deben disponer de un plan de recuperacién y de un plan de
reembolso a fin de garantizar la proteccién de los derechos de sus titulares en caso de que los emisores no
puedan cumplir sus obligaciones.

(73)  En la mayoria de los Estados miembros, la prestacion de servicios de criptoactivos atin no estd regulada, a pesar
de los riesgos potenciales que suponen para la proteccion de los inversores, la integridad del mercado y la
estabilidad financiera. Para hacer frente a tales riesgos, el presente Reglamento establece requisitos operativos,
organizativos y prudenciales a escala de la Union aplicables a los proveedores de servicios de criptoactivos.

(74) A fin de permitir una supervisién eficaz y eliminar la posibilidad de evitar o eludir la supervisién, los servicios de
criptoactivos solo deben ser prestados por personas juridicas que tengan un domicilio social en un Estado
miembro en el que lleven a cabo actividades empresariales sustantivas, incluida la prestacién de servicios de
criptoactivos. Las empresas que no sean personas juridicas, como las asociaciones comerciales, también deben
estar autorizadas, en determinadas condiciones, a prestar servicios de criptoactivos. Es esencial que los provee-
dores de servicios de criptoactivos mantengan una gestién eficaz de sus actividades en la Unién a fin de evitar que
se socave una supervision prudencial eficaz y garantizar el cumplimiento de los requisitos previstos en el marco
del presente Reglamento destinados a garantizar la proteccién de los inversores, la integridad del mercado y la
estabilidad financiera. El contacto estrecho, directo y regular entre los supervisores y la direccion de los provee-
dores de criptoactivos debe ser un elemento esencial de dicha supervisién. Por consiguiente, los proveedores de
servicios de criptoactivos deben llevar a cabo su gestién real en un lugar dentro de la Unidn, y al menos uno de
los directores debe ser residente en la Unidn. El lugar donde se lleva a cabo la gestion real es aquel en el que se
toman las principales decisiones de gestion y comerciales necesarias para el ejercicio de la actividad.

(75 El presente Reglamento no ha de interferir en la posibilidad de que las personas establecidas en la Unién reciban,
por iniciativa propia, servicios de criptoactivos prestados por empresas de terceros paises. Cuando una empresa
de un tercer pafs preste servicios de criptoactivos por iniciativa de una persona establecida en la Unién, debe
considerarse que dichos servicios no se han prestado en la Unién. Cuando una empresa de un tercer pais capte
clientes o potenciales clientes en la Unién, o anuncie o promocione servicios o actividades relacionados con
criptoactivos en la Unidn, no ha de considerarse que se trata de servicios de criptoactivos prestados a iniciativa
del cliente. En tal caso, es preciso que la empresa del tercer pais esté autorizada como proveedora de servicios de
criptoactivos.
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(76) Dado el alcance relativamente reducido de los proveedores de servicios de criptoactivos hasta la fecha, conviene
conferir a las autoridades nacionales competentes la facultad para autorizarlos y supervisarlos. Toda autorizaciéon
como proveedor de servicios de criptoactivos ha de ser concedida, denegada o revocada por la autoridad
competente del Estado miembro en el que la entidad tenga su domicilio social. Cuando dicha autorizacion se
conceda, esta debe indicar los servicios de criptoactivos que el proveedor esté autorizado a prestar y ser vdlida en
toda la Unién.

(77) A fin de garantizar la continuidad de la proteccién del sistema financiero de la Unién contra los riesgos de
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo, es necesario garantizar que los proveedores de servicios de
criptoactivos lleven a cabo controles reforzados de las operaciones financieras en las que participen clientes y
entidades financieras de terceros paises enumerados como terceros paises de alto riesgo, al tratarse de paises que
tienen en sus sistemas nacionales de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo
deficiencias estratégicas que plantean amenazas importantes para el sistema financiero de la Unién, segin lo
contemplado en la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo ().

(78)  Conviene que determinadas empresas sujetas a la legislaciéon de la Unién en materia de servicios financieros
puedan prestar todos o algunos de los servicios de criptoactivos sin que deban obtener una autorizaciéon como
proveedor de servicios de criptoactivos con arreglo al presente Reglamento si notifican a sus autoridades com-
petentes determinada informacién antes de prestar dichos servicios por primera vez. En tales casos, dichas
empresas deben considerarse proveedores de servicios de criptoactivos y han de aplicirseles las competencias
administrativas pertinentes previstas en el presente Reglamento, incluida la facultad de suspender o prohibir
determinados servicios de criptoactivos. Dichas empresas deben estar sujetas a todos los requisitos aplicables a
los proveedores de servicios de criptoactivos con arreglo al presente Reglamento, con excepcién de los requisitos
de autorizacion, los requisitos de fondos propios y el procedimiento de aprobacién con respecto a los accionistas
y los miembros que posean participaciones cualificadas, ya que estas cuestiones estdn previstas por los respectivos
actos legislativos de la Unién con arreglo a los cuales fueron autorizadas. El procedimiento de notificacion
aplicable a las entidades de crédito que tengan la intencién de prestar servicios de criptoactivos con arreglo al
presente Reglamento debe entenderse sin perjuicio de las disposiciones de Derecho nacional por las que se
transponga la Directiva 2013/36/UE que establezcan los procedimientos para la autorizacién de las entidades
de crédito a prestar los servicios enumerados en el anexo I de dicha Directiva.

(79)  Con el fin de garantizar la proteccién de los consumidores, la integridad del mercado y la estabilidad financiera,
se requiere que los proveedores de servicios de criptoactivos actden siempre con honestidad, imparcialidad y
profesionalidad y en el mejor interés de sus clientes. Los servicios de criptoactivos deben considerarse «servicios
financieros» segin la definicién de la Directiva 2002/65/CE en caso de que se cumplan los criterios de dicha
Directiva. Cuando se comercialicen a distancia, los contratos entre los proveedores de servicios de criptoactivos y
los consumidores han de estar también sujetos a la Directiva 2002/65/CE, salvo disposiciéon expresa en contrario
del presente Reglamento. Es preciso que los proveedores de servicios de criptoactivos proporcionen a sus clientes
informacién completa, imparcial, clara y no engaiiosa, y les adviertan de los riesgos asociados a los criptoactivos.
Los proveedores de servicios de criptoactivos deben hacer publicas sus politicas de precios, establecer un pro-
cedimiento de tramitaciéon de reclamaciones y adoptar una politica sélida para detectar, prevenir, gestionar y
comunicar los conflictos de intereses.

(80)  Para garantizar la proteccién de los consumidores, los proveedores de servicios de criptoactivos autorizados con
arreglo al presente Reglamento han de cumplir determinados requisitos prudenciales. Esos requisitos prudenciales
deben establecerse como un importe fijo 0 en proporcién a los gastos fijos generales del proveedor de servicios
de criptoactivos durante el aflo anterior, en funcién de los tipos de servicios que presten.

(81)  Es necesario que los proveedores de servicios de criptoactivos estén sujetos a estrictos requisitos organizativos.
Los miembros del drgano de direccion de los proveedores de servicios de criptoactivos deben ser aptos y
adecuados para el puesto y, en particular, no deben haber sido condenados por ningtin delito en el dmbito del

(*%) Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2015, relativa a la prevencion de la utilizacion
del sistema financiero para el blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo, y por la que se modifica el Reglamento (UE)
n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan la Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
y la Directiva 2006/70/CE de la Comisién (DO L 141 de 5.6.2015, p. 73).



9.6.2023 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/55

blanqueo de capitales o la financiaciéon del terrorismo o por cualquier otro delito que pueda afectar a su
honorabilidad. Los accionistas o socios, ya sean directos o indirectos, sean personas fisicas o juridicas, que posean
participaciones cualificadas en proveedores de servicios de criptoactivos deben gozar de la honorabilidad sufi-
ciente y, en particular, no deben haber sido condenados por ningtin delito en el dmbito del blanqueo de capitales
o de la financiacién del terrorismo o por cualquier otro delito que pueda afectar a su honorabilidad. Ademds,
cuando la influencia ejercida por los accionistas y los socios que posean participaciones cualificadas en provee-
dores de servicios de criptoactivos pueda perjudicar la gestion sana y prudente del proveedor de servicios de
criptoactivos, teniendo en cuenta, entre otros aspectos, sus actividades anteriores, el riesgo de que participen en
actividades ilicitas o la influencia o el control de un gobierno de un tercer pais, las autoridades competentes deben
estar facultadas para poder hacer frente a dichos riesgos. Los proveedores de servicios de criptoactivos han de
contratar a directivos y personal con los conocimientos, las competencias y la experiencia adecuados, y tomar
todas las medidas razonables para desempefiar sus funciones, en particular mediante la preparacién de un plan de
continuidad de la actividad. Deben disponer de mecanismos sélidos de control interno y evaluacién de riesgos, asi
como de sistemas y procedimientos adecuados para garantizar la integridad y la confidencialidad de la informa-
cién recibida. Es preciso que los proveedores de servicios de criptoactivos cuenten con mecanismos adecuados
para llevar registros de todas las operaciones, todas las 6rdenes y todos los servicios relacionados con los servicios
de criptoactivos que presten. Asimismo, deben disponer de sistemas para detectar posibles casos de abuso de
mercado por parte de los clientes.

(82) A fin de garantizar la proteccion de sus clientes, ha de requerirse que los proveedores de servicios de criptoactivos
cuenten con mecanismos adecuados para proteger los derechos de propiedad de los clientes respecto de los
criptoactivos que poseen. Cuando su modelo de negocio los obligue a tener fondos, tal como se definen en la
Directiva (UE) 2015/2366, en forma de billetes, monedas, dinero escritural o dinero electrénico pertenecientes a
sus clientes, los proveedores de servicios de criptoactivos han de depositar dichos fondos en una entidad de
crédito o un banco central en el que se disponga de una cuenta. Los proveedores de servicios de criptoactivos
tnicamente deben estar autorizados a efectuar operaciones de pago en relaciéon con los servicios de criptoactivos
que ofrezcan cuando estén autorizados como entidades de pago de conformidad con esa Directiva.

(83) En funcién de los servicios que presten y puesto que cada tipo de servicio plantea unos riesgos concretos, los
proveedores de servicios de criptoactivos deben estar sujetos a requisitos especificos para esos servicios. Los
proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administraciéon de criptoactivos por
cuenta de clientes han de celebrar un acuerdo con sus clientes, con determinadas clausulas obligatorias, y
establecer y aplicar una politica de custodia, que debe ponerse a disposiciéon de los clientes, a peticiéon de estos,
en formato electronico. Dicho acuerdo debe especificar, entre otros puntos, la naturaleza del servicio prestado,
que podria incluir la tenencia de criptoactivos pertenecientes a clientes o los medios de acceso a dichos crip-
toactivos, en cuyo caso el cliente podrfa mantener el control de los criptoactivos en custodia. De forma alter-
nativa, los criptoactivos o los medios de acceso a ellos podrian transferirse al objeto de su pleno control por parte
del proveedor de servicios de criptoactivos. Los proveedores de servicios de criptoactivos que posean criptoactivos
pertenecientes a clientes, o los medios de acceso a dichos criptoactivos, deben garantizar que dichos criptoactivos
no se utilicen por cuenta propia. Los proveedores de servicios de criptoactivos deben garantizar que todos los
criptoactivos que mantengan estén siempre libres de cargas. Es necesario que dichos proveedores de servicios de
criptoactivos sean responsables de todo dafio que se produzca a raiz de un incidente relacionado con las
tecnologias de la informacién y las comunicaciones (TIC), incluidos los incidentes derivados de ciberataques,
robos o cualquier tipo de disfuncién. Los proveedores de equipos o programas informaticos de monederos no
custodiados por terceros no deben entrar en el dmbito de aplicacién del presente Reglamento.

(84) Para garantizar un funcionamiento ordenado de los mercados de criptoactivos, los proveedores de servicios de
criptoactivos que exploten una plataforma de negociacion de criptoactivos deben disponer de normas de fun-
cionamiento detalladas, velar por que sus sistemas y procedimientos sean suficientemente resistentes, estar sujetos
a requisitos de transparencia prenegociacion y posnegociaciéon adaptados al mercado de criptoactivos y establecer
un conjunto de normas transparentes y no discriminatorias basadas en criterios objetivos que regulen el acceso a
sus plataformas. Los proveedores de servicios de criptoactivos que exploten una plataforma de negociacién de
criptoactivos deben, asimismo, tener una estructura de comisiones transparente respecto de los servicios presta-
dos, a fin de evitar la presentacién de érdenes que pudieran contribuir al abuso de mercado o a anomalias en las
condiciones de negociacién. Los proveedores de servicios de criptoactivos que exploten una plataforma de
negociacién de criptoactivos deben poder liquidar operaciones ejecutadas en plataformas de negociacién dentro
y fuera de la cadena y deben garantizar una liquidacién en tiempo oportuno. La liquidacién de las operaciones
debe iniciarse en un plazo de 24 horas a partir de la ejecucién de una operacién en la plataforma de negociacion.
En el caso de una liquidacion fuera de la cadena, la liquidacion debe iniciarse el mismo dia habil, mientras que en
el caso de una liquidacién dentro de la cadena, la liquidacién podria extenderse por mds tiempo, ya que no estd
controlada por el proveedor de servicios de criptoactivos que opera la plataforma de negociacion.

(85) A fin de garantizar la proteccion de los consumidores, los proveedores de servicios de criptoactivos que canjeen
criptoactivos por fondos o por otros criptoactivos utilizando su propio capital han de formular una politica
comercial no discriminatoria. Deben publicar las cotizaciones en firme o la metodologia que utilizan para
determinar el precio de los criptoactivos que deseen canjear, y deben publicar los limites que deseen establecer
al importe que haya de canjearse. Por otra parte, han de estar sujetos a requisitos de transparencia posnegocia-
cion.
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(86) Los proveedores de servicios de criptoactivos que ejecuten Ordenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de
clientes deben formular una politica de ejecucion y tratar siempre de obtener el mejor resultado posible para sus
clientes, en particular cuando actien como contraparte de estos. Han de tomar todas las medidas necesarias para
evitar que sus empleados hagan un uso indebido de la informacién relacionada con las érdenes de los clientes.
Los proveedores de servicios de criptoactivos que reciban ordenes y las transmitan a otros proveedores de
servicios de criptoactivos han de adoptar procedimientos para el envio rdpido y correcto de dichas ordenes.
Por otra parte, los proveedores de servicios de criptoactivos no deben recibir ningtin beneficio monetario o no
monetario por transmitir las mencionadas érdenes a una plataforma de negociacién de criptoactivos concreta o a
otro proveedor de servicios de criptoactivos. Deben supervisar la eficacia de sus mecanismos de ejecucion de
6rdenes y de su politica de ejecucién, comprobando si los centros de ejecucion incluidos en la politica de
ejecucién de ordenes proporcionan los mejores resultados posibles para el cliente o si es necesario cambiar
sus mecanismos de ejecucion, y deben notificar a los clientes con los que tengan una relacién profesional estable
cualquier cambio importante en sus mecanismos o en su politica de ejecucion de 6rdenes.

(87) Cuando un proveedor de servicios de criptoactivos que ejecute drdenes relativas a criptoactivos por cuenta de
clientes sea la contraparte del cliente, puede haber similitudes con los servicios de canje de criptoactivos por
fondos u otros criptoactivos. No obstante, en los canjes de criptoactivos por fondos u otros criptoactivos, el
precio de dichos canjes lo determina libremente el proveedor de servicios de criptoactivos como un cambio de
divisas. Ahora bien, en la ejecucion de 6rdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes, el proveedor
de servicios de criptoactivos debe garantizar siempre que se obtengan los mejores resultados posibles para el
cliente, en particular cuando actiie como contraparte del cliente, en consonancia con su politica de ejecucion
6ptima. El canje de criptoactivos por fondos u otros criptoactivos realizado por el emisor o el oferente no debe
ser un servicio de criptoactivos.

(88) Los proveedores de servicios de criptoactivos que coloquen criptoactivos para titulares potenciales han de trans-
mitir a esas personas antes de celebrar un contrato informacién sobre el modo en el que se proponen prestar su
servicio. A fin de garantizar la proteccién de sus clientes, los proveedores de servicios de criptoactivos autorizados
a colocar criptoactivos deben contar con procedimientos especificos y adecuados para prevenir, controlar,
gestionar y comunicar cualquier conflicto de intereses originado por la colocacién de criptoactivos entre sus
propios clientes o cuando el precio propuesto para la colocaciéon de criptoactivos se haya sobrestimado o
subestimado. La colocacién de criptoactivos por cuenta de un oferente no ha de considerarse una oferta separada.

(89) A fin de garantizar la protecciéon de los consumidores, los proveedores de servicios de criptoactivos que asesoren
sobre criptoactivos, bien a peticién de un cliente, bien a iniciativa propia, o que presten servicios de gestién de
carteras de criptoactivos deben evaluar si dichos servicios de criptoactivos o criptoactivos son adecuados para los
clientes, teniendo en cuenta la experiencia, los conocimientos, los objetivos y la capacidad de estos para soportar
pérdidas. Cuando los clientes no faciliten a los proveedores de servicios de criptoactivos informacién sobre su
experiencia, sus conocimientos, sus objetivos o su capacidad para soportar pérdidas, o sea evidente que los
criptoactivos no son adecuados para los clientes, los proveedores de servicios de criptoactivos no deben reco-
mendar dichos servicios de criptoactivos o criptoactivos a esos clientes, ni iniciar la prestacion de servicios de
gestion de carteras de criptoactivos. Al prestar asesoramiento en materia de criptoactivos, los proveedores de
servicios de criptoactivos deben proporcionar a los clientes un informe, que debe incluir la evaluacién de
idoneidad en la que se especifique el asesoramiento prestado y la manera en que cumple las preferencias y los
objetivos de los clientes. Al prestar servicios de gestion de carteras de criptoactivos, los proveedores de servicios
de criptoactivos deben facilitar a sus clientes declaraciones periddicas, que deben incluir una revision de sus
actividades y del rendimiento de la cartera, asi como una declaracién actualizada sobre la evaluacion de idonei-

dad.

(90)  Algunos servicios de criptoactivos, en particular la custodia y administraciéon de criptoactivos por cuenta de
clientes, la colocacién de criptoactivos y la transferencia de servicios de criptoactivos por cuenta de clientes,
podrian solaparse con los servicios de pago definidos en la Directiva (UE) 2015/2366.

(91)  Las herramientas proporcionadas por los emisores de dinero electrénico a sus clientes para gestionar una ficha de
dinero electrénico podrian no distinguirse de los servicios de custodia y administracion regulados por el presente
Reglamento. Por tanto, las entidades de dinero electronico deben poder prestar servicios de custodia, sin auto-
rizacién previa con arreglo al presente Reglamento, a fin de prestar servicios de criptoactivos tGnicamente en
relacion con las fichas de dinero electrénico emitidas por ellas.
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(92) La actividad de los distribuidores de dinero electrdnico tradicionales, a saber, la distribucién de dinero electrénico
por cuenta de los emisores, equivaldria a la actividad de colocacién de criptoactivos a efectos del presente
Reglamento. No obstante, las personas fisicas o juridicas autorizadas a distribuir dinero electrénico con arreglo
a la Directiva 2009/110/CE también deben poder distribuir fichas de dinero electrénico en nombre de los
emisores de fichas de dinero electrénico sin necesidad de obtener autorizacién previa con arreglo al presente
Reglamento para prestar servicios de criptoactivos. Dichos distribuidores deben quedar por tanto exentos del
requisito de solicitar una autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos para la actividad de colo-
cacién de criptoactivos.

(93)  Un proveedor de prestacion de servicios de transferencia de criptoactivos ha de ser una entidad que transfiera, por
cuenta de un cliente, criptoactivos de una direcciéon o cuenta de registro distribuido a otra. Tal servicio de
transferencia no debe incluir a los validadores, nodos o mineros que puedan formar parte de la confirmacion
de una operacién y la actualizacion del estado del registro distribuido subyacente. Muchos proveedores de
servicios de criptoactivos también ofrecen algin tipo de servicio de transferencia de criptoactivos como parte
de, por ejemplo, el servicio de custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes, el canje de
criptoactivos por fondos u otros criptoactivos, o la ejecuciéon de 6rdenes relacionadas con criptoactivos por
cuenta de clientes. En funcién de las caracteristicas precisas de los servicios asociados a la transferencia de fichas
de dinero electrénico, tales servicios pueden incluirse en la definicién de servicio de pago de la Directiva (UE)
2015/2366. En tal caso, dichas transferencias deben ser realizadas por una entidad autorizada para prestar
servicios de pago de conformidad con dicha Directiva.

(94)  El presente Reglamento no se refiere a la concesién de financiacién y préstamos de criptoactivos, incluidas las
fichas de dinero electrénico, y, por tanto, no afecta al Derecho nacional aplicable. Es preciso seguir evaluando la
viabilidad y la necesidad de regular dichas actividades.

(95  Es importante garantizar la confianza en los mercados de criptoactivos y la integridad de esos mercados. Por
consiguiente, se requiere establecer normas para prevenir el abuso de mercado en relaciéon con los criptoactivos
que se admitan a negociaciéon. Ahora bien, dado que es muy habitual que los emisores de criptoactivos y los
proveedores de servicios de criptoactivos sean pymes, serfa desproporcionado aplicarles todas las disposiciones
del Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo (*!). Se hace, pues, necesario establecer
normas especificas para prohibir determinadas conductas que podrian socavar la confianza de los usuarios en los
mercados de criptoactivos y la integridad de estos mercados, como las operaciones con informacion privilegiada,
la comunicacién ilicita de informacién privilegiada y la manipulaciéon de mercado relacionada con criptoactivos.
Esas normas especificas sobre el abuso de mercado en relacién con criptoactivos han de aplicarse cuando estos se
admitan a negociacion.

(96)  Debe reforzarse la seguridad juridica de los participantes en el mercado de criptoactivos mediante una caracte-
rizacién de dos de los elementos esenciales de la definiciéon de informacién privilegiada, a saber, la naturaleza
exacta de dicha informacién y la importancia de su incidencia potencial en los precios de los criptoactivos. Esos
elementos también deben tenerse en cuenta para prevenir el abuso de mercado en el contexto de los mercados de
criptoactivos y su funcionamiento, teniendo en cuenta, por ejemplo, el uso de las redes sociales, la utilizacién de
contratos inteligentes para la ejecucién de érdenes y la concentraciéon de fondos de minerfa.

(97) Los derivados que se consideren instrumentos financieros, tal como se definen en la Directiva 2014/65/UE, y
cuyo activo subyacente sea un criptoactivo estdn sujetos al Reglamento (UE) n.° 596/2014 cuando se negocian en
un mercado regulado, un sistema multilateral de negociaciéon o un sistema organizado de contratacién. Los
criptoactivos incluidos en el dmbito del presente Reglamento que sean activos subyacentes de dichos derivados
han de estar sujetos a las disposiciones sobre el abuso de mercado del presente Reglamento.

(98) Deben otorgarse a las autoridades competentes facultades suficientes para supervisar la emisién, oferta publica y
admisiéon a negociacion de criptoactivos, incluidas las fichas referenciadas a activos o las fichas de dinero
electrénico, asi como para supervisar a los proveedores de servicios de criptoactivos. Esas facultades deben incluir
el poder de suspender o prohibir una oferta ptblica o la admisién a negociacion de criptoactivos o la prestacion
de un servicio de criptoactivos, y de investigar las infracciones de las normas relativas al abuso de mercado. Los
emisores de criptoactivos, distintos de las fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, no han de
estar sujetos a supervision con arreglo al presente Reglamento cuando no sean un oferente o una persona que
solicite la admisién a negociacion.

(*') Reglamento (UE) n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado
(Reglamento sobre abuso de mercado) y por el que se derogan la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
y las Directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE y 2004/72/CE de la Comisién (DO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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(99) Ademds, las autoridades competentes deben estar facultadas para imponer sanciones a los emisores, los oferentes
o las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos, incluidas las fichas referenciadas a activos
o las fichas de dinero electronico, asi como a los proveedores de servicios de criptoactivos. A la hora de
determinar el tipo y el nivel de una sancién administrativa u otra medida administrativa, las autoridades com-
petentes deben tener en cuenta todas las circunstancias pertinentes, incluidas la gravedad y la duraciéon de la
infraccién y si se cometié intencionadamente.

(100) En vista del cardcter transfronterizo de los mercados de criptoactivos, es preciso que las autoridades competentes
cooperen entre si para detectar y prevenir toda infraccion del presente Reglamento.

(101) Para facilitar la transparencia en relaciéon con los criptoactivos y los proveedores de servicios de criptoactivos, la
AEVM debe establecer un registro de libros blancos de criptoactivos, emisores de fichas referenciadas a activos,
emisores de fichas de dinero electrénico y proveedores de servicios de criptoactivos.

(102) Las fichas significativas referenciadas a activos pueden usarse como medio de cambio y para efectuar grandes
voltiimenes de operaciones de pago. Puesto que volimenes tan grandes pueden plantear riesgos especificos para
los cauces de transmision monetaria y la soberania monetaria, conviene atribuir a la ABE la tarea de supervisar a
los emisores de fichas referenciadas a activos, una vez que las fichas hayan sido clasificadas como tales. Dicha
atribucién debe abordar la naturaleza muy especifica de los riesgos que plantean las fichas referenciadas a activos
y no debe sentar un precedente para ningdn otro acto legislativo de la Unién en materia de servicios financieros.

(103) Es preciso que las autoridades competentes encargadas de la supervisién con arreglo a la Directiva 2009/110/CE
supervisen a los emisores de fichas de dinero electrénico. No obstante, en vista del posible uso generalizado de las
fichas significativas de dinero electrénico como medio de pago y los riesgos que pueden plantear para la
estabilidad financiera, se necesita una doble supervision de los emisores de tales fichas por parte tanto de las
autoridades competentes como de la ABE. La ABE debe supervisar el cumplimiento, por parte de los emisores de
fichas significativas de dinero electrénico, de los requisitos adicionales especificos que se establecen en el presente
Reglamento respecto de tales fichas. Dado que los requisitos adicionales especificos deben aplicarse tinicamente a
las entidades de dinero electrénico que emitan fichas significativas de dinero electrénico, las entidades de crédito
que emitan fichas significativas de dinero electrénico, a las que no se aplican tales requisitos, deben seguir siendo
supervisadas por sus respectivas autoridades competentes. La doble supervision debe abordar la naturaleza muy
especifica de los riesgos que plantean las fichas de dinero electrénico y no debe sentar un precedente para ningtin
otro acto legislativo de la Unién en materia de servicios financieros.

(104) Las fichas significativas de dinero electronico denominadas en una moneda oficial de un Estado miembro distinta
del euro, que se utilizan como medio de cambio y para liquidar grandes voltimenes de operaciones de pago,
pueden plantear, aunque sea improbable, riesgos especificos para la soberanfa monetaria del Estado miembro en
cuya moneda oficial estén denominadas. Cuando al menos el 80 % del niimero de titulares y del volumen de
operaciones de esas fichas significativas de dinero electrénico se concentren en el Estado miembro de origen, las
responsabilidades de supervision no deben transferirse a la ABE.

(105) La ABE debe crear un colegio de supervisores para cada emisor de fichas significativas referenciadas a activos y
fichas significativas de dinero electrénico. Dado que los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y
fichas significativas de dinero electrénico suelen situarse en el centro de una red de entidades que se encargan de
la emision, transferencia y distribucién de dichos criptoactivos, los miembros del colegio de supervisores de cada
emisor deben incluir, por tanto, entre otras, a las autoridades competentes de las plataformas de negociacién de
criptoactivos mds importantes, en los casos en que las fichas significativas referenciadas a activos y fichas
significativas de dinero electrénico estén admitidas a negociacion, y a las autoridades competentes de las entidades
y proveedores de servicios de criptoactivos mds pertinentes que garanticen la custodia y administracién de las
fichas significativas referenciadas a activos y fichas significativas de dinero electrénico en nombre de sus titulares.
El colegio de supervisores de emisores de fichas significativas referenciadas a activos y de fichas significativas de
dinero electrénico ha de facilitar la cooperacién y el intercambio de informacién entre sus miembros, y emitir
dictdmenes no vinculantes sobre, entre otros aspectos, las modificaciones de la autorizacién o las medidas de
supervision en relacion con esos emisores.

(106) Con miras a la supervisién de los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y fichas significativas de
dinero electronico, la ABE ha de estar facultada, entre otras cosas, para llevar a cabo inspecciones in situ, adoptar
medidas de supervision e imponer multas.
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(107) Es preciso que la ABE cobre tasas a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y de fichas
significativas de dinero electronico para cubrir sus costes, incluidos los gastos generales. En el caso de los
emisores de fichas significativas referenciadas a activos, las tasas han de ser proporcionadas al volumen de su
reserva de activos. En el caso de los emisores de fichas significativas de dinero electrénico, las tasas han de ser
proporcionadas al importe de los fondos que reciban a cambio de las fichas.

(108) A fin de garantizar la eficacia del presente Reglamento, deben delegarse en la Comision los poderes para adoptar
actos con arreglo al articulo 290 del TFUE por lo que respecta a especificar en mayor medida los elementos
técnicos de las definiciones establecidas en el presente Reglamento con el fin de adaptarlos a la evolucién del
mercado y la tecnologia, especificar en mayor medida determinados criterios para establecer si una ficha refe-
renciada a activos o una ficha de dinero electrénico debe clasificarse como significativa, determinar cudndo existe
un problema significativo de proteccién del inversor o una amenaza para el correcto funcionamiento y la
integridad de los mercados de criptoactivos o para la estabilidad de la totalidad o parte del sistema financiero
de la Unidn, especificar en mayor medida las normas de procedimiento para el ejercicio de la facultad de la ABE
de imponer multas o multas coercitivas, incluidas disposiciones sobre los derechos de defensa, disposiciones
temporales y disposiciones sobre el cobro de las multas o multas coercitivas, asi como los plazos de prescripcion
para la imposicién y ejecucion de las multas y multas coercitivas, y especificar en mayor medida el tipo y el
importe de las tasas de supervision que la ABE puede cobrar a los emisores de fichas significativas referenciadas a
activos o fichas significativas de dinero electrénico. Reviste especial importancia que la Comisién lleve a cabo las
consultas oportunas durante la fase preparatoria, en particular con expertos, y que estas consultas se realicen de
conformidad con los principios establecidos en el Acuerdo interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la
mejora de la legislacién (*?). En particular, a fin de garantizar una participacion equitativa en la preparacion de
los actos delegados, el Parlamento Europeo y el Consejo reciben toda la documentacion al mismo tiempo que los
expertos de los Estados miembros, y sus expertos tienen acceso sistematicamente a las reuniones de los grupos de
expertos de la Comisién que se ocupen de la preparacién de actos delegados.

(109) Con el fin de promover la aplicacién coherente del presente Reglamento en toda la Unién, en particular una
proteccién adecuada de los titulares de criptoactivos y los clientes de proveedores de servicios de criptoactivos, en
especial cuando se trate de consumidores, deben elaborarse normas técnicas. Es eficiente y adecuado confiar a la
ABE y a la AEVM, en cuanto que organismos con conocimientos altamente especializados, la elaboracién de los
proyectos de normas técnicas de regulacién que no impliquen decisiones estratégicas, para su presentacién a la
Comisién.

(110) La Comisién debe estar facultada para adoptar normas técnicas de regulacién elaboradas por la ABE y la AEVM
en relaciéon con: el contenido, las metodologias y la presentacién de la informacién en un libro blanco de
criptoactivos acerca de los principales efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados
con el medio ambiente del mecanismo de consenso utilizado para emitir el criptoactivo; el procedimiento de
aprobacion de los libros blancos de criptoactivos presentados por las entidades de crédito al emitir fichas
referenciadas a activos; la informacién que debe contener una solicitud de autorizacién como emisor de fichas
referenciadas a activos; la metodologia para estimar el nimero y el valor agregado medios trimestrales de las
operaciones diarias asociadas a los usos de fichas referenciadas a activos y fichas de dinero electrénico denomi-
nadas en una moneda que no sea una moneda oficial de un Estado miembro como medio de cambio en una
misma zona monetaria; los requisitos, las plantillas y los procedimientos para tramitar las reclamaciones de los
titulares de fichas referenciadas a activos y de los clientes de proveedores de servicios de criptoactivos; los
requisitos aplicables a las politicas y procedimientos para detectar, prevenir, gestionar y comunicar los conflictos
de intereses de los emisores de fichas referenciadas a activos y los detalles y la metodologia aplicables al
contenido de dicha comunicacién; el procedimiento y el plazo para que un emisor de fichas referenciadas a
activos y fichas significativas de dinero electrénico se ajuste a requisitos de fondos propios mds elevados, los
criterios para exigir fondos propios mds elevados y los requisitos minimos para el disefio de los programas de
pruebas de resistencia; los requisitos de liquidez de la reserva de activos; los instrumentos financieros en los que
puede invertirse la reserva de activos; el contenido detallado de la informaciéon necesaria para llevar a cabo la
evaluacion de la adquisicion propuesta de la participacién cualificada en un emisor de fichas referenciadas a
activos; los requisitos relativos a las obligaciones adicionales para los emisores de fichas significativas referencia-
das a activos; la informacién que las entidades de crédito, los depositarios centrales de valores, las empresas de
servicios de inversion, los organismos rectores del mercado, las entidades de dinero electrénico, las sociedades de
gestion de OICVM vy los gestores de fondos de inversién alternativos que tengan la intencién de prestar servicios
de criptoactivos notifiquen a las autoridades competentes; la informacién que contiene una solicitud de autori-
zacién de un proveedor de servicios de criptoactivos; el contenido, las metodologias y la presentacién de la
informacién que el proveedor de servicios de criptoactivos pone a disposicién del publico y que guarda relacion
con los principales efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio ambiente
del mecanismo de consenso utilizado para emitir cada criptoactivo en relacién con el cual presta servicios; las
medidas que garantizan la continuidad y regularidad de la prestacion de los servicios de criptoactivos y de los
registros que deben conservarse de todos los servicios, érdenes y operaciones de criptoactivos que realicen; los
requisitos aplicables a las politicas para detectar, prevenir, gestionar y comunicar los conflictos de intereses de los
proveedores de servicios de criptoactivos y los detalles y la metodologia aplicables al contenido

() DOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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de dicha comunicacién; la forma en que deben ofrecerse los datos de transparencia del operador de una
plataforma de negociacion y el contenido y el formato de los registros de los libros de ordenes relativos a la
plataforma de negociacion; el contenido detallado de la informacién necesaria para llevar a cabo la evaluacién de
la adquisicion propuesta de la participacién cualificada en un proveedor de servicios de criptoactivos; los
mecanismos, sistemas y procedimientos adecuados para el seguimiento y la detecciéon del abuso de mercado,
el modelo de notificacién para informar sobre sospechas de abuso de mercado y los procedimientos de coor-
dinacién entre las autoridades competentes pertinentes para la deteccién del abuso de mercado; la informacién
que deban intercambiarse las autoridades competentes; una plantilla para el documento sobre los mecanismos de
cooperacion entre las autoridades competentes de los Estados miembros y las autoridades de supervision de
terceros paises; los datos necesarios para la clasificacién de los libros blancos de criptoactivos en el registro de la
AEVM vy las disposiciones practicas para garantizar que dichos datos puedan leerse en formato de lectura
mecdnica; y las condiciones en las que determinados miembros del colegio de supervisores para los emisores
de fichas significativas referenciadas a activos y los emisores de fichas significativas de dinero electrénico deben
considerarse mds pertinentes en su categoria; y las condiciones en las que se considera que las fichas referenciadas
a activos o fichas de dinero electronico se utilizan a gran escala a efectos de la cualificacion de determinados
miembros de dicho colegio y los detalles de las modalidades practicas de funcionamiento de dicho colegio. La
Comisién debe adoptar las citadas normas técnicas de regulacién mediante actos delegados en virtud del articu-
lo 290 del TFUE y de conformidad con los articulos 10 a 14 de los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.
©1095/2010, seglin corresponda.

(111) La Comisién debe estar facultada para adoptar normas técnicas de ejecucién elaboradas por la ABE y la AEVM en
lo que respecta: al establecimiento de formularios, formatos y plantillas normalizados para los libros blancos de
criptoactivos; al establecimiento de formularios, plantillas y procedimientos normalizados para la transmisién de
informacién a efectos de la solicitud de autorizacién como emisor de fichas referenciadas a activos; al estable-
cimiento de formularios, formatos y plantillas normalizados a efectos de la informacion sobre fichas referenciadas
a activos y fichas de dinero electrénico denominadas en una moneda que no sea una moneda oficial de un Estado
miembro emitidas por un valor superior a 100 000 000 EUR; al establecimiento de formularios, plantillas y
procedimientos normalizados para la notificacion de informacién a las autoridades competentes por parte de
las entidades de crédito, los depositarios centrales de valores, las empresas de servicios de inversion, los orga-
nismos rectores del mercado, las entidades de dinero electrénico, las sociedades de gestion de OICVM y los
gestores de fondos de inversién alternativos que tengan la intencién de prestar servicios de criptoactivos; el
establecimiento de formularios, plantillas y procedimientos normalizados para la solicitud de autorizacién como
proveedores de servicios de criptoactivos; la determinacion de los medios técnicos para la divulgacién publica de
informacion privilegiada y para retrasar la divulgacién publica de informacién privilegiada; y al establecimiento de
formularios, plantillas y procedimientos normalizados para la cooperacion y el intercambio de informacién entre
las autoridades competentes y entre las autoridades competentes, la ABE y la AEVM. La Comisién ha de adoptar
dichas normas técnicas de ejecucion mediante actos de ejecucion con arreglo al articulo 291 del TFUE y de
conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 10932010 y el articulo 15 del Reglamento (UE) n.
©1095/2010.

(112) Dado que los objetivos del presente Reglamento, a saber, poner remedio a la fragmentacién del marco juridico
aplicable a los oferentes o a las personas que solicitan la admision a negociacion de criptoactivos distintos de las
fichas referenciadas a activos y de las fichas de dinero electrénico, los emisores de fichas referenciadas a activos y
fichas de dinero electrénico y los proveedores de servicios de criptoactivos, y asegurar el correcto funcionamiento
de los mercados de criptoactivos, y, al mismo tiempo, la proteccion de los titulares de criptoactivos y de los
clientes de proveedores de servicios de criptoactivos, en particular los titulares minoristas, asi como la protecciéon
de la integridad del mercado y de la estabilidad financiera, no pueden ser alcanzados de manera suficiente por los
Estados miembros sino que, creando un marco que propicie el desarrollo de un mercado transfronterizo mads
amplio para los criptoactivos y los proveedores de servicios de criptoactivos, pueden lograrse mejor a escala de la
Unién, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del
Tratado de la Unién Europea. De conformidad con el principio de proporcionalidad establecido en el mismo
articulo, el presente Reglamento no excede de lo necesario para alcanzar dichos objetivos.

(113) A fin de no perturbar a los participantes en el mercado que presten servicios y lleven a cabo actividades en
relacién con criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, emitidos antes
de la fecha de aplicacién del presente Reglamento, conviene que los emisores de esos criptoactivos estén exentos
de la obligacién de publicar un libro blanco de criptoactivos y de otros requisitos aplicables del presente
Reglamento. No obstante, deben aplicarse determinadas obligaciones cuando dichos criptoactivos fueran admi-
tidos a negociacion antes de la fecha de aplicacién del presente Reglamento. A fin de evitar perturbaciones a los
participantes en el mercado ya existentes, son necesarias disposiciones transitorias para los emisores de fichas
referenciadas a activos que ya operasen en el momento de la entrada en vigor del presente Reglamento.
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(114) Dado que los marcos reguladores nacionales aplicables a los proveedores de servicios de criptoactivos antes de la
fecha de aplicacién del presente Reglamento difieren entre los Estados miembros, es esencial que aquellos Estados
miembros que no dispongan de requisitos prudenciales estrictos para los proveedores de servicios de criptoactivos
que operan actualmente con arreglo a sus marcos reguladores tengan la posibilidad de exigir a dichos proveedores
de servicios de criptoactivos que estén sujetos a requisitos mds estrictos que los previstos en los marcos
reguladores nacionales. En tales casos, debe permitirse a los Estados miembros no aplicar o reducir el periodo
transitorio de 18 meses que, de otro modo, permitiria a los proveedores de servicios de criptoactivos prestar
servicios basdndose en su marco regulador nacional vigente. Tal opcién para los Estados miembros no debe
sentar precedente para ningtin otro acto legislativo de la Unién en materia de servicios financieros.

(115) Los denunciantes deben poder poner en conocimiento de las autoridades competentes nueva informacion que las
ayude a detectar infracciones del presente Reglamento e imponer multas. Por tanto, el presente Reglamento debe
garantizar la existencia de mecanismos adecuados para alentar a los denunciantes a poner sobre alerta a las
autoridades competentes acerca de infracciones reales o posibles infracciones del Reglamento, y para protegerlos
frente a las represalias. Todo ello debe llevarse a cabo mediante la modificacién de la Directiva (UE) 2019/1937
del Parlamento Europeo y del Consejo (%), para que sea aplicable a infracciones del presente Reglamento.

(116) Dado que debe encomendarse a la ABE la supervisién directa de los emisores de fichas significativas referenciadas
a activos y fichas significativas de dinero electronico y que la AEVM debe tener el mandato de hacer uso de sus
competencias en relacion con los proveedores significativos de servicios de criptoactivos, es necesario garantizar
que la ABE y la AEVM puedan ejercer todas sus competencias y tareas a fin de cumplir sus objetivos de proteger
el interés publico contribuyendo a la estabilidad y eficacia del sistema financiero a corto, medio y largo plazo, en
favor de la economia de la Unidn, sus ciudadanos y sus empresas, y garantizar que a los emisores de criptoactivos
y los proveedores de servicios de criptoactivos les sean aplicables los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.
©1095/2010. Procede, por tanto, modificar dichos Reglamentos en consecuencia.

(117) La emisién, oferta o solicitud de admisién a negociacién de criptoactivos y la prestacién de servicios de
criptoactivos podrian implicar el tratamiento de datos personales. Todo tratamiento de datos personales con
arreglo al presente Reglamento debe llevarse a cabo de conformidad con el Derecho de la Unién aplicable en
materia de proteccién de datos personales. El presente Reglamento se entiende sin perjuicio de los derechos y
obligaciones con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo (*#) y del Regla-
mento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo (*°).

(118) El Supervisor Europeo de Proteccion de Datos, al que se consulté de conformidad con el articulo 42, apartado 1,
del Reglamento (UE) 2018/1725, emiti6 su dictamen el 24 de junio de 2021 (29).

(119) La fecha de aplicacién del presente Reglamento debe aplazarse con el fin de que puedan adoptarse las normas
técnicas de regulacion, las normas técnicas de ejecucion y los actos delegados necesarios para especificar deter-
minados elementos del presente Reglamento.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

TITULO 1
OBJETO, AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES

Articulo 1
Objeto

1 El presente Reglamento establece requisitos uniformes para la oferta pablica y la admision a negociaciéon en una
plataforma de negociacién de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos y fichas de dinero electrénico, de
fichas referenciadas a activos y de fichas de dinero electrénico, asi como requisitos para los proveedores de servicios de
criptoactivos.

(*’) Directiva (UE) 2019/1937 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2019, relativa a la proteccién de las personas
que informen sobre infracciones del Derecho de la Unién (DO L 305 de 26.11.2019, p. 17).

(**) Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la protecciéon de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos datos y por el que se deroga la
Directiva 95/46/CE (Reglamento General de Proteccién de Datos) (DO L 119 de 4.5.2016, p. 1).

(**) Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, érganos y organismos de la Unidn, y a
la libre circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.°45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE
(DO L 295 de 21.11.2018, p. 39).

(26) DO C 337 de 23.8.2021, p. 4.
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2 En particular, el presente Reglamento establece lo siguiente:

a) requisitos de transparencia e informacién en relaciéon con la emision, la oferta piblica y la admisién a negociacion de
criptoactivos en una plataforma de negociacién de criptoactivos («admisién a negociacion»);

b) requisitos para la autorizacién y supervisién de los proveedores de servicios de criptoactivos, los emisores de fichas
referenciadas a activos y los emisores de fichas de dinero electrénico, asi como para su funcionamiento, organizaciéon
y gobernanza;

¢) requisitos para la proteccion de los titulares de criptoactivos en la emisién, la oferta publica y la admisién a
negociacién de criptoactivos;

d) requisitos para la proteccién de los clientes de los proveedores de servicios de criptoactivos;
¢) medidas dirigidas a prevenir las operaciones con informacién privilegiada, la divulgacién ilicita de informacién
privilegiada y la manipulacién del mercado en relacién con los criptoactivos, con el fin de garantizar la integridad

de los mercados de criptoactivos.

Articulo 2
Ambito de aplicacion
1. El presente Reglamento se aplicard a toda persona fisica o juridica y a determinadas empresas que participen en la
emision, la oferta publica y la admisién a negociacién de criptoactivos o que presten servicios relacionados con los
criptoactivos en la Union.

2. Quedan excluidos del dmbito de aplicacién del presente Reglamento:

a) las personas que presten servicios de criptoactivos exclusivamente a sus empresas matrices, a sus propias filiales o a
otras filiales de sus empresas matrices;

b) el liquidador o administrador que intervenga en el marco de un procedimiento de insolvencia, excepto a los fines del
articulo 47;

¢) el BCE, los bancos centrales nacionales de los Estados miembros cuando actiien en su condicién de autoridad
monetaria, y otras autoridades ptiblicas de los Estados miembros;

d) el Banco Europeo de Inversiones y sus filiales;

e) la Facilidad Europea de Estabilidad Financiera y el Mecanismo Europeo de Estabilidad;

f) las organizaciones internacionales publicas.

3. El presente Reglamento no se aplicard a los criptoactivos que sean tnicos y no fungibles con otros criptoactivos.
4. El presente Reglamento no se aplicard a los criptoactivos que se consideren:

a) instrumentos financieros;

b) depésitos, incluidos los depésitos estructurados;

¢) fondos, excepto si se consideran fichas de dinero electrénico;

d) posiciones de titulizacién en el contexto de una titulizacién, tal como se definen en el articulo 2, punto 1, del
Reglamento (UE) 2017/2402;

e) productos de seguro de vida o distintos del seguro de vida pertenecientes a los ramos de seguros enumerados en los
anexos [ y II de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo () o los contratos de reaseguro y
de retrocesién a que se refiere dicha Directiva;

f) productos de pensiones que, con arreglo al Derecho nacional, tengan reconocida como finalidad primaria la de
proveer al inversor de unos ingresos en la jubilacién y que le den derecho a determinadas prestaciones;

g) planes de pensiones de empleo reconocidos oficialmente incluidos en el dmbito de aplicacion de la Directiva (UE)
2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo (2%) o de la Directiva 2009/138/CE;

(*’) Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia I) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).

(*%) Directiva (UE) 20162341 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2016, relativa a las actividades y la
supervisién de los fondos de pensiones de empleo (FPE) (DO L 354 de 23.12.2016, p. 37).



9.6.2023 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/63

h) productos de pension individuales en relacién con los cuales el Derecho nacional exija una contribucion financiera
del empleador y en los que ni el empleador ni el empleado tengan posibilidad alguna de elegir el producto de
pensién ni a su proveedor;

i) un producto paneuropeo de pensiones individuales, tal como se definen en el articulo 2, punto 2, del Reglamento
(UE) 2019/1238 del Parlamento Europeo y del Consejo (*%);

j) sistemas de seguridad social a los que les sean de aplicacién los Reglamentos (CE) n.° 883/2004 (*%) y (CE)
n.° 987/2009 (*') del Parlamento Europeo y del Consejo.

5. A mds tardar el 30 de diciembre de 2024, la AEVM, a efectos del apartado 4, letra a), del presente articulo, emitird
directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 sobre las condiciones y los criterios
para la consideracion de los criptoactivos como instrumentos financieros.

6.  El presente Reglamento debe entenderse sin perjuicio del Reglamento (UE) n.° 1024/2013.

Articulo 3
Definiciones

1. A los efectos del presente Reglamento, se entenderd por:

1) «tecnologia de registro distribuido» o «TRD»: una tecnologia que permite el funcionamiento y el uso de registros
distribuidos;

2) «registro distribuido» un repositorio de informacién que mantiene registros de operaciones y se comparte a través
de un conjunto de nodos de red TRD vy estd sincronizado entre dichos nodos, utilizando un mecanismo de
consenso;

3) «mecanismo de consenso»: las normas y procedimientos mediante los cuales se llega a un acuerdo de validacion de
una operacién entre nodos de red TRD;

4) «@odo de red TRD»: un dispositivo o proceso que forma parte de una red y que posee una copia completa o parcial
de los registros de todas las operaciones en un registro distribuido;

5) «criptoactivo»: una representacion digital de un valor o de un derecho que puede transferirse y almacenarse
electrénicamente, mediante la tecnologia de registro distribuido o una tecnologia similar;

6) «ficha referenciada a activos»: un tipo de criptoactivo que no es una ficha de dinero electrénico y que pretende
mantener un valor estable referenciado a otro valor o derecho, o a una combinacién de ambos, incluidas una o

varias monedas oficiales;

7) «icha de dinero electrénico»: un tipo de criptoactivo que, a fin de mantener un valor estable, se referencia al valor
de una moneda oficial;

8) «moneda oficial»: una moneda oficial de un pais que es emitida por un banco central u otra autoridad monetaria;

9) ficha de consumo»: un tipo de criptoactivo utilizado Gnicamente para dar acceso a un bien o un servicio prestado
por su emisor;

10

=

«emisor»: una persona fisica o juridica u otra empresa que emite criptoactivos;

11) «emisor solicitante»: un emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico que solicite una
autorizaciéon para realizar una oferta ptiblica o que solicite la admisién a negociacion de dichos criptoactivos;

12

—

«oferta puablica»: una comunicacion a personas, de cualquier forma y por cualquier medio, que presenta informacion
suficiente sobre los términos de la oferta y los criptoactivos que se ofertan de modo que permite a potenciales
titulares decidir si adquieren dichos criptoactivos;

13) «oferente»: la persona fisica o juridica, u otra empresa, o el emisor, que oferta al publico criptoactivos;

14) «ondos»: los fondos tal como se definen en el articulo 4, punto 25, de la Directiva (UE) 2015/2366;

(*%) Reglamento (UE) 2019/1238 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019, relativo a un producto paneuropeo de
pensiones individuales (PEPP) (DO L 198 de 25.7.2019, p. 1).

(*% Reglamento (CE) n.° 883/2004 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2004, sobre la coordinacién de los
sistemas de seguridad social (DO L 166 de 30.4.2004, p. 1).

(*") Reglamento (CE) n.° 987/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, por el que se adoptan las
normas de aplicacién del Reglamento (CE) n.° 883/2004, sobre la coordinaciéon de los sistemas de seguridad social (DO L 284
de 30.10.2009, p. 1).
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15) «proveedor de servicios de criptoactivos» una persona juridica u otra empresa cuya actividad o negocio consiste en
la prestacién profesional de uno o varios servicios de criptoactivos a clientes y que estd autorizada a prestar
servicios de criptoactivos de conformidad con el articulo 59;

16

=

«servicio de criptoactivos»: cualquiera de los servicios y actividades, en relacién con cualquier criptoactivo, que se
enumera a continuacion:

a) custodia y administraciéon de criptoactivos por cuenta de clientes;

b) gestion de una plataforma de negociacion de criptoactivos;

¢) canje de criptoactivos por fondos;

d) canje de criptoactivos por otros criptoactivos;

e) ejecucién de 6rdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes;

f) colocacién de criptoactivos;

g) recepcion y transmisién de 6rdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes;
h) asesoramiento en materia de criptoactivos;

i) gestion de carteras de criptoactivos;

j) prestacién de servicios de transferencia de criptoactivos por cuenta de clientes;

17) «custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes»: la guarda o el control, por cuenta de clientes, de
criptoactivos o de los medios de acceso a esos criptoactivos, en su caso en forma de claves criptograficas privadas;

18

=

«gestion de una plataforma de negociacién de criptoactivos»: la operaciéon de uno o varios sistemas multilaterales
que reinen o permiten reunir, dentro del sistema y de conformidad con sus normas, intereses de adquisicién y
venta de criptoactivos de multiples terceros para dar lugar a contratos, bien mediante el canje de criptoactivos por
fondos o bien mediante el canje de criptoactivos por otros criptoactivos;

19

—

«canje de criptoactivos por fondos»: la celebracion de contratos de compra o venta de criptoactivos con clientes, a
cambio de fondos, utilizando capital propio;

20

=

«canje de criptoactivos por otros criptoactivos»: la celebracién de contratos de compra o venta de criptoactivos con
clientes, a cambio de otros criptoactivos, utilizando capital propio;

21

—

«gjecucion de drdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes»: la celebracion de acuerdos, por cuenta
de clientes, para la compra o venta de uno o varios criptoactivos, o para la suscripcién por cuenta de clientes de
uno o varios criptoactivos, e incluye la celebracién de contratos para la venta de criptoactivos en el momento de su
oferta publica o admision a negociacion;

22

-

«colocacion de criptoactivos»: la comercializacion, en nombre o por cuenta del oferente o de una parte vinculada al
oferente, de criptoactivos a compradores;

23

=

«recepcidn y transmision de drdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes»: la recepcion de la orden
de una persona de comprar o vender uno o varios criptoactivos, o de suscribir uno o varios criptoactivos, y la
transmision de esa orden a un tercero para su ejecucion;

24

=

«asesoramiento en materia de criptoactivos» proponer, hacer o comprometerse a hacer recomendaciones persona-
lizadas a un cliente, bien a peticiéon de ese cliente, bien a iniciativa del proveedor de servicios de criptoactivos que
preste el asesoramiento en relacién con una o varias operaciones relativas a criptoactivos o con el uso de servicios
de criptoactivos;

25

-~

«gestion de carteras de criptoactivos» la gestion discrecional e individualizada de carteras segin mandato de los
clientes, cuando las carteras incluyan uno o mds criptoactivos;

26

~

«prestacién de servicios de transferencia de criptoactivos por cuenta de clientes»: la prestaciéon de servicios de
transferencia, por cuenta de una persona fisica o juridica, de criptoactivos de una direccién o cuenta de registro
distribuido a otra;
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27) «6rgano de direccién»: el érgano u drganos de un emisor, oferente o persona que solicite la admisién a negociacion
de criptoactivos, o de un proveedor de servicios de criptoactivos, que estén nombrados de conformidad con el
Derecho nacional, estén habilitados para fijar la estrategia, los objetivos y la orientacién general de la entidad, y
supervisen y controlen el proceso de toma de decisiones en materia de gestién de la entidad e incluyan a las
personas que dirijan realmente las actividades de la entidad;

28) «entidad de crédito»: una entidad de crédito tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 1, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013 y autorizada con arreglo a la Directiva 2013/36/UE;

29) «empresa de servicios de inversién» una empresa de servicios de inversién tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y autorizada con arreglo a la Directiva 2014/65/UE;

30) «nversores cualificados» las personas o entidades enumeradas en los puntos 1 a 4 de la seccién I del anexo II de la
Directiva 2014/65/UE;

31) «vinculos estrechos» los vinculos estrechos tal como se definen en el articulo 4, apartado 1, punto 35, de la
Directiva 2014/65|UE;

32) «reserva de activos»: la cesta de activos de reserva que garantiza el derecho de crédito frente al emisor;
33) «Estado miembro de origen»:

a) cuando el oferente o la persona que solicita la admisién a negociacion de criptoactivos distintos de fichas
referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico tenga su domicilio social en la Unién, el Estado miembro
en el que el oferente o la persona tenga dicho domicilio social;

b) cuando el oferente o la persona que solicita la admisién a negociacién de criptoactivos distintos de fichas
referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico no tenga su domicilio social en la Unién, pero si tenga en
esta una o mds sucursales, el Estado miembro que ese oferente o esa persona escoja de entre aquellos en los que
tenga sus sucursales;

¢) cuando el oferente o la persona que solicita la admisién a negociacién de criptoactivos distintos de fichas
referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico esté establecido en un tercer pais y no tenga ninguna
sucursal en la Unién, bien el Estado miembro en el que se pretenda ofertar al publico los criptoactivos por
primera vez, a eleccion del oferente o de la persona que solicite la admisiéon a negociacion, bien el Estado
miembro en el que se presente la primera solicitud para la admision a negociacién de esos criptoactivos;

d) en el caso de un emisor de fichas referenciadas a activos, el Estado miembro donde tenga su domicilio social;

e) en el caso de un emisor de fichas de dinero electrénico, el Estado miembro en el que esté autorizado como
entidad de crédito con arreglo a la Directiva 2013/36/UE o como entidad de dinero electrénico con arreglo a la
Directiva 2009/110/CE;

f) en el caso de un proveedor de servicios de criptoactivos, el Estado miembro donde tenga su domicilio social;

34) «Estado miembro de acogida»: el Estado miembro en el que un emisor, un oferente o una persona que solicite la
admision a negociacién de criptoactivos haya presentado una oferta publica de criptoactivos o en el que haya
solicitado la admisién a negociacién, o en el que un proveedor de servicios de criptoactivos preste servicios de
criptoactivos, cuando sea diferente del Estado miembro de origen;

35) «autoridad competente:

a) la autoridad designada por cada Estado miembro de conformidad con el articulo 93 en relacién con los oferentes
o las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos
o fichas de dinero electrénico, los emisores de fichas referenciadas a activos, o los proveedores de servicios de
criptoactivos;
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b) la autoridad designada por cada Estado miembro, a efectos de la aplicacién de la Directiva 2009/110/CE, en
relacion con los emisores de fichas de dinero electrénico;

36) «participacion cualificada»: una participacion, directa o indirecta, en un emisor de fichas referenciadas a activos o en
un proveedor de servicios de criptoactivos, que represente al menos el 10 % del capital o los derechos de voto,
conforme a los articulos 9 y 10 de la Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (*?), respecti-
vamente, teniendo en cuenta las condiciones relativas a su agregacion establecidas en el articulo 12, apartados 4 y 5,
de dicha Directiva, o que permita influir de manera apreciable en la gestion del emisor de fichas referenciadas a
activos o en la gestién del proveedor de servicios de criptoactivos en el que se tenga la participacion;

37) «titular minorista»: toda persona fisica que actie con fines ajenos a su actividad comercial, negocio, oficio o
profesion;

38

=

«dnterfaz en linea»: todo programa informatico, incluido un sitio web, parte de €l o una aplicacion, gestionado por
un oferente o proveedor de servicios de criptoactivos o en su nombre, y que sirva para dar a los titulares de
criptoactivos acceso a sus criptoactivos y para dar a los clientes acceso a servicios de criptoactivos;

39

~

«cliente»: toda persona fisica o juridica a la que un proveedor de servicios de criptoactivos preste servicios de
criptoactivos;

40

=

«nterposicién de la cuenta propiar»: una interposiciéon de la cuenta propia tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 38, de la Directiva 2014/65/UE;

41

—

«servicios de pago»: servicios de pago tal como se define en el articulo 4, punto 3, de la Directiva (UE) 2015/2366;

42

—

«proveedor de servicios de pago»: un proveedor de servicios de pago tal como se define en el articulo 4, punto 11,
de la Directiva (UE) 2015/2366;

43

=

«entidad de dinero electrénico»: una entidad de dinero electrénico tal como se define en el articulo 2, punto 1, de la
Directiva 2009/110/CE;

44) «dinero electrénico»: el dinero electrénico tal como se define en el articulo 2, punto 2, de la Directiva 2009/110/CE;

45) «datos personales» los datos personales tal como se definen en el articulo 4, punto 1, del Reglamento (UE)
2016/679;

46) «entidad de pago» una entidad de pago tal como se define en el articulo 4, punto 4, de la Directiva (UE)
2015/2366;

47) «sociedad de gestion de OICVM>»: una sociedad de gestion tal como se define en el articulo 2, apartado 1, letra b), de

la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (*’);

48

=

«gestor de fondos de inversién alternativos» un gestor de fondos de inversion alternativos (GFIA) tal como se define
en el articulo 4, apartado 1, letra b), de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*4);

49

~

dnstrumento financiero»: un instrumento financiero tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 15, de la
Directiva 2014/65/UE;

50

=

«depbsitor: un depésito tal como se define en el articulo 2, apartado 1, punto 3, de la Directiva 2014/49/UE;

51

N

«depésito estructurado»: un depésito estructurado tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 43, de la
Directiva 2014/65UE.

2. La Comisién adoptard actos delegados con arreglo al articulo 139 para completar el presente Reglamento espe-
cificando los aspectos técnicos de las definiciones del apartado 1 del presente articulo y para adaptar dichas definiciones
a la evolucion del mercado y de la tecnologia.

(*?) Directiva 2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de diciembre de 2004, sobre la armonizacion de los requisitos
de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores se admiten a negociaciéon en un mercado regulado y
por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE (DO L 390 de 31.12.2004, p. 38).

(*3) Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM)
(DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

(**) Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversion
alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE)
n.°1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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TITULO 1I
CRIPTOACTIVOS DISTINTOS DE FICHAS REFERENCIADAS A ACTIVOS O FICHAS DE DINERO ELECTRONICO

Articulo 4
Ofertas piiblicas de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico

1. No se ofertard al pablico un criptoactivo distinto de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero
electronico en la Unién a menos que quien lo oferte:

a) sea una persona juridica;

b) haya elaborado el correspondiente libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 6;
¢) haya notificado el libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 8;

d) haya publicado el libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 9;

e) haya elaborado las comunicaciones publicitarias, si las hubiere, en relaciéon con dicho criptoactivo de conformidad
con el articulo 7;

f) haya publicado las comunicaciones publicitarias, si las hubiere, en relaciéon con dicho criptoactivo de conformidad
con el articulo 9;

g) retina los requisitos para los oferentes establecidos en el articulo 14.

2. El apartado 1, letrasb), ¢), d) y f), no se aplicard a ninguno de los siguientes tipos de ofertas publicas de
criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico:

a) una oferta a menos de 150 personas fisicas o juridicas por Estado miembro, cuando estas personas actden por cuenta
propia;

b) cuando a lo largo de un periodo de 12 meses, que comienza al principio de la oferta, la contraprestacion total de la
oferta publica de un criptoactivo en la Unién no exceda de 1 000 000 EUR, o la cantidad equivalente en otra moneda
oficial o en criptoactivos;

¢) la oferta de un criptoactivo dirigida exclusivamente a inversores cualificados y en la que solo dichos inversores
cualificados puedan ser titulares de los criptoactivos.

3. El presente titulo no se aplicard a las ofertas publicas de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o
fichas de dinero electrénico cuando concurra alguna de las circunstancias siguientes:

a) el criptoactivo se oferte gratuitamente;

b) el criptoactivo se cree automdticamente como recompensa por el mantenimiento del registro distribuido o la
validaciéon de operaciones;

¢) la oferta se refiera a una ficha de consumo que proporcione acceso a un bien o servicio que exista o esté en
funcionamiento;

d) el titular del criptoactivo solo tenga derecho a utilizarlo a cambio de bienes y servicios en una red limitada de
comerciantes con acuerdos contractuales con el oferente.

A los efectos de la letra a) del parrafo primero, no se considerard que un criptoactivo se oferta gratuitamente cuando los
compradores deban facilitar o comprometerse a facilitar datos personales al oferente a cambio de dicho criptoactivo, ni
cuando el oferente de un criptoactivo reciba de los potenciales titulares de dicho criptoactivo cualquier tipo de
honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios 0 no monetarios a cambio del mencionado criptoactivo.

Cuando, por cada periodo de 12 meses a partir del comienzo de la oferta publica inicial, la contraprestacion total de la
oferta pablica de un criptoactivo en la Unién en las circunstancias a que se refiere el parrafo primero, letra d), exceda
de 1 000 000 EUR, el oferente enviard una notificacion a la autoridad competente que contenga una descripcion de la
oferta y explique por qué la oferta estd exenta de lo dispuesto en el presente titulo en virtud del parrafo primero de la
letra d).

Sobre la base de la notificacién a que se refiere el pérrafo tercero, la autoridad competente adoptard una decisién
debidamente justificada cuando considere que la actividad no puede acogerse a una exenciéon como red limitada con
arreglo al pdrrafo primero, letra d), e informard de ello al oferente.
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4. Las excepciones enumeradas en los apartados 2 y 3 no se aplicardn cuando el oferente, u otra persona que acttie
en su nombre, dé a conocer en cualquier comunicacién su intencién de solicitar la admisién a negociacién de un
criptoactivo distinto de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico.

5. No se requerird una autorizaciéon como proveedor de servicios de criptoactivos en virtud del articulo 59 para la
custodia y administraciéon de criptoactivos por cuenta de clientes ni para la prestacion de servicios de transferencia de
criptoactivos en relacién con aquellos criptoactivos cuyas ofertas publicas estén exentas en virtud del apartado 3 del
presente articulo, a menos que:

a) exista otra oferta ptiblica del mismo criptoactivo y dicha oferta no se beneficie de la exencién, o
b) el criptoactivo ofertado se admita en una plataforma de negociacién.

6.  Cuando la oferta publica del criptoactivo, distinto de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero
electrénico, se refiera a una ficha de consumo que proporcione acceso a bienes y servicios que atn no existan o atin no
estén operativos, la duracién de la oferta publica, de acuerdo con la descripcién del libro blanco de criptoactivos, no
excederd de 12 meses a partir de la fecha de publicacion del libro blanco de criptoactivos.

7. Toda oferta publica del criptoactivo distinto de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero
electrénico, que se realice con posterioridad, se considerard una oferta publica separada a la que son de aplicaciéon
los requisitos del apartado 1, sin perjuicio de la posible aplicacion de los apartados 2 0 3 a la oferta publica posterior.

No se exigird ningln libro blanco de criptoactivos adicional a ninguna oferta publica del criptoactivo distinto de una
ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico, realizada con posterioridad, siempre que se haya
publicado un libro blanco de criptoactivos de conformidad con los articulos 9 y 12 y la persona responsable de su
elaboracién autorice por escrito su uso.

8.  Cuando la oferta ptiblica de un criptoactivo distinto de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero
electronico esté exenta de la obligacion de publicar un libro blanco de criptoactivos con arreglo a los apartados 2 o 3,
pero dicho libro se elabore de forma voluntaria, serd de aplicacién el presente titulo.

Articulo 5

Admisién a negociaciéon de criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero
electrénico

1. No se solicitard la admisién a negociacion de un criptoactivo distinto de una ficha referenciada a activos o de una
ficha de dinero electrénico en la Unién a menos que quien lo solicite:

a) sea una persona juridica;

b) haya elaborado el correspondiente libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 6;
¢) haya notificado el libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 8;

d) haya publicado el libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 9;

e) haya elaborado las comunicaciones publicitarias, si las hubiere, en relaciéon con dicho criptoactivo de conformidad
con el articulo 7;

f) haya publicado las comunicaciones publicitarias, si las hubiere, en relaciéon con dicho criptoactivo de conformidad
con el articulo 9;

g) retina los requisitos para las personas que soliciten la admisién a negociacién establecidos en el articulo 14.

2. Cuando un criptoactivo se admita a negociacion por iniciativa del operador de una plataforma de negociaciéon y no
se haya publicado un libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 9 en los casos exigidos por el
presente Reglamento, el operador de dicha plataforma de negociacién de criptoactivos cumplird los requisitos estable-
cidos en el apartado 1 del presente articulo.

3 Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 1, una persona que solicite la admisién a negociaciéon de un
criptoactivo distinto de una ficha referenciada a activos o una ficha de dinero electrénico y el respectivo operador
de la plataforma de negociacion podrdn acordar por escrito que serd el operador de la plataforma de negociaciéon quien
esté obligado a cumplir la totalidad o parte de los requisitos a que se refiere el apartado 1, letras b) a g).
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El acuerdo por escrito a que se refiere el parrafo primero del presente apartado indicard claramente que la persona que
solicite la admision a negociacién estd obligada a facilitar al operador de la plataforma de negociacién toda la
informacién necesaria para que dicho operador pueda cumplir los requisitos a que se refiere el apartado 1, letras b) a
g), segiin proceda.

4. Las letras b), ¢) y d) del apartado 1 no se aplicaran cuando:
a) el criptoactivo ya esté admitido a negociacién en otra plataforma de negociaciéon de criptoactivos en la Unién, y

b) el libro blanco de criptoactivos se elabore de conformidad con el articulo 6, se actualice de conformidad con el
articulo 12, y la persona responsable de su elaboracién autorice su uso por escrito.

Articulo 6
Contenido y forma del libro blanco de criptoactivos

1. Un libro blanco de criptoactivos contendrd toda la informacién siguiente, tal como se especifica mds detallada-
mente en el anexo I:

a) informacién sobre el oferente o la persona que solicite la admisién a negociacion;
b) informacién sobre el emisor, cuando difiera del oferente o la persona que solicite la admisién a negociacion;

¢) informacién sobre el operador de la plataforma de negociaciéon en los casos en que elabore el libro blanco de
criptoactivos;

d) informacién sobre el proyecto de criptoactivos;

e) informacién sobre la oferta publica del criptoactivo o su admisiéon a negociacion;
f) informacién sobre el criptoactivo;

g) informacién sobre los derechos y obligaciones vinculados al criptoactivo;

h) informacién sobre la tecnologia subyacente;

i) informacién sobre los riesgos;

j) informacién sobre los principales efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio
ambiente del mecanismo de consenso utilizado para emitir el criptoactivo.

En los casos en que el libro blanco de criptoactivos no sea elaborado por las personas a que se refiere el parrafo
primero, en las letras a), b) y ¢), el libro blanco de criptoactivos incluird también la identidad de la persona que haya
elaborado el libro blanco de criptoactivos y la razén por la que dicha persona lo ha elaborado.

2. Toda la informacién enumerada en el apartado 1 serd imparcial, clara y no engafiosa. El libro blanco de crip-
toactivos no contendrd ninguna omisién sustancial y se presentard de forma concisa y comprensible.

3. Ellibro blanco de criptoactivos contendrd la siguiente declaracién de forma clara y destacada en la primera péagina:

«Este libro blanco de criptoactivos no ha sido aprobado por ninguna autoridad competente de ningin Estado miembro
de la Unién Europea. El oferente del criptoactivo es el tnico responsable del contenido de este libro blanco de
criptoactivos.».

Cuando el libro blanco de criptoactivos sea elaborado por la persona que solicita la admision a negociacion o por un
operador de una plataforma de negociacion, en lugar de «oferente» se incluird en la declaracion a que se refiere el parrafo
primero una referencia a la «persona que solicite la admisién a negociacién» o al «operador de la plataforma de
negociaciony.

4. El libro blanco de criptoactivos no contendrd ninguna afirmacion sobre el valor futuro del criptoactivo, a
excepcion de la declaracion a que se refiere el apartado 5.
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5. En el libro blanco de criptoactivos se indicard, de forma clara e inequivoca, que:
a) el criptoactivo puede perder su valor total o parcialmente;

b) el criptoactivo puede no ser siempre negociable;

¢) el criptoactivo puede no ser liquido;

d) cuando la oferta publica se refiera a una ficha de consumo, esa ficha puede no ser canjeable por el bien o servicio
prometido en el libro blanco de criptoactivos, especialmente en caso de fracasar o interrumpirse el proyecto de
criptoactivos;

e) el criptoactivo no estd cubierto por los sistemas de indemnizacién de los inversores con arreglo a la Directiva 97/
9/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (*°);

f) el criptoactivo no estd cubierto por los sistemas de garantia de depdsitos con arreglo a la Directiva 2014/49/UE.

6.  El libro blanco de criptoactivos contendrd una declaracién del 6rgano de direccién del oferente, la persona que
solicite la admision a negociacién o el operador de la plataforma de negociacion. Dicha declaracion, que se insertard a
continuacion de la declaracion a que se refiere el apartado 3, confirmard que el libro blanco de criptoactivos cumple los
requisitos del presente titulo y que, segdn el leal saber y entender del 6rgano de direccion, la informacién presentada en
el libro blanco de criptoactivos es imparcial, clara y no engafiosa y el libro blanco de criptoactivos no incurre en
ninguna omisiéon que pueda afectar a su contenido.

7. El libro blanco de criptoactivos contendrd un resumen, insertado después de la declaracion a que se refiere el
apartado 6, que proporcionard, de forma sucinta y sin tecnicismos, informacion relevante acerca de la oferta ptblica del
criptoactivo o de su admisién prevista a negociacion. El resumen serd ficil de comprender y se presentard y aparecerd en
un formato claro y completo, utilizando caracteres de tamario legible. El resumen del libro blanco de criptoactivos
ofrecerd informacién adecuada sobre las caracteristicas del criptoactivo en cuestién a fin de que los potenciales titulares
puedan tomar una decision fundada.

En el resumen se advertird de lo siguiente:
a) el resumen debe leerse a modo de introduccion del libro blanco de criptoactivos;

b) el potencial titular debe basar su decision de compra del criptoactivo en el contenido de la totalidad del libro blanco
de criptoactivos, y no dnicamente en el resumen;

¢) la oferta publica del criptoactivo no constituye una oferta o invitacién para la adquisicién de instrumentos finan-
cieros, que dnicamente puede hacerse mediante un folleto u otro documento de oferta en virtud del Derecho
nacional aplicable;

d) el libro blanco de criptoactivos no constituye un folleto a tenor del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo (*) ni ningtin otro tipo de documento de oferta en virtud del Derecho de la Uni6én o nacional.

8. El libro blanco de criptoactivos contendrd la fecha de su notificacién y un indice.

9.  El libro blanco de criptoactivos se redactard en una lengua oficial del Estado miembro de origen o en una lengua
de uso habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

Cuando el criptoactivo también se ofrezca en un Estado miembro distinto del Estado miembro de origen, el libro blanco
de criptoactivos también se redactard en una lengua oficial del Estado miembro de acogida o en una lengua habitual en
el ambito de las finanzas internacionales.

10.  El libro blanco de criptoactivos estard disponible en un formato de lectura mecanica.

11.  La AEVM, en cooperacién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién a fin de establecer
formularios, formatos y plantillas normalizados a efectos del apartado 10.

(**) Directiva 97/9/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de marzo de 1997, relativa a los sistemas de indemnizacion de los
inversores (DO L 84 de 26.3.1997, p. 22).

(*%) Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse
en caso de oferta piblica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/
71/CE (DO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
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La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el pérrafo
primero, de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

12.  La AEVM, en cooperacién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién sobre el contenido,
las metodologias y la presentacion de la informacion a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra j), respecto a
los indicadores de sostenibilidad en relacién con los efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados
con el medio ambiente.

Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, la AEVM tendrd en
cuenta los diversos tipos de mecanismos de consenso utilizados para validar las operaciones con criptoactivos, sus
estructuras de incentivos y el uso de energia, energias renovables y recursos naturales, la produccion de residuos y las
emisiones de gases de efecto invernadero. La AEVM actualizard las normas técnicas de regulacién de conformidad con
los avances en materia tecnoldgica y de regulacion.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 7
Comunicaciones publicitarias

1. Toda comunicacion publicitaria referida a la oferta ptblica de un criptoactivo distinto de una ficha referenciada a
activos o una ficha de dinero electrénico, o a la admisién a negociacién de tal criptoactivo cumplird la totalidad de los
requisitos que se enumeran a continuacion:

a) las comunicaciones publicitarias serdn claramente identificables como tales;
b) la informacién presentada en las comunicaciones publicitarias serd imparcial, clara y no engaflosa;

¢) la informaci6én presentada en las comunicaciones publicitarias serd coherente con la que figure en el libro blanco de
criptoactivos, cuando este sea exigible en virtud de los articulos 4 o 5;

d) las comunicaciones publicitarias indicardn claramente que se ha publicado un libro blanco de criptoactivos, asi como
la direccion del sitio web del oferente, la persona que solicite la admisién a negociacién o el operador de la
plataforma de negociacion del criptoactivo en cuestion, y un nimero de teléfono de contacto y una direcciéon de
correo electrénico de esa persona;

e) las comunicaciones publicitarias incluirdn la siguiente declaracién de forma clara y destacada:

«Esta comunicacion publicitaria de criptoactivos no ha sido revisada ni aprobada por ninguna autoridad competente
de ningin Estado miembro de la Unién Europea. El oferente del criptoactivo es el tnico responsable del contenido de
esta comunicaciéon publicitaria de criptoactivos.».

Cuando la comunicacién publicitaria sea elaborada por la persona que solicita la admisién a negociacién o por un
operador de una plataforma de negociacion, en lugar de «oferente» se incluird en la declaracion a que se refiere el parrafo
primero, letra ¢), una referencia a la «persona que solicite la admisién a negociacién» o al «operador de la plataforma de
negociaciony.

2. Cuando sea exigible un libro blanco de criptoactivos en virtud del articulo 4 o5, no se difundird ninguna
comunicacion publicitaria antes de la publicacion del libro blanco de criptoactivos. La capacidad del oferente, de la
persona que solicite la admisiéon a negociaciéon o del operador de una plataforma de negociacién de realizar prospec-
ciones de mercado no se verd afectada.

3. la autoridad competente del Estado miembro en el que se difundan las comunicaciones publicitarias estard
facultada para evaluar el cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 1 en relacion con dichas comunicaciones
publicitarias.
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En caso necesario, la autoridad competente del Estado miembro de origen asistird a la autoridad competente del Estado
miembro en el que se difundan las comunicaciones publicitarias en lo que se refiere a la evaluacion de la coherencia de
las comunicaciones publicitarias con la informacién recogida en el libro blanco de criptoactivos.

4. El uso de cualquiera de las facultades de supervision e investigacion contempladas en el articulo 94 en relacién con
la ejecucion del presente articulo por parte de la autoridad competente de un Estado miembro de acogida se notificard
sin demora indebida a la autoridad competente del Estado miembro de origen del oferente, la persona que solicite la
admision a negociacion de un criptoactivo o el operador de la plataforma de negociaciéon de los criptoactivos.

Articulo 8
Notificacién del libro blanco de criptoactivos y de las comunicaciones publicitarias

1. Los oferentes, las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos o los operadores de platafor-
mas de negociacién de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, notificaran
su libro blanco de criptoactivos a la autoridad competente de su Estado miembro de origen.

2. Las comunicaciones publicitarias se notificardn, previa solicitud, a la autoridad competente del Estado miembro de
origen y a la autoridad competente del Estado miembro de acogida, cuando se dirijan a potenciales titulares de
criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electronico en dichos Estados miembros.

3. Las autoridades competentes no exigirdn la aprobacién previa de los libros blancos de criptoactivos ni de las
comunicaciones publicitarias conexas antes de su respectiva publicacién.

4. La notificacién del libro blanco de criptoactivos mencionada en el apartado 1 ird acompaiiada de una explicacién
de los motivos por los que el criptoactivo descrito en él no debe considerarse:

a) un criptoactivo excluido del dmbito de aplicacion del presente Reglamento en virtud del articulo 2, apartado 4;
b) una ficha de dinero electrénico, o
¢) una ficha referenciada a activos.

5. La informacién a que se refieren los apartados 1 y 4 se notificard a la autoridad competente del Estado miembro
de origen al menos 20 dias hdbiles antes de la fecha de publicacion del libro blanco de criptoactivos.

6. Los oferentes y las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos, distintos de fichas referen-
ciadas a activos o fichas de dinero electrénico, facilitardn a la autoridad competente de su Estado miembro de origen,
junto con la notificacién a que se refiere el apartado 1, una lista de los Estados miembros de acogida, si los hubiere, en
los que tengan la intencién de ofertar al publico sus criptoactivos o solicitar la admisién a negociacién. Asimismo,
informaran a la autoridad competente de su Estado miembro de origen de la fecha de inicio de la oferta publica prevista
o de la admisién prevista a negociacion, asi como de cualquier cambio de dicha fecha.

En el plazo de cinco dfas hébiles tras la recepcion de la lista de Estados miembros de acogida a que se refiere el parrafo
primero, la autoridad competente del Estado miembro de origen notificard al punto de contacto tnico de los Estados
miembros de acogida la oferta ptblica prevista o la admisién prevista a negociacién, y comunicard a ese punto de
contacto tnico el correspondiente libro blanco de criptoactivos.

7. La autoridad competente del Estado miembro de origen comunicard a la AEVM la informacién a que se refieren
los apartados 1, 2 y 4, asi como la fecha de inicio de la oferta ptblica prevista o la admision prevista a negociacion, asi
como cualquier cambio en esa fecha. Comunicard dicha informacién en el plazo de cinco dias hdbiles a partir de su
recepcion por parte del oferente o de la persona que solicite admisién a negociacion.

La AEVM pondrd a disposicién el libro blanco de criptoactivos en el registro, con arreglo al articulo 109, apartado 2, a
mdés tardar en la fecha de inicio de la oferta ptiblica o la admisién a negociacion.

Articulo 9
Publicacién del libro blanco de criptoactivos y de las comunicaciones publicitarias

1. Los oferentes y las personas que soliciten la admision a negociaciéon de criptoactivos, distintos de fichas referen-
ciadas a activos o fichas de dinero electrénico, publicardn sus libros blancos de criptoactivos y, en su caso, las
comunicaciones publicitarias en su sitio web, que serd de acceso publico, con una antelacion razonable y, a mds tardar,
en la fecha de inicio de la oferta pablica de esos criptoactivos o de su admisién a negociacion. Los libros blancos de
criptoactivos y, en su caso, las comunicaciones publicitarias permanecerdn disponibles en el sitio web de los oferentes o
las personas que soliciten la admisiéon a negociacién mientras los criptoactivos estén en manos del publico.
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2. Los libros blancos de criptoactivos que se publiquen y, en su caso, las comunicaciones publicitarias serdn
exactamente iguales que la version notificada a la autoridad competente pertinente de conformidad con el articulo 8,
o, cuando proceda, la version modificada de conformidad con el articulo 12.

Articulo 10
Resultado de la oferta piiblica y mecanismos de salvaguardia

1. Los oferentes de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, que
establezcan un plazo para su oferta puablica de dichos criptoactivos publicardn en su sitio web el resultado de la oferta
publica en un plazo de 20 dias hébiles a partir del final del plazo de suscripcion.

2. Los oferentes de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, que no
establezcan un plazo para su oferta publica de dichos criptoactivos publicardn en su sitio web de manera regular, al
menos mensualmente, el nimero de unidades de criptoactivos en circulacién.

3. Los oferentes de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, que
establezcan un plazo para su oferta ptblica de dichos criptoactivos dispondrdn de mecanismos eficaces para controlar
y salvaguardar los fondos, u otros criptoactivos, captados durante la oferta pablica. Al efecto, dichos oferentes garan-
tizardn que los fondos o los criptoactivos obtenidos durante la oferta ptiblica sean mantenidos en custodia:

a) bien por una entidad de crédito, cuando se capten fondos durante la oferta publica;

b) bien por un proveedor de servicios de custodia y administracién de criptoactivos por cuenta de clientes.

4. Cuando la oferta publica carezca de plazo, el oferente cumplird lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo
hasta que haya expirado el derecho de desistimiento de los titulares minoristas establecido en el articulo 13.

Articulo 11

Derechos de los oferentes y de las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos distintos
de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico

1. Tras la publicacién del libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 9 y, en su caso, del libro
blanco de criptoactivos modificado de conformidad con el articulo 12, los oferentes podrdn ofertar en toda la Unién
criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, y dichos criptoactivos podran ser
admitidos a negociacién en una plataforma de negociacion de criptoactivos en la Unidn.

2. Los oferentes y las personas que soliciten la admisién a negociaciéon de criptoactivos, distintos de fichas referen-
ciadas a activos o fichas de dinero electrénico, que hayan publicado un libro blanco de criptoactivos de conformidad
con el articulo 9 y, en su caso, un libro blanco de criptoactivos modificado en virtud del articulo 12 no estardn sujetos a
ninglin requisito adicional de informacion respecto de la oferta ptblica o la admisiéon a negociacion de tal criptoactivo.

Articulo 12
Modificacién del libro blanco de criptoactivos y de las comunicaciones publicitarias publicadas

1. Los oferentes, las personas que soliciten la admisién a negociacién o los operadores de una plataforma de
negociacién de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, modificardn
sus libros blancos de criptoactivos publicados y, en su caso, las comunicaciones publicitarias publicadas cuando haya
un nuevo factor significativo o un error o una inexactitud sustanciales que puedan afectar a la evaluacién de los
criptoactivos. Ese requisito se aplicard durante el periodo de vigencia de la oferta publica o mientras el criptoactivo
esté admitido a negociacién.

2. Los oferentes, las personas que soliciten la admisién a negociacién y los operadores de una plataforma de
negociacién de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, notificardn su
libro blanco de criptoactivos modificado y, en su caso, sus comunicaciones publicitarias modificadas, asi como la fecha
prevista de publicacion a la autoridad competente de su Estado miembro de origen, incluyendo los motivos de la
modificacién, como minimo siete dias habiles antes de la publicacion.



L 150/74 Diario Oficial de la Unién Europea 9.6.2023

3. En la fecha de publicacién, o antes si asi lo exige la autoridad competente, el oferente, la persona que solicite la
admision a negociacién o el operador de la plataforma de negociacion informardn inmediatamente al ptiblico, a través
de su sitio web, de que han notificado a la autoridad competente de su Estado miembro de origen un libro blanco de
criptoactivos modificado y facilitardn un resumen de los motivos de dicha notificacién.

4. La informacién del libro blanco de criptoactivos modificado, y, en su caso, de las comunicaciones publicitarias
modificadas, se presentard siguiendo un orden coherente con el de la informacion del libro blanco de criptoactivos o las
comunicaciones publicitarias ya publicados de conformidad con el articulo 9.

5. En el plazo de cinco dias habiles a partir de la recepcion del libro blanco de criptoactivos modificado y, en su caso,
de las comunicaciones publicitarias modificadas, la autoridad competente del Estado miembro de origen notificard dicho
libro y, en su caso, dichas comunicaciones publicitarias a la autoridad competente de los Estados miembros de acogida a
que se refiere el articulo 8, apartado 6, y comunicard la notificacién y la fecha de publicacién a la AEVM.

La AEVM pondréd a disposicion en el registro previsto en el articulo 109, apartado 2, el libro blanco de criptoactivos
modificado una vez se publique.

6.  Los oferentes, las personas que soliciten la admisién a negociacion o los operadores de plataformas de negociacion
de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, publicardn en su sitio web, de
conformidad con el articulo 9, el libro blanco de criptoactivos modificado y, en su caso, las comunicaciones publicitarias
modificadas, asi como los motivos de la modificacion.

7. El libro blanco de criptoactivos modificado, y, en su caso, las comunicaciones publicitarias modificadas, llevardn
una marca de tiempo. El libro blanco de criptoactivos modificado mds recientemente, y, en su caso, las comunicaciones
publicitarias modificadas mds recientemente, se marcardn como version aplicable. Todos los libros blancos de criptoac-
tivos modificados, y, en su caso, las comunicaciones publicitarias modificadas, permanecerdn disponibles mientras los
criptoactivos estén en manos del publico.

8. Cuando la oferta publica se refiera a una ficha de consumo, que proporcione acceso a bienes y servicios que atin
no existan o ain no estén operativos, los cambios introducidos en el libro blanco de criptoactivos modificado, y, en su
caso, en las comunicaciones publicitarias modificadas, no supondrdn la ampliacién del plazo de 12 meses a que se
refiere el articulo 4, apartado 6.

9.  Las versiones anteriores del libro blanco de criptoactivos y de las comunicaciones publicitarias permanecerdn a
disposicion del puablico en el sitio web de los oferentes, las personas que soliciten la admisién a negociacién o los
operadores de plataformas de negociacién durante al menos diez aflios a partir de la fecha de publicacion de dichas
versiones anteriores, con una advertencia destacada en la que se indique que han dejado de ser vdlidas y un hipervinculo
a la seccion especifica del sitio web en la que se publique la version mds reciente de dichos documentos.

Articulo 13
Derecho de desistimiento

1. Los titulares minoristas que compren criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero
electrénico bien directamente a un oferente o bien a un proveedor de servicios de criptoactivos que coloque criptoac-
tivos por cuenta de dicho oferente tendrdn un derecho de desistimiento.

Los titulares minoristas dispondrdn de un plazo de 14 dias naturales para desistir de su compromiso de compra de los
criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos y fichas de dinero electrénico sin incurrir en comisiones ni coste
alguno y sin estar obligados a aducir razones. El plazo de desistimiento empezard a contar desde el dia en que el titular
minorista se comprometa a adquirir los criptoactivos.

2. Todo pago recibido de un titular minorista, incluidos los posibles gastos cobrados, se reembolsard sin demora
indebida y en cualquier caso a mds tardar 14 dias después de la fecha en la que se informe al oferente, o al proveedor de
servicios de criptoactivos que coloque los criptoactivos por cuenta del oferente, de la decisién del titular minorista de
desistir de su compra.

Tal reembolso se efectuard a través del mismo medio de pago empleado por el titular minorista en la operacién inicial,
salvo consentimiento expreso del titular minorista para que se haga de otra forma, y siempre y cuando el reembolso asf
efectuado no acarree ninguna comisién ni coste para el titular minorista.

3. Los oferentes de criptoactivos incluirdn en el libro blanco de criptoactivos informacion acerca del derecho de
desistimiento a que se refiere el apartado 1.
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4. El derecho de desistimiento a que se refiere el apartado 1 no se aplicard cuando los criptoactivos hayan sido
admitidos a negociacién antes de su compra por el titular minorista.

5. Cuando los oferentes hayan establecido un plazo para su oferta publica de criptoactivos, de conformidad con el
articulo 10, el derecho de desistimiento no podréd ejercerse una vez concluido el plazo de suscripcion.

Articulo 14

Obligaciones de los oferentes y las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos distintos
de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico

1. Los oferentes y las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos distintos de fichas referen-
ciadas a activos o fichas de dinero electrénico:

a) actuardn con honestidad, imparcialidad y profesionalidad;

b) se comunicardn con los titulares y los potenciales titulares de los criptoactivos de manera imparcial, clara y no
engafiosa;

¢) detectardn, prevendrdn, gestionardn y comunicardn todo conflicto de intereses que pueda surgir;

d) mantendrdn todos sus sistemas y protocolos de acceso seguro en conformidad con los niveles de exigencia perti-
nentes de la Unidn.

A los fines de la letra d) del pdrrafo primero, la AEVM, en cooperacién con la ABE, emitird a mds tardar el 30 de
diciembre de 2024 directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 para especificar
esos niveles de exigencia de la Unién.

2. Los oferentes y las personas que soliciten la admisién a negociacion de criptoactivos, distintos de fichas referen-
ciadas a activos o fichas de dinero electrénico, actuardn atendiendo al mejor interés de los titulares de los criptoactivos y
les brindardn un trato equitativo, salvo que en el libro blanco de criptoactivos y, en su caso, en las comunicaciones
publicitarias se haga constar un trato preferencial a titulares especificos y se indiquen las razones de ello.

3. Cuando se cancele la oferta publica de un criptoactivo, distinto de una ficha referenciada a activos o una ficha de
dinero electrénico, los oferentes de dicho criptoactivo se asegurarin de que los fondos obtenidos de los titulares o
potenciales titulares les sean debidamente reembolsados a mds tardar 25 dias naturales después de la fecha de cance-
lacion.

Articulo 15
Responsabilidad respecto de la informacién facilitada en el libro blanco de criptoactivos

1. Cuando un oferente, una persona que solicite la admisién a negociacion, o el operador de una plataforma de
negociaciéon hayan infringido el articulo 6 al facilitar en su libro blanco de criptoactivos o en un libro blanco de
criptoactivos modificado informacién que no sea completa, imparcial o clara o que sea engaflosa, dicho oferente,
persona que solicite la admision a negociaciéon u operador de una plataforma de negociaciéon y los miembros de su
6rgano de administracién, direccién o supervision serdn responsables frente al titular del criptoactivo de cualquier
pérdida sufrida como consecuencia de dicha infraccion.

2. Toda exclusién o limitacion contractual de responsabilidad civil contraria a lo contemplado en el apartado 1
carecerd de efectos juridicos.

3. Cuando el operador de la plataforma de negociacion elabore el libro blanco de criptoactivos y las comunicaciones
publicitarias de conformidad con el articulo 5, apartado 3, la persona que solicite la admisiéon a negociacién también
serd responsable en caso de que facilite informacién que no sea completa, imparcial o clara o que sea engafiosa al
operador de la plataforma de negociacién.

4. Corresponderd a los titulares del criptoactivo demostrar que el oferente, la persona que solicita la admision a
negociacién o el operador de la plataforma de negociacion de criptoactivos, distintos de fichas referenciadas a activos o
fichas de dinero electrénico, ha infringido el articulo 6 al proporcionar informacién que no sea completa, imparcial o
clara o que sea engafiosa y que la utilizacién de dicha informacién ha afectado a su decision de compra, venta o canje
de ese criptoactivo.
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5. El oferente, la persona que solicite la admisién a negociacién o el operador de la plataforma de negociacion y los
miembros de su 6rgano de administracion, direccién o supervision no serdn responsables frente al titular de un
criptoactivo de las pérdidas en que se incurra como consecuencia de la utilizacién de la informacién facilitada en el
resumen a que se refiere el articulo 6, apartado 7, incluida cualquier traduccién de la misma, salvo en los casos en que el
resumen:

a) sea engafioso, inexacto o incoherente con las demds partes del libro blanco de criptoactivos, o

b) leido junto con las demds partes del libro blanco de criptoactivos, no proporcione informacién relevante para ayudar
a los potenciales titulares del criptoactivo a tomar una decisiéon sobre la compra del criptoactivo.

6. El presente articulo se entenderd sin perjuicio de cualquier otra responsabilidad civil en virtud del Derecho
nacional.
TITULO III
FICHAS REFERENCIADAS A ACTIVOS

CAPITULO 1

Autorizacion para la oferta piiblica de fichas referenciadas a activos y la solicitud de su admision a negociacion

Articulo 16
Autorizacion

1. No se ofertard al pablico una ficha referenciada a activos, ni se solicitard su admisién a negociacion, en la Union, a
menos que quien oferte o solicite su admisiéon a negociacién sea el emisor de dicha ficha referenciada a activos y sea:

a) una persona juridica o una empresa establecida en la Unidn, debidamente autorizada de conformidad con el
articulo 21 por la autoridad competente de su Estado miembro de origen, o

b) una entidad de crédito que cumpla lo dispuesto en el articulo 17.

No obstante lo dispuesto en el pdrrafo primero, con el consentimiento escrito del emisor de una ficha referenciada a
activos, otras personas podran ofertar al publico o solicitar la admision a negociacion de dicha ficha referenciada a
activos. Dichas personas cumplirdn lo dispuesto en los articulos 27, 29 y 40.

A los efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, letra a), otras empresas podran emitir fichas referenciadas a activos
solamente si su forma juridica garantiza un nivel de proteccién de los intereses de terceros equivalente al que ofrecen las
personas juridicas y, ademds, estin sometidas a una supervision prudencial equivalente adaptada a su forma juridica.

2. El apartado 1 no se aplicard cuando:

a) en un periodo de 12 meses, calculado al final de cada dia natural, el valor medio de la ficha referenciada a activos en
circulacién emitida por un emisor nunca exceda 5 000 000 EUR o el importe equivalente en otra moneda oficial, y el
emisor no esté vinculado a una red de otros emisores eximidos, o

b) la oferta publica de la ficha referenciada a activos se dirija exclusivamente a inversores cualificados y solo estos
puedan ser titulares de la ficha.

Cuando el presente apartado sea de aplicacion, los emisores de fichas referenciadas a activos elaboraran el libro blanco
de criptoactivos a que se refiere el articulo 19 y lo notificardn, junto con, si asi se solicita, todas las comunicaciones
publicitarias a la autoridad competente de su Estado miembro de origen.

3. La autorizacién concedida por la autoridad competente a una persona a que se refiere el apartado 1, pérrafo
primero, letra a), serd vilida en toda la Unién y permitird al emisor ofertar al publico, en toda la Unién, la ficha
referenciada a activos en relacién con la cual haya recibido autorizacion, o solicitar la admisién a negociaciéon de tal
ficha referenciada a activos.

4. La aprobacién, concedida por la autoridad competente, del libro blanco de criptoactivos del emisor, con arreglo al
articulo 17, apartado 1, o al articulo 21, apartado 1, o de su version modificada, con arreglo al articulo 25, serd vilida
en toda la Union.
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Atticulo 17
Requisitos para las entidades de crédito

1. Una ficha referenciada a activos emitida por una entidad de crédito podrd ofertarse al publico o admitirse a
negociacion si la entidad de crédito:

a) elabora un libro blanco de criptoactivos, tal como se contempla en el articulo 19, para la ficha referenciada a activos
emitida, presenta para su aprobacion dicho libro blanco de criptoactivos a la autoridad competente de su Estado
miembro de origen de conformidad con el procedimiento establecido en las normas técnicas de regulacién adoptadas
en virtud del apartado 8 del presente articulo, y la autoridad competente aprueba dicho libro blanco;

b) notifica a la autoridad competente respectiva, al menos 90 dias hdbiles antes de emitir por primera vez la ficha
referenciada a activos, la siguiente informacion:

i) un programa de actividades en el que se defina el modelo de negocio que la entidad de crédito se propone
seguir,

ii) un dictamen juridico en el que se concluya que la ficha referenciada a activos no puede considerarse:

— un criptoactivo excluido del dmbito de aplicacién del presente Reglamento en virtud del articulo 2, apar-
tado 4,

— ni una ficha de dinero electronico,
iif) una descripcién pormenorizada de los sistemas de gobernanza a que se refiere el articulo 34, apartado 1,
iv) las politicas y los procedimientos enumerados en el articulo 34, apartado 5, parrafo primero,

v) una descripciéon de los acuerdos contractuales con las entidades terceras a que se refiere el articulo 34, apar-
tado 5, parrafo segundo,

vi) una descripcién de la estrategia de continuidad de la actividad a que se refiere el articulo 34, apartado 9,

vii) una descripcién de los mecanismos de control interno y los procedimientos de gestion del riesgo a que se refiere
el articulo 34, apartado 10,

viii) una descripcién de los sistemas y procedimientos para proteger la disponibilidad, autenticidad, integridad y
confidencialidad de los datos a que se refiere el articulo 34, apartado 11.

2. La entidad de crédito que ya haya notificado a la autoridad competente, de conformidad con el apartado 1, letra b),
la emisién de otras fichas referenciadas a activos no estard obligada a presentar la informacién que hayan presentado
previamente a la autoridad competente cuando dicha informacién sea idéntica. Al presentar la informacién enumerada
en el apartado 1, letra b), la entidad de crédito confirmard explicitamente que la informacién que no se presenta de
nuevo sigue estando actualizada.

3. La autoridad competente que reciba la notificacién a que se refiere el apartado 1, letra b), valorard, en el plazo de
20 dias hébiles a partir de la recepcién de la informacion alli enumerada, si se ha facilitado la informacién requerida con
arreglo a esa letra. Cuando la autoridad competente llegue a la conclusién de que una notificaciéon no estd completa
porque falta de informacion, informard inmediatamente de ello a la entidad de crédito notificante y fijard un plazo en el
que dicha entidad estard obligada a facilitar la informacion que falte.

El plazo para facilitar la informacion que falte no excederd de 20 dias habiles a partir de la fecha de la solicitud. Hasta la
expiracion de dicho plazo, se suspenderd el plazo establecido en el apartado 1, letra b). La autoridad competente podrd,
seglin su criterio, formular nuevas solicitudes con objeto de que se complete o aclare la informacion facilitada, si bien
estas solicitudes no dardn lugar a la suspensién del plazo establecido en el apartado 1, letra b).

La entidad de crédito no realizard una oferta publica ni solicitard la admision a negociacion de la ficha referenciada a
activos mientras la notificacion esté incompleta.

4. La entidad de crédito que emita fichas referenciadas a activos, incluidas las fichas significativas referenciadas a
activos, no estard sujeta a lo dispuesto en los articulos 16, 18, 20, 21, 24, 35, 41 y 42.

5. La autoridad competente comunicard sin demora al BCE la informacion completa recibida con arreglo al aparta-
do 1y, cuando la entidad de crédito esté establecida en un Estado miembro cuya moneda oficial no sea el euro o
cuando una moneda oficial de un Estado miembro que no sea el euro esté referenciada por la ficha referenciada a
activos, también al banco central de dicho Estado miembro.
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El BCE y, en su caso, el banco central del Estado miembro a que se refiere el parrafo primero emitirdn, en el plazo de 20
dias habiles a partir de la recepcion de la informacion completa, un dictamen sobre dicha informacién y lo transmitirdn
a la autoridad competente.

La autoridad competente exigird a la entidad de crédito que no ofrezca al publico ni solicite la admisién a negociacion
de la ficha referenciada a activos en los casos en que el BCE o, en su caso, el banco central del Estado miembro a que se
refiere el pdrrafo primero, emita un dictamen negativo sobre la base de la existencia de un riesgo para el buen
funcionamiento de los sistemas de pago, la transmisién de la politica monetaria o la soberania monetaria.

6. La autoridad competente comunicard a la AEVM la informacion especificada en el articulo 109, apartado 3 una vez
verificada la integridad de la informacion recibida con arreglo al apartado 1 del presente articulo.

La AEVM pondré dicha informacion a disposicién en el registro, con arreglo al articulo 109, apartado 3, a mds tardar en
la fecha de inicio de la oferta publica o la admisién a negociacion.

7. En un plazo de dos dias hdbiles desde que se revoque la autorizacidn, la autoridad competente pertinente
comunicard a la AEVM la revocacion de la autorizacion de una entidad de crédito que emita fichas referenciadas a
activos. La AEVM pondrd la informacién acerca de dicha revocaciéon a disposicion en el registro, con arreglo al
articulo 109, apartado 3, sin demora indebida.

8. La ABE, en estrecha cooperaciéon con la AEVM y el BCE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a
fin de especificar el procedimiento para la aprobacion del libro blanco de criptoactivos a que se refiere el apartado 1,
letra a).

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcioén de las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 18
Solicitud de autorizacién

1. Las personas juridicas u otras empresas que tengan la intencién de ofrecer al piblico o buscar admisién a
negociacién de fichas referenciadas a activos presentardn la solicitud para obtener la autorizacién a que se refiere el
articulo 16 a la autoridad competente de su Estado miembro de origen.

2. La solicitud a que se refiere el apartado 1 incluird todos los elementos siguientes:

) direccién del emisor solicitante;

o

b) identificador de entidad juridica del emisor solicitante;

) estatutos del emisor solicitante, si procede;

d) programa de actividades en el que se defina el modelo de negocio que el emisor solicitante se propone seguir;

e) dictamen juridico en el que se concluya que la ficha referenciada a activos no puede considerarse:
i) un criptoactivo excluido del dmbito de aplicacién del presente Reglamento en virtud del articulo 2, apartado 4, o
ii) ni una ficha de dinero electrénico;

f) descripcion detallada del sistema de gobernanza del emisor solicitante a que se refiere el articulo 34, apartado 1;

g) cuando existan acuerdos de cooperacion con proveedores de servicios de criptoactivos especificos, descripcién de los
mecanismos y procedimientos de control interno para garantizar el cumplimiento de las obligaciones en materia de
lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo con arreglo a la Directiva (UE) 2015/849;

h) identidad de los miembros del 6rgano de direcciéon del emisor solicitante;

i) prueba de que las personas a que se hace referencia en la letra h) satisfacen los requisitos de honorabilidad de

manera suficiente y poseen los conocimientos, las competencias y la experiencia adecuados para gestionar al emisor
solicitante;
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j) prueba de que todo accionista o socio, ya sea directo o indirecto, que posea participaciones cualificadas en el emisor
solicitante satisface los requisitos de honorabilidad de forma suficiente;

k) libro blanco de criptoactivos a que se refiere el articulo 19;
1) politicas y procedimientos a que se refiere el articulo 34, apartado 5, parrafo primero;

m) descripcion de los acuerdos contractuales con las entidades terceras a que se refiere el articulo 34, apartado 5,
parrafo segundo;

n) descripcion de la estrategia de continuidad de la actividad del emisor solicitante a que se refiere el articulo 34,
apartado 9;

o) descripcion de los mecanismos de control interno y de los procedimientos de gestion del riesgo a que se refiere el
articulo 34, apartado 10;

p) descripcion de los sistemas y procedimientos para proteger la disponibilidad, autenticidad, integridad y confiden-
cialidad de los datos a que se refiere el articulo 34, apartado 11;

q) descripcion de los procedimientos de tramitacion de reclamaciones del emisor solicitante a que se refiere el
articulo 31;

r) cuando proceda, lista de los Estados miembros de acogida en los que el emisor solicitante tenga la intencién de
ofertar al publico la ficha referenciada a activos o de solicitar su admisiéon a negociacion.

3. Los emisores que ya hayan sido autorizados a emitir una ficha referenciada a activos no estarin obligados a
presentar, a efectos de la autorizacién respecto de otra ficha referenciada a activos, la informaciéon que hayan presentado
previamente a la autoridad competente cuando dicha informacion sea idéntica. Al presentar la informacion requerida en
el apartado 2, el emisor confirmard explicitamente que la informacién que no se presenta de nuevo sigue estando
actualizada.

4. la autoridad competente acusard recibo por escrito al adquirente propuesto sin demora y, en cualquier caso, en el
plazo de dos dias habiles tras la recepcion de la notificacion en virtud del apartado 1.

5. Alos fines del apartado 2, letras i) y j), el emisor de una ficha referenciada a activos solicitante aportard pruebas de
que:

a) todos los miembros del 6rgano de direccion carecen de antecedentes penales, asi como de antecedentes respecto de
sanciones impuestas con arreglo al Derecho mercantil, concursal y de los servicios financieros aplicable, o en materia
de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, el fraude o la responsabilidad profesional;

b) los miembros del 6rgano de direccién del emisor de la ficha referenciada a activos solicitante poseen colectivamente
los conocimientos, las aptitudes y la experiencia adecuados para la gestién del emisor de la ficha referenciada a
activos, y se exige a dichas personas dedicar tiempo suficiente al desempefio de sus funciones;

¢) todos los accionistas y socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas en el emisor
solicitante, carecen de antecedentes penales, asi como de antecedentes respecto de sanciones impuestas con arreglo al
Derecho mercantil, concursal y de los servicios financieros aplicable, o en materia de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, el fraude o la responsabilidad profesional.

6. La ABE, en estrecha cooperacion con la AEVM y el BCE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a
fin de especificar la informaciéon mencionada en el apartado 2.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mdés tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

7. La ABE, en estrecha cooperacion con la AEVM, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién a fin de
establecer formularios, plantillas y procedimientos sobre la informacion que se ha de incluir en la solicitud, a fin de
garantizar la uniformidad en el territorio de la Unidn.
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La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucién a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 19
Contenido y forma del libro blanco de criptoactivos relativo a fichas referenciadas a activos

1. Todo libro blanco de criptoactivos relativo a una ficha referenciada a activos contendrd toda la informacién
indicada a continuacion, tal como se especifica mds detalladamente en el anexo II:

a) informacién sobre el emisor de la ficha referenciada a activos;

b) informacién sobre la ficha referenciada a activos;

¢) informacién sobre la oferta publica de la ficha referenciada a activos o su admisiéon a negociacion;
d) informacion sobre los derechos y obligaciones asociados a la ficha referenciada a activos;

e) informacién sobre la tecnologia subyacente;

f) informacién sobre los riesgos;

g) informacién sobre la reserva de activos;

h) informacién sobre los principales efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio
ambiente del mecanismo de consenso utilizado para emitir la ficha referenciada a activos.

El libro blanco de criptoactivos también incluird la identidad de la persona distinta del emisor que oferte al publico o
solicite la admisién a negociacién en virtud del articulo 16, apartado 1, parrafo segundo, y el motivo por el que esa
persona concreta ofrece dicha ficha referenciada a activos o solicita su admision a negociacién. En los casos en que el
libro blanco de criptoactivos no sea elaborado por el emisor, el libro blanco de criptoactivos incluird también la
identidad de la persona que haya elaborado el libro blanco de criptoactivos y la razén por la que dicha persona lo
ha elaborado.

2. Toda la informacién enumerada en el apartado 1 serd imparcial, clara y no engafiosa. El libro blanco de crip-
toactivos no contendrd ninguna omision sustancial y se presentard de forma concisa y comprensible.

3. El libro blanco de criptoactivos no contendrd ninguna afirmacién sobre el valor futuro de los criptoactivos, a
excepcion de la declaracion a que se refiere el apartado 4.

4. En el libro blanco de criptoactivos se indicard, de forma clara e inequivoca, que:
a) la ficha referenciada a activos puede perder su valor total o parcialmente;

b) la ficha referenciada a activos puede no ser siempre negociable;

¢) la ficha referenciada a activos puede no ser liquida;

d) la ficha referenciada a activos no estd cubierta por los sistemas de indemnizacién de los inversores con arreglo a la
Directiva 97/9/CE;

e) la ficha referenciada a activos no estd cubierta por los sistemas de garantia de depésitos con arreglo a la Directi-
va 2014/49/UE.

5. El libro blanco de criptoactivos contendrd una declaracion del emisor de la ficha referenciada a activos. Esa
declaraciéon confirmard que el libro blanco de criptoactivos cumple los requisitos del presente titulo y que, segin el
leal saber y entender del 6rgano de direccion, la informacién presentada en el libro blanco de criptoactivos es imparcial,
clara y no engafiosa y el libro blanco de criptoactivos no incurre en ninguna omision que pueda afectar a su contenido.
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6. El libro blanco de criptoactivos contendrd un resumen, insertado después de la declaracion a que se refiere el
apartado 5, que proporcionard, de forma concisa y sin tecnicismos, informacién relevante acerca de la oferta ptblica de
la ficha referenciada a activos o de su admisién prevista a negociacién. El resumen serd ficil de comprender y se
presentard y aparecerd en un formato claro y completo, utilizando caracteres de tamafio legible. El resumen del libro
blanco de criptoactivos ofrecerd informacion adecuada sobre las caracteristicas de la ficha referenciada a activos en
cuestion a fin de que sus potenciales titulares puedan tomar una decision fundada.

En el resumen se advertird de lo siguiente:
a) el resumen debe leerse a modo de introduccion del libro blanco de criptoactivos;

b) el potencial titular debe basar la decision de compra de la ficha referenciada a activos en el contenido de la totalidad
del libro blanco de criptoactivos, y no tinicamente en el resumen;

¢) la oferta publica de una ficha referenciada a activos no constituye una oferta o invitacién para la adquisicion de
instrumentos financieros, que tinicamente puede hacerse mediante un folleto u otro documento de oferta en virtud
del Derecho nacional aplicable;

d) el libro blanco de criptoactivos no constituye un folleto a tenor del Reglamento (UE) 2017/1129 ni ningtn otro tipo
de documento de oferta con arreglo al Derecho nacional o de la Uni6n.

El resumen indicard que los titulares de fichas referenciadas a activos tienen un derecho de reembolso en cualquier
momento, asi como las condiciones de este.

7. El libro blanco de criptoactivos contendrd la fecha de su notificacién y un indice.

8.  El libro blanco de criptoactivos se redactard en una lengua oficial del Estado miembro de origen o en una lengua
de uso habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

Cuando el criptoactivo también se ofrezca en un Estado miembro distinto del Estado miembro de origen del emisor, el
libro blanco de criptoactivos también se redactard en una lengua oficial del Estado miembro de acogida o en una lengua
habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

9.  El libro blanco de criptoactivos estard disponible en un formato de lectura mecénica.

10. La AEVM, en cooperacién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién a fin de establecer
formularios, formatos y plantillas normalizados a efectos del apartado 9.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
mads tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucién a que se refiere el parrafo
primero, de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

11.  La AEVM, en cooperacién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién sobre el contenido,
las metodologias y la presentacién de la informacién a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra h), respecto a
los indicadores de sostenibilidad en relacién con los efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados
con el medio ambiente.

Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, la AEVM tendrd en
cuenta los diversos tipos de mecanismos de consenso utilizados para validar las operaciones con criptoactivos, sus
estructuras de incentivos y el uso de energia, energias renovables y recursos naturales, la produccién de residuos y las
emisiones de gases de efecto invernadero. La AEVM actualizard dichas normas técnicas de regulacion de conformidad
con la evolucién en materia tecnoldgica y de regulacion.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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Articulo 20
Valoracion de la solicitud de autorizaciéon

1. Las autoridades competentes que reciban una solicitud de autorizacién con arreglo al articulo 18 determinaran, en
el plazo de 25 dias hdbiles a partir de su recepcion, si la solicitud, incluido el libro blanco de criptoactivos a que se
refiere el articulo 19, incluye toda la informacién requerida. En caso de que falte informacion requerida en la solicitud,
incluido el libro blanco de criptoactivos, lo notificardn inmediatamente al emisor solicitante. Cuando la solicitud,
incluido el libro blanco de criptoactivos, no esté completa, fijardn un plazo para que el emisor solicitante proporcione
la informacion faltante.

2. Las autoridades competentes determinardn, en el plazo de 60 dias habiles a partir de la recepcién de una solicitud
completa, si el emisor solicitante retne los requisitos establecidos en el presente titulo y adoptaran un proyecto de
decision debidamente motivada por la que se conceda o deniegue la autorizacion. Dentro de dicho plazo de 60 dias
habiles, las autoridades competentes podrdn pedir al emisor solicitante la informacién que consideren oportuna sobre la
solicitud, incluido el libro blanco de criptoactivos a que se refiere el articulo 19.

Durante el proceso de evaluacién, las autoridades competentes podrdn cooperar con las autoridades competentes en
materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, unidades de inteligencia financiera u
otros organismos publicos.

3. El periodo de evaluacién establecido en los apartados 1 y 2 se suspenderd durante el plazo entre la fecha de la
solicitud de la informaciéon que falte por las autoridades competentes y la recepcion de una respuesta al respecto del
emisor solicitante. La suspension no excederd de 20 dias hdbiles. Las autoridades competentes podrdn efectuar segiin su
criterio otras solicitudes con objeto de que se complete o aclare la informacion, si bien ninguna de estas solicitudes dard
lugar a una suspensién del plazo de evaluacién previsto en los apartados 1 y 2.

4. Transcurrido el perfodo de 60 dias hébiles a que se refiere el apartado 2, las autoridades competentes remitirdn su
proyecto de decision junto con el expediente de solicitud a la ABE, la AEVM y el BCE. Cuando el emisor solicitante esté
establecido en un Estado miembro cuya moneda no sea el euro, o cuando una moneda oficial de un Estado miembro
distinta del euro sea referenciada por la ficha de referencia a activos, las autoridades competentes remitirdn su proyecto
de decision y el expediente de solicitud también al banco central del Estado miembro correspondiente.

5. La ABE y la AEVM, a peticion de la autoridad competente y en un plazo de 20 dias hdbiles a partir de la recepcion
del proyecto de decision y de la solicitud, emitirdn un dictamen de valoracién del dictamen juridico a que se refiere el
articulo 18, apartado 2, letra €), y remitirdn sus respectivos dictdimenes a la autoridad competente de que se trate.

El BCE o, en su caso, el banco central a que se refiere el apartado 4 emitird, en el plazo de 20 dfas habiles tras la
recepcién del proyecto de decision acompariado del expediente de solicitud, un dictamen de valoracién de los riesgos
que la emisién de dicha ficha referenciada a activos podria suponer para la estabilidad financiera, el buen funciona-
miento de los sistemas de pago, la transmision de la politica monetaria y la soberania monetaria, y remitirdn su
dictamen a las autoridades competentes correspondientes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 21, apartado 4, los dictdmenes a que se refieren los parrafos primero y
segundo del presente apartado no serdn vinculantes.

No obstante, la autoridad competente tendra debidamente en cuenta los dictdmenes a que se refieren los pdrrafos
primero y segundo del presente apartado.

Articulo 21
Concesién o denegacion de la autorizacién

1. Las autoridades competentes, en el plazo de 25 dias habiles tras la recepcion de los dictimenes a que se refiere el
articulo 20, apartado 5, adoptardn una decisién debidamente motivada por la que se conceda o deniegue la autorizacién
al emisor solicitante y la notificardn a este en el plazo de cinco dias hdbiles desde que se adopte la decision. Cuando se
conceda la autorizacién a un emisor solicitante, se considerard que su libro blanco de criptoactivos estd aprobado.

2. Las autoridades competentes denegardn la autorizaciéon cuando motivos objetivos y demostrables para creer que:

a) el 6rgano de direccion del emisor solicitante puede suponer una amenaza para la gestion eficaz, adecuada y prudente,
la continuidad de su actividad, y la debida consideracién del interés de sus clientes y de la integridad del mercado;
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b) los miembros del 6rgano de direcciéon no cumplen los requisitos establecidos en el articulo 34, apartado 2;

¢) los accionistas y socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas no cumplan los criterios
de honorabilidad suficiente establecidos en el articulo 34, apartado 4;

d) el emisor solicitante no cumple, o es probable que no cumpla, cualquiera de los requisitos del presente titulo;

e) el modelo de negocio del emisor solicitante puede suponer una grave amenaza para la integridad del mercado, la
estabilidad financiera o el buen funcionamiento de los sistemas de pago, o expone al emisor o al sector a graves
riesgos de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo.

3. A mids tardar el 30 de junio de 2024, la ABE y la AEVM emitirdn conjuntamente directrices de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 y el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, respectivamente,
sobre la evaluacién de la idoneidad de los miembros del 6rgano de direccién de los emisores de fichas referenciadas a
activos y de los accionistas y los socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas en
emisores de fichas referenciadas a activos.

4. Las autoridades competentes denegardn la autorizacién en los casos en que el BCE o un banco central de un
Estado miembro emita un dictamen negativo con arreglo al articulo 20, apartado 5, sobre la base de la existencia de un
riesgo para el funcionamiento de los sistemas de pago, la transmision de la politica monetaria o la soberanfa monetaria.

5. La autoridad competente, en un plazo de dos dias hédbiles desde que se conceda la autorizaciéon, comunicard al
punto de contacto tinico de los Estados miembros de acogida, a la AEVM, a la ABE, al BCE y, en su caso, al banco
central a que se refiere el articulo 20, apartado 4, la informacién especificada en el articulo 109, apartado 3.

La AEVM pondrd dicha informacién a disposicion en el registro previsto en el articulo 109, apartado 3, a mds tardar en
la fecha de inicio de la oferta publica o la admisién a negociacion.

6. Las autoridades competentes informardn a la ABE, a la AEVM y al BCE y, en su caso, al banco central a que se
refiere el articulo 20, apartado 4, de todas las autorizaciones, y facilitardn los motivos en los que se basa la decision y la
explicacion por la que se apartan de los dictdimenes a que se refiere el articulo 20, apartado 5, cuando proceda.

Articulo 22
Notificacion sobre las fichas referenciadas a activos

1. Para cada ficha referenciada a activos cuyo valor de emisién sea superior a 100 000 000 EUR, el emisor comu-
nicard trimestralmente a la autoridad competente la siguiente informacion:

a) el ntimero de titulares;
b) el valor de la ficha referenciada en activos emitida y el volumen de la reserva de activos;
¢) el nimero y el valor agregado medios de las operaciones por dia durante el trimestre pertinente;

d) una estimacioén del niimero y el valor agregado medios de las operaciones diarias durante el trimestre pertinente que
conllevan su utilizacion como medio de cambio en una misma zona monetaria.

A efectos de las letras ¢) y d) del parrafo primero, se entenderd por «operacién» cualquier cambio de la titularidad de la
ficha referenciada a activos como consecuencia de su transferencia de una direccién o cuenta de un registro distribuido a
otra.

Se considerard que las operaciones asociadas con el canje por fondos o por otros criptoactivos con el emisor o con un
proveedor de servicios de criptoactivos no conllevan la utilizacion de la ficha referenciada a activos como medio de
cambio a menos que existan pruebas de que la ficha referenciada a activos se utiliza para la liquidacién de operaciones
en otros criptoactivos.

2. La autoridad competente podrd exigir a los emisores de fichas referenciadas a activos que cumplan la obligacion de
informacion a que se refiere el apartado 1 con respecto a las fichas referenciadas a activos emitidas por un valor inferior
a 100 000 000 EUR.
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3. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios relacionados con fichas referenciadas a activos
proporcionardn al emisor de la ficha referenciada a activos la informacion necesaria para elaborar el informe mencio-
nado en el apartado 1, también mediante informes sobre las operaciones fuera del registro distribuido.

4. la autoridad competente compartird la informacion recibida con el BCE y, en su caso, con el banco central a que
se refiere el articulo 20, apartado 4, y con las autoridades competentes de los Estados miembros de acogida.

5. El BCE vy, en su caso, el banco central a que se refiere el articulo 20, apartado 4, podrdn proporcionar a la
autoridad competente sus propias estimaciones del nimero y el valor agregado medios trimestrales de las operaciones
diarias que conllevan la utilizacién de una ficha referenciada a activos como medio de cambio dentro de una misma
zona monetaria.

6. La ABE, en estrecha cooperacién con el SEBC, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para
especificar la metodologfa para estimar trimestralmente el ndmero y el valor agregado medios de las operaciones diarias
que conllevan la utilizacién de la ficha referenciada a activos como medio de cambio en una misma zona monetaria.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

7. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion para establecer modelos de formularios, plantillas y
procedimientos a efectos de la notificacién a que se refiere el apartado 1 y el suministro de la informacién a que se
refiere el apartado 3.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucién a que se refiere el parrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 23

Restricciones a la emision de fichas referenciadas a activos de las que se hace un uso generalizado como medio
de cambio

1. Cuando, para una ficha referenciada en activos, el nimero y el valor agregado medios trimestrales estimados de las
operaciones diarias que conllevan su utilizacién como medio de cambio dentro de una misma zona monetaria sea
superior a un millén de operaciones y a 200 000 000 EUR respectivamente, el emisor debera:

a) dejar de emitir la ficha referenciada a activos, y

b) en el plazo de 40 dias habiles a partir de la fecha en que se alcance dicho umbral, presentar un plan a la autoridad
competente para garantizar que el nimero y el valor agregado medios trimestrales estimados de esas operaciones por
dia se mantienen por debajo de un millén de operaciones y de 200 000 000 EUR, respectivamente.

2. La autoridad competente utilizard la informacién facilitada por el emisor, sus propias estimaciones o las estima-
ciones facilitadas por el BCE o, en su caso, por el banco central a que se refiere el articulo 20, apartado 4, y la cifra
superior serd tenida en cuenta para evaluar si se alcanza el umbral a que se refiere el apartado 1.

3. Cuando varios emisores emitan la misma ficha referenciada a activos, la autoridad competente evaluard los
criterios mencionados en el apartado 1 una vez agregados los datos de todos los emisores.

4. El emisor presentard a la autoridad competente el plan a que se refiere el apartado 1, letra b), para su aprobacion.
En caso de considerarse necesario, la autoridad competente exigird modificaciones, como la imposicién de un valor
nominal minimo, para garantizar la oportuna reduccién de la utilizacién como medio de cambio de la ficha referenciada
a activos.
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5. La autoridad competente solo podrd permitir que el emisor emita de nuevo la ficha referenciada a activos cuando
se haya demostrado que el niimero y el valor agregado medios trimestrales estimados de las operaciones diarias que
conlleven su utilizacion como medio de cambio es inferior a un millén de operaciones y a 200 000 000 EUR respec-
tivamente.

Articulo 24
Revocacién de la autorizacion

1. Las autoridades competentes revocardn la autorizacion del emisor de una ficha referenciada a activos en cualquiera
de las situaciones siguientes:

a) cuando el emisor haya dejado de ejercer su actividad durante seis meses consecutivos o no haga uso de la
autorizaciéon en un plazo de 12 meses consecutivos;

b) cuando el emisor haya obtenido la autorizacién por medios irregulares, como valiéndose de declaraciones falsas en la
solicitud de autorizacién a que se refiere el articulo 18 o en el libro blanco de criptoactivos modificado de confor-
midad con el articulo 25;

¢) cuando el emisor deje de cumplir las condiciones a las que estaba supeditada la concesién de autorizacidn;
d) cuando el emisor cometa una infraccién grave de las disposiciones del presente titulo;

¢) cuando el emisor haya estado incurso en un plan de reembolso;

f) cuando el emisor renuncie expresamente a su autorizacién o haya decidido cesar su actividad;

g) cuando la actividad del emisor pueda suponer una grave amenaza para la integridad del mercado, la estabilidad
financiera o el buen funcionamiento de los sistemas de pago, o exponga al emisor o al sector a graves riesgos de
blanqueo de capitales y financiaciéon del terrorismo.

En caso de producirse cualquiera de las situaciones mencionadas en el parrafo primero, letras e) y f), el emisor de la ficha
referenciada a activos lo notificard a su autoridad competente.

2. Las autoridades competentes también revocardn la autorizaciéon del emisor de una ficha referenciada a activos
cuando el BCE o, en su caso, el banco central al que se refiere el articulo 20, apartado 4, emita un dictamen que
concluya que la ficha referenciada a activos supone una amenaza grave para el buen funcionamiento de los sistemas de
pago, la transmisién de la politica monetaria y la soberanfa monetaria.

3. Las autoridades competentes limitardn la cantidad de una ficha referenciada a activos que deba emitirse o impon-
dran un valor nominal minimo para la ficha referenciada a activos cuando el BCE o, en su caso, un banco central con
arreglo al articulo 20, apartado 4, emitan un dictamen que concluya que la ficha referenciada a activos supone una
amenaza para el buen funcionamiento de los sistemas de pago, la transmisién de la politica monetaria o la soberania
monetaria y especificardn el limite aplicable o el valor nominal minimo.

4. Las autoridades competentes pertinentes notificardn a la autoridad competente del emisor de una ficha referenciada
a activos en cualquiera de las situaciones siguientes:

a) que una entidad tercera de las contempladas en el articulo 34, apartado 5, pdrrafo primero letra h), del presente
Reglamento, ha perdido su autorizacién como entidad de crédito de conformidad con el articulo 8 de la Directi-
va 2013/36/UE, como proveedora de servicios de criptoactivos de conformidad con el articulo 59 del presente
Reglamento, como entidad de pago, o como entidad de dinero electrénico;

b) que los miembros del érgano de direccién del emisor o los accionistas o los socios, ya sean directos o indirectos, que
posean participaciones cualificadas en el emisor hayan infringido las disposiciones de Derecho nacional por las que se
transponga de la Directiva (UE) 2015/849.

5. Las autoridades competentes revocardn la autorizacién del emisor de una ficha referenciada a activos cuando
estimen que los hechos mencionados en el apartado 4, del presente articulo, afectan a la honorabilidad de los miembros
del 6rgano de direccion del emisor o a la honorabilidad de un accionista o socio, ya sea directo o indirecto, que posea
participaciones cualificadas del emisor, o en el caso de que existieran indicios de una deficiencia en el sistema de
gobernanza o los mecanismos de control interno a que se refiere el articulo 34.

Cuando se revoque la autorizacién, el emisor de una ficha referenciada a activos aplicard el procedimiento previsto en el
articulo 47.

6.  Las autoridades competentes, en un plazo de dos dias hébiles desde que se revoque la autorizacién, comunicardn a
la AEVM la revocacion de la autorizacién del emisor de la ficha referenciada a activos. La AEVM pondrd la informacién
acerca de dicha revocacién a disposicion en el registro a que se refiere el articulo 109, sin demora indebida.
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Articulo 25
Modificacién del libro blanco de criptoactivos relativo a fichas referenciadas a activos tras su publicacién

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos notificardn igualmente a la autoridad competente de su Estado
miembro de origen todo cambio previsto en su modelo de negocio que pueda afectar de manera apreciable a la decision
de compra de un potencial titular de fichas referenciadas a activos y que tenga lugar con posterioridad a la autorizacién
en virtud del articulo 21 o después de la aprobacién del libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 17,
asi como en el contexto del articulo 23. Entre tales cambios, se incluye toda modificacion sustancial de lo siguiente:

a) los mecanismos de gobernanza, incluidos los sistemas de reporte de informacion al drgano de direccion y la politica
de gestion de riesgos;

b) los activos de reserva y su custodia;

¢) los derechos reconocidos a los titulares de fichas referenciadas a activos;

d) el mecanismo a través del cual se emite y se reembolsa una ficha referenciada a activos;
e) los protocolos para la validacién de operaciones con fichas referenciadas a activos;

f) el funcionamiento de la tecnologia de registro distribuido propiedad del emisor, cuando las fichas referenciadas a
activos se emitan, transfieran y almacenen utilizando dicha tecnologia de registro distribuido;

g) los mecanismos para garantizar la liquidez de las fichas referenciadas a activos, incluida la politica y los procedi-
mientos de gestion de la liquidez aplicables a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos a que se
refiere el articulo 45;

h) los acuerdos con entidades terceras, entre otros para la gestién de los activos de reserva y la inversion de la reserva,
la custodia de los activos de reserva y, en su caso, la distribucion de las fichas referenciadas a activos al publico;

i) el procedimiento de tramitacién de reclamaciones;

j) la evaluacién del riesgo de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo y las politicas generales y los
procedimientos conexos.

Los emisores de fichas referenciadas a activos notificardn dichos cambios a la autoridad competente de su Estado
miembro de origen al menos 30 dias hdbiles antes de que surtan efecto.

2. Cuando se notifique a la autoridad competente cualquiera de los cambios previstos que se mencionan en el
apartado 1, el emisor de una ficha referenciada a activos elaborard un proyecto de libro blanco de criptoactivos
modificado, velando por que la informacion en €l contenida se presente en un orden coherente con el de la informacion
contenida en el libro blanco de criptoactivos inicial.

El emisor de una ficha referenciada a activos notificard el proyecto modificado del libro blanco de criptoactivos a la
autoridad competente del Estado miembro de origen.

La autoridad competente acusard recibo, por via electrénica, del proyecto de libro blanco de criptoactivos modificado
con la mayor brevedad y, a mds tardar, en el plazo de cinco dias hébiles tras su recepcion.

La autoridad competente aprobard o denegard la aprobacion del proyecto de libro blanco de criptoactivos modificado en
el plazo de 30 dias habiles tras el acuse de recibo correspondiente. Durante el examen del proyecto de libro blanco de
criptoactivos modificado, la autoridad competente podré solicitar la informacién, explicaciones o justificaciones adicio-
nales al respecto que estime oportunas. Cuando la autoridad competente solicite dicha informacién, el plazo de 30 dias
habiles no empezard a contar hasta que la autoridad competente haya recibido la informacién solicitada.

3. Cuando la autoridad competente considere que las modificaciones del libro blanco de criptoactivos pueden ser
pertinentes para el buen funcionamiento de los sistemas de pago, la transmisién de la politica monetaria y la soberania
monetaria, consultard al BCE y, en su caso, el banco central a que se refiere el articulo 20, apartado 4. La autoridad
competente también podrd consultar a la ABE y a la AEVM en tales casos.
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El BCE o el banco central pertinente y, en su caso, la ABE y la AEVM, emitirdn un dictamen en el plazo de 20 dias
habiles a partir de la recepcién de la consulta a que se refiere el parrafo primero.

4. Cuando la autoridad competente apruebe el libro blanco de criptoactivos modificado, podrd pedir al emisor de la
ficha referenciada a activos:

a) la adopcién de mecanismos para garantizar la proteccion de los titulares de la ficha referenciada a activos, cuando
una posible modificacién de las actividades del emisor pueda afectar sustancialmente al valor, la estabilidad o los
riesgos de la ficha referenciada a activos o los activos de reserva;

b) la adopcién de medidas correctoras adecuadas para solventar problemas relacionados con la integridad del mercado,
la estabilidad financiera y el buen funcionamiento de los sistemas de pago.

La autoridad competente requerird al emisor de la ficha referenciada a activos que adopte las medidas correctoras
adecuadas para solventar los problemas relacionados con el buen funcionamiento de los sistemas de pago, la trans-
misién de la politica monetaria o la soberanfa monetaria, si tales medidas correctoras fueran propuestas por el BCE o, en
su caso, por el banco central a que se refiere el articulo 20, apartado 4, en las consultas a que se refiere el apartado 3 del
presente articulo.

Cuando el BCE o el banco central a que se refiere el articulo 20, apartado 4, haya propuesto medidas diferentes a las
requeridas por la autoridad competente, las medidas propuestas se combinardn o, si ello no fuera posible, se requerirdn
aquellas medidas que sean mds estrictas.

5. La autoridad competente remitira el libro blanco de criptoactivos modificado a la AEVM, a los puntos de contacto
tnicos de los Estados miembros de acogida, a la ABE, al BCE y, en su caso, al banco central del Estado miembro de que
se trate en un plazo de dos dias hdbiles a partir de la concesién de la aprobacion.

La AEVM pondrd a disposicion en el registro a que se refiere el articulo 109 el libro blanco de criptoactivos modificado
sin demora indebida.

Articulo 26

Responsabilidad de los emisores de fichas referenciadas a activos respecto de la informacién contenida en el
libro blanco de criptoactivos

1. Cuando un emisor haya infringido el articulo 19 al proporcionar en su libro blanco de criptoactivos o en un libro
blanco de criptoactivos modificado informaciéon que no sea completa, imparcial o clara o que sea engafiosa, dicho
emisor y los miembros de su érgano de administracion, direccién o supervisién serdn responsables frente al titular de
dicha ficha referenciada a activos de cualquier pérdida sufrida como consecuencia de dicha infraccion.

2. Toda exclusién o limitacion contractual de responsabilidad civil contraria a lo contemplado en el apartado 1
carecerd de efectos juridicos.

3. Corresponderd a los titulares de la ficha referenciada a activos demostrar que el emisor de tal ficha ha infringido el
articulo 19 al proporcionar en su libro blanco de criptoactivos o en un libro blanco de criptoactivos modificado
informacién que no era completa, imparcial o clara o que era engafiosa y que la utilizacién de dicha informacion
ha afectado a su decision de compra, venta o canje de esa ficha referenciada a activos.

4. El emisor y los miembros de sus 6rganos de administracion, direccién o supervisiéon no serdn responsables de las
pérdidas sufridas como consecuencia de la utilizacién de la informacién facilitada en el resumen en virtud del articu-
lo 19, incluida cualquier traduccién de la misma, salvo en los casos en que el resumen:

a) sea engafioso, inexacto o incoherente con las demds partes del libro blanco de criptoactivos, o

b) no proporcione, leido junto con las demds partes del libro blanco de criptoactivos, informacion relevante para ayudar
a los potenciales titulares a tomar una decisiéon sobre la compra de la ficha referenciada a activos.

5. El presente articulo se entenderd sin perjuicio de cualquier otra responsabilidad civil en virtud del Derecho
nacional.



L 150/88 Diario Oficial de la Unién Europea 9.6.2023

CAPITULO 2

Obligaciones de los emisores de fichas referenciadas a activos

Articulo 27

Obligacién de actuar con honestidad imparcialidad y profesionalidad, en el mejor interés de los titulares de
fichas referenciadas a activos

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos actuardn con honestidad, imparcialidad y profesionalidad y se
comunicardn con los titulares y potenciales titulares de fichas referenciadas a activos de manera imparcial, clara y no
enganosa.

2. Los emisores de fichas referenciadas a activos actuardn en el mejor interés de los titulares de las fichas y les
brindardn un trato equitativo, salvo que en el libro blanco de criptoactivos y, en su caso, en las comunicaciones
publicitarias se haga constar la existencia de algiin trato preferencial.

Articulo 28
Publicaciéon del libro blanco de criptoactivos

El emisor de una ficha referenciada a activos publicard en su sitio web el libro blanco de criptoactivos aprobado a que se
refiere el articulo 17, apartado 1, o el articulo 21, apartado 1, y, en su caso, el libro blanco de criptoactivos modificado a
que se refiere el articulo 25. El libro blanco de criptoactivos aprobado serd accesible al ptiblico a mds tardar en la fecha
de inicio de la oferta ptblica de la ficha referenciada a activos o de su admisiéon a negociacion. El libro blanco de
criptoactivos aprobado y, en su caso, el libro blanco de criptoactivos modificado permanecerdn disponibles en el sitio
web del emisor mientras la ficha referenciada a activos esté en manos del publico.

Articulo 29
Comunicaciones publicitarias

1. Toda comunicacién publicitaria relativa a una oferta publica de una ficha referenciada a activos, o a la admisién de
dicha ficha a negociacién serd conforme con la totalidad de los requisitos que se enumeran a continuacion:

a) las comunicaciones publicitarias serdn claramente identificables como tales;

b) la informacién presentada en las comunicaciones publicitarias serd imparcial, clara y no engaflosa;

¢) la informacién presentada en las comunicaciones publicitarias serd coherente con la que figure en el libro blanco de
criptoactivos;

d) las comunicaciones publicitarias indicardn claramente que se ha publicado un libro blanco de criptoactivos, asi como
la direccion del sitio web del emisor de la ficha referenciada a activos, y un niimero de teléfono de contacto y una
direccién de correo electrénico del emisor.

2. Las comunicaciones publicitarias indicardn clara e inequivocamente que los titulares de la ficha referenciada a
activos tienen un derecho de reembolso frente al emisor en cualquier momento.

3. Las comunicaciones publicitarias y cualesquiera modificaciones de estas se publicardn en el sitio web del emisor.

4. Las autoridades competentes no exigirin que las comunicaciones publicitarias sean aprobadas con cardcter previo a
su publicacion.

5. Las comunicaciones publicitarias se notificardn a las autoridades competentes a peticion de estas.

6. No se difundird ninguna comunicacién publicitaria antes de la publicacion del libro blanco de criptoactivos. Tal
restriccién no afectard a la capacidad del emisor de la ficha referenciada a activos de realizar prospecciones de mercado.
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Articulo 30
Informacion de cardcter continuo a los titulares de fichas referenciadas a activos

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos dardn a conocer en una parte publica y facilmente accesible de su
sitio web, de manera clara, exacta y transparente, la cantidad de fichas referenciadas a activos en circulacién y el valor y
la composicién de la reserva de activos a que se refiere el articulo 36. Tal informacién se actualizard al menos
mensualmente.

2. Los emisores de fichas referenciadas a activos publicardn en una parte ptiblica y facilmente accesible de su sitio
web, tan pronto como sea posible, un resumen breve, claro, exacto y transparente del informe de auditorfa; asi como el
informe de auditorfa completo y no redactado, en relacién con la reserva de activos a que se refiere el articulo 36.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 88, los emisores de fichas referenciadas a activos dardn a conocer en
una parte ptblica y ficilmente accesible de su sitio web, con la mayor brevedad posible y de manera clara, exacta y
transparente, todo hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa al valor de las fichas referenciadas a activos o
a la reserva de activos a que se refiere el articulo 36.

Articulo 31
Procedimiento de tramitacién de reclamaciones

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos establecerdn y mantendrdn procedimientos eficaces y transparentes
que permitan una tramitacion rapida, justa y coherente de las reclamaciones recibidas de los titulares de las fichas
referenciadas a activos y de otras partes interesadas, incluidas las asociaciones de consumidores que representen a los
emisores de fichas referenciadas, y publicardn descripciones de dichos procedimientos. Cuando las fichas referenciadas a
activos sean distribuidas, total o parcialmente, por entidades terceras de las contempladas en el articulo 34, apartado 5,
parrafo primero, letra h), los emisores de fichas referenciadas a activos establecerdn procedimientos que faciliten la
tramitacion de las reclamaciones entre los titulares de las fichas referenciadas a activos y las mencionadas entidades
terceras.

2. Los titulares de fichas referenciadas a activos podrdn presentar reclamaciones de forma gratuita ante los emisores
de sus fichas o, en su caso, las entidades terceras a que se refiere el apartado 1.

3. Los emisores de fichas referenciadas a activos y, cuando proceda, las entidades terceras mencionadas en el
apartado 1, elaborardn y pondrdn a disposicién de los titulares de fichas referenciadas a activos una plantilla para la
presentacién de reclamaciones y llevardn un registro de todas las reclamaciones recibidas, asi como de las medidas que
se adopten en respuesta a las reclamaciones.

4. Los emisores de fichas referenciadas a activos investigardn todas las reclamaciones de manera oportuna e impar-
cial, y, dentro de un plazo razonable, comunicardn el resultado de la investigacion a los titulares de sus fichas
referenciadas a activos.

5. La ABE, en estrecha cooperacién con la AEVM, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar los requisitos, plantillas y procedimientos para la tramitaciéon de reclamaciones.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 32
Deteccién, prevencién, gestion y comunicacion de los conflictos de intereses

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos aplicardn y mantendrdn politicas y procedimientos eficaces para la
deteccion, prevencion, gestion y comunicacién de los conflictos de intereses entre ellos y:

a) sus accionistas o socios;
b) todo accionista o socio, ya sea directo o indirecto, que posea participaciones cualificadas en el emisor;

¢) los miembros de sus d6rganos de direccion;



L 150/90 Diario Oficial de la Unién Europea 9.6.2023

d) sus empleados;
e) los titulares de fichas referenciadas a activos, o
f) todo tercero que desempefie una de las funciones a que se refiere el articulo 34, apartado 5, parrafo primero, letra h).

2. Los emisores de fichas referenciadas a activos tomardn, en particular, todas las medidas adecuadas para detectar,
prevenir, gestionar y comunicar los conflictos de intereses derivados de la gestion e inversién de la reserva de activos a
que se refiere el articulo 36.

3. Los emisores de fichas referenciadas a activos dardn a conocer, en un lugar destacado de su sitio web, a los
titulares de sus fichas la naturaleza general y el origen de los conflictos de intereses mencionados en el apartado 1, asi
como las medidas adoptadas para mitigarlos.

4. la informacién a que se refiere el apartado 3 serd lo suficientemente precisa como para que los potenciales
titulares de las fichas referenciadas a activos puedan tomar una decision fundada sobre la compra de estas.

5. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:
a) los requisitos aplicables en relacién con las politicas y los procedimientos a que se refiere el apartado 1;
b) los detalles y la metodologia del contenido de la informacién a que se refiere el apartado 3.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mads tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 33
Informacién a las autoridades competentes

Los emisores de fichas referenciadas a activos notificardn inmediatamente a su autoridad competente cualquier cambio
en su 6rgano de direccién y le facilitardn toda la informacion necesaria para evaluar el cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 34, apartado 2.

Articulo 34
Sistema de gobernanza

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos dispondrdn de sélidos sistemas de gobernanza, incluida una
estructura organizativa clara, con dreas de responsabilidad bien definidas, transparentes y coherentes, procedimientos
eficaces para la deteccidn, la gestion, el control y la comunicacion de los riesgos a los que estén o pudieran estar
expuestos, y mecanismos adecuados de control interno, incluidos procedimientos administrativos y contables adecuados.

2. Los miembros del érgano de direccién de los emisores de fichas referenciadas a activos de criptoactivos gozardn de
la honorabilidad y competencia suficientes, y tendrdn el conocimiento, las competencias y la experiencia adecuados,
tanto individualmente como colectivamente, para desempeiiar sus funciones. En particular, no habran sido condenados
por delitos relacionados con el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo, o por otros delitos que pongan en
duda su honorabilidad. Asimismo, demostrardn que son capaces de dedicar tiempo suficiente para desempefiar eficaz-
mente sus funciones.

3. El 6rgano de direccion de los emisores de fichas referenciadas a activos evaluard y revisard periddicamente la
eficacia de las medidas y procedimientos establecidos para cumplir los capitulos 2, 3, 5 y 6 del presente titulo y adoptara
las medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia al respecto.

4. Los accionistas o los socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas en emisores de
fichas referenciadas a activos deben gozar de la honorabilidad suficiente y, en particular, no deben haber sido conde-
nados por ningtn delito en el dmbito del blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo o por cualquier otro
delito que pueda afectar a su honorabilidad.
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5. Los emisores de fichas referenciadas a activos adoptardn politicas y procedimientos que sean suficientemente
eficaces para garantizar el cumplimiento del presente Reglamento. En particular, los emisores de fichas referenciadas
a activos establecerdn, mantendrdn y aplicardn politicas y procedimientos en relacién con:

a) la reserva de activos a que se refiere el articulo 36;

b) la custodia de los activos de reserva, incluida la segregacion de activos, a que se refiere el articulo 37;

c) el reconocimiento de derechos a los titulares de fichas referenciadas a activos, de conformidad con el articulo 39;
d) el mecanismo a través del cual se emiten y se reembolsan las fichas referenciadas a activos;

e) los protocolos para la validacién de operaciones con fichas referenciadas a activos;

f) el funcionamiento de la tecnologia de registro distribuido propiedad del emisor, cuando las fichas referenciadas a
activos se emitan, transfieran o almacenen utilizando esa tecnologia de registro distribuido o una tecnologia similar
explotada por el emisor o un tercero que acte por cuenta del emisor;

g) los mecanismos para garantizar la liquidez de las fichas referenciadas a activos, incluida la politica y los procedi-
mientos de gestion de la liquidez aplicables a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos a que se
refiere el articulo 45;

h) los acuerdos con entidades terceras en relaciéon con la gestion de la reserva de activos y la inversién de los activos de
reserva, la custodia de los activos de reserva y, en su caso, la distribuciéon de las fichas referenciadas a activos al
publico;

i) el consentimiento escrito del emisor de fichas referenciadas a activos concedido a otras personas que podrian ofertar
o solicitar la admisién a negociacién de las fichas referenciadas a activos;

j) la tramitacién de reclamaciones, de conformidad con el articulo 31;
k) los conflictos de intereses, de conformidad con el articulo 32.

Cuando los emisores de fichas referenciadas a activos celebren los acuerdos a que se refiere el parrafo primero, letra h),
dichos acuerdos se estableceran en un contrato con las entidades terceras. Los acuerdos contractuales establecerdn las
funciones, las responsabilidades, los derechos y las obligaciones tanto de los emisores de fichas referenciadas a activos
como de cada una de las entidades terceras. Todo acuerdo contractual que tenga implicaciones transfronterizas esta-
blecerd inequivocamente el Derecho aplicable.

6.  Salvo que se haya iniciado el plan de reembolso a que se refiere el articulo 47, los emisores de fichas referenciadas
a activos empleardn sistemas, recursos y procedimientos adecuados y proporcionados para garantizar la continuidad y la
regularidad en la prestacién de sus servicios y la realizacion de sus actividades. Al efecto, los emisores de fichas
referenciadas a activos mantendrdn todos sus sistemas y protocolos de acceso seguro en conformidad con los niveles
de exigencia pertinentes de la Unién.

7. Si el emisor de una ficha referenciada a activos decide interrumpir la prestaciéon de servicios y actividades, en
particular interrumpiendo la emisién de dicha ficha referenciada a activos, presentard un plan a la autoridad competente
para que apruebe tal interrupcion.

8. Los emisores de fichas referenciadas a activos determinardn las fuentes de riesgo operativo y los reducirdn al
minimo mediante el desarrollo de sistemas, controles y procedimientos adecuados.

9.  Los emisores de fichas referenciadas a activos establecerdn estrategias y planes de continuidad de la actividad para
garantizar, en caso de interrupcién de sus sistemas y procedimientos de TIC, la preservacion de los datos y funciones
esenciales y el mantenimiento de sus actividades o, si ello no fuere posible, la oportuna recuperacién de esos datos y
funciones y reanudacion de las actividades.
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10.  Los emisores de fichas referenciadas a activos dispondrdn de mecanismos de control interno y procedimientos
eficaces para la gestion del riesgo, incluidos mecanismos eficaces de control y proteccion para la gestion de los sistemas
de TIC, conforme a lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2022/2554 del Parlamento Europeo y del Consejo (*’). Los
procedimientos preveran una evaluacion exhaustiva de la dependencia de las entidades terceras a que se refiere el
apartado 5, pdrrafo primero, letra h), del presente articulo. Los emisores de fichas referenciadas a activos hardn un
seguimiento y una valoracion periédicos de la idoneidad y la eficacia de los mecanismos de control interno y los
procedimientos de evaluacion del riesgo, y adoptardn las medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia a tal
respecto.

11.  Los emisores de fichas referenciadas a activos contardn con sistemas y procedimientos adecuados para proteger la
disponibilidad, autenticidad, integridad y confidencialidad de los datos conforme a lo dispuesto en el Reglamento (UE)
2022/2554 y en consonancia con el Reglamento (UE) 2016/679. Dichos sistemas registrardn y protegeran los datos y la
informacién pertinentes que se recaben y generen en el transcurso de las actividades de los emisores.

12.  Los emisores de fichas referenciadas a activos garantizardn su auditorfa periddica por auditores independientes.
Los resultados de las auditorfas se comunicardn al érgano de direccion del emisor en cuestion y se pondrin a
disposicion de la autoridad competente.

13. A mds tardar el 30 de junio de 2024, la ABE, en estrecha cooperacion con la AEVM y el BCE, emitird directrices
de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 a fin de especificar los elementos minimos del
sistema de gobernanza en lo referente a:

a) los instrumentos para el control de los riesgos a que se refiere el apartado 8;

b) el plan de continuidad de la actividad a que se refiere el apartado 9;

¢) el mecanismo de control interno a que se refiere el apartado 10;

d) las auditorfas a que se refiere el apartado 12, incluida la documentacién minima que debe utilizarse en la auditorfa.

Cuando emita las directrices a que se refiere el parrafo primero, la ABE tendrd en cuenta las disposiciones sobre
acuerdos de gobernanza del resto de la legislacién vigente de la Unién en materia de servicios financieros, como la
Directiva 2014/65/UE.
Articulo 35

Requisitos de fondos propios
1. Los emisores de fichas referenciadas a activos dispondran, en todo momento, de fondos propios por un importe
igual como minimo al importe mds elevado de los siguientes:
a) 350 000 EUR;
b) 2 % del importe medio de los activos de reserva a que se refiere el articulo 36;

¢) una cuarta parte de los gastos fijos generales del afio anterior.

A los fines de la letra b) del parrafo primero, el importe medio de los activos de reserva serd el importe medio de los
activos de reserva al final de cada dia natural, calculado a lo largo de los seis meses anteriores.

Cuando un emisor oferte mds de una ficha referenciada a activos, el importe de la letra b) del parrafo primero serd la
suma del importe medio de los activos de reserva que respalden cada ficha referenciada a activos.

El importe mencionado en la letra ¢) del parrafo primero serd revisado anualmente y calculado de conformidad con el
articulo 67, apartado 3.

2. Los fondos propios a que se refiere el apartado 1 del presente articulo consistirdn en los elementos e instrumentos
del capital de nivel 1 ordinario a que se refieren los articulos 26 a 30 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, una vez
efectuadas todas las deducciones, en virtud del articulo 36 de dicho Reglamento, sin aplicar las exenciones de los
umbrales a que se refieren el articulo 46, apartado 4, y el articulo 48 de dicho Reglamento.

(*’) Reglamento (UE) 2022/2554 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, sobre la resiliencia operativa
digital del sector financiero y por el que se modifican los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009, (UE) n.° 6482012, (UE) n.° 600/2014,
(UE) n.° 909/2014 y (UE) 2016/1011 (DO L 333 de 27.12.2022, p. 1).
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3. la autoridad competente del Estado miembro de origen podrd exigir que el emisor de una ficha referenciada a
activos posea un importe de fondos propios hasta un 20 % superior al que resultarfa de la aplicacion del apartado 1,
parrafo primero, letra b) cuando la evaluacién de cualquiera de los elementos que se sefialan a continuacién apunte a un
grado superior de riesgo:

a) la evaluacién de los procesos de gestion de riesgos y los mecanismos de control interno del emisor de una ficha
referenciada a activos a que se refiere el articulo 34, apartados 1, 8 y 10;

b) la calidad y la volatilidad de los activos de reserva a que se refiere el articulo 36;

¢) el tipo de derechos que el emisor de una ficha referenciada a activos reconoce a los titulares de una ficha referenciada
a activos de conformidad con el articulo 39;

d) cuando la reserva de activos incluya inversiones, los riesgos que la politica de inversién plantee en relaciéon con dicha
reserva;

e) el nimero y el valor agregados de las operaciones acordadas con la ficha referenciada a activos;
f) la relevancia de los mercados en los que se oferte y comercialice la ficha referenciada a activos;
g) en su caso, la capitalizacion de mercado de la ficha referenciada a activos.

4. La autoridad competente del Estado miembro de origen podrd exigir al emisor de una ficha referenciada a activos
que no sea significativa que cumpla los requisitos establecidos en el articulo 45, cuando sea necesario, para afrontar el
grado superior de riesgo detectado de conformidad con el apartado 3 del presente articulo, u otros riesgos que el
articulo 45 trate de corregir, como por ejemplo los riesgos de liquidez.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, los emisores de fichas referenciadas a activos llevardn a cabo
periédicamente pruebas de resistencia que tendrdn en cuenta escenarios de tensiones financieras graves pero verosimiles,
tales como las perturbaciones de los tipos de interés, y escenarios de tensiones no financieras, como las asociadas al
riesgo operativo. Sobre la base del resultado de dichas pruebas de resistencia, la autoridad competente del Estado
miembro de origen exigird al emisor de la ficha referenciada a activos que posea un importe de fondos propios que
se halle entre un 20 % y un 40 % por encima del que resultarfa de la aplicacion del apartado 1, parrafo primero, letra b),
en determinadas circunstancias, habida cuenta de las perspectivas de riesgo y los resultados de las pruebas de resistencia.

6. La ABE, en estrecha cooperacién con la AEVM y el BCE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a
fin de especificar en mayor medida lo siguiente:

a) el procedimiento y los plazos para que el emisor de una ficha significativa referenciada a activos se ajuste a unos
requisitos de fondos propios mds elevados con arreglo al apartado 3;

b) los criterios para exigir un mayor importe de fondos propios, con arreglo al apartado 3;

¢) los requisitos minimos para el disefio de los programas de pruebas de resistencia, teniendo en cuenta el tamario, la
complejidad y la naturaleza de la ficha referenciada a activos, incluidos, entre otros:

i) los tipos de pruebas de resistencia y sus principales objetivos y aplicaciones,
i) la frecuencia en el ejercicio de las distintas pruebas de resistencia,
iii) los sistemas internos de gobernanza,
iv) la infraestructura de datos pertinente,
v) la metodologia y la verosimilitud de las hipotesis,

Vi

=

la aplicacién del principio de proporcionalidad a todos los requisitos minimos, ya sean cuantitativos o cualita-
tivos, y

vii) la periodicidad minima de las pruebas de resistencia y los pardmetros de referencia comunes de los escenarios de
las pruebas de resistencia.
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La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

CAPITULO 3

Reserva de activos

Articulo 36
Obligacién de disponer de una reserva de activos, y composicién y gestion de dicha reserva de activos

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos constituirdn y mantendrdn en todo momento una reserva de activos.
La reserva de activos debe estar compuesta y gestionada de manera que:

a) se cubran los riesgos asociados a los activos referenciados por las fichas referenciadas a activos, y

b) se aborden los riesgos de liquidez asociados a los derechos permanentes de reembolso de los titulares.

2. La reserva de activos se separard juridicamente del patrimonio del emisor, asi como de las reservas de activos de
otras fichas referenciadas a activos, en interés de los titulares de fichas referenciadas a activos y de conformidad con el
Derecho aplicable, de modo que los acreedores de los emisores no puedan reclamar la reserva de activos, en particular
en caso de insolvencia.

3. Los emisores de fichas referenciadas a activos velardn por que la reserva de activos esté separada operativamente de
su patrimonio, asi como de la reserva de activos de otras fichas.

4. La ABE, en estrecha cooperacion con la AEVM vy el SEBC, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a
fin de especificar en mayor medida los requisitos de liquidez, teniendo en cuenta el tamafio, la complejidad y la
naturaleza de la reserva de activos y de la ficha referenciada a los activos en cuestion.

Las normas técnicas de regulacién establecerdn, en particular:

a) el porcentaje correspondiente de la reserva de activos que debe estar constituido por activos de vencimiento diario, el
porcentaje de pactos de recompra inversa a los que puede ponerse fin mediante notificacién previa de un dia hébil, o
el porcentaje de efectivo que puede retirarse mediante notificacion previa de un dia habil;

b) el porcentaje correspondiente de la reserva de activos que debe estar constituido por activos de vencimiento semanal,
el porcentaje de pactos de recompra inversa a los que puede ponerse fin mediante notificacion previa de cinco dias
habiles, o el porcentaje de efectivo que puede retirarse mediante notificacién previa de cinco dias habiles;

¢) otros vencimientos pertinentes, y técnicas generales de gestién de la liquidez;

d) los importes minimos en cada moneda oficial referenciada que deben mantenerse como depésitos en entidades de
crédito, que no podran ser inferiores al 30 % del importe referenciado en cada moneda oficial.

A efectos del parrafo segundo, letrasa), b) y ¢), la ABE tendrd en cuenta, entre otros, los umbrales pertinentes
establecidos en el articulo 52 de la Directiva 2009/65/CE.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
méds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

5. Los emisores que oferten al ptiblico dos o mds fichas referenciadas a activos constituirdn y mantendrdn conjuntos
separados de reservas de activos para cada ficha referenciada a activos. Cada uno de estos conjuntos de reservas de
activos se gestionard de forma independiente.

Cuando diferentes emisores de fichas referenciadas a activos oferten al ptblico una misma ficha referenciada a activos,
esos emisores constituirdn y mantendrdn una tnica reserva de activos para dicha ficha referenciada a activos.
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6.  Los 6rganos de direccion de los emisores de fichas referenciadas a activos velardn por la gestion eficaz y prudente
de la reserva de activos. Los emisores velardn por que la emision y el reembolso de fichas referenciadas a activos siempre
vayan acompafiados del incremento o la reduccién correspondientes de la reserva de activos.

7. El emisor de una ficha referenciada a activos determinard el valor agregado de la reserva de activos empleando
precios de mercado. Dicho valor agregado deberd ser al menos equivalente al valor agregado del crédito de los titulares
de la ficha referenciada a activos en circulacién frente al emisor.

8. Los emisores de fichas referenciadas a activos adoptardn una politica clara y detallada que describa el mecanismo
de estabilizacion de dichas fichas. En particular, dicha politica:

a) enumerard los activos referenciados por las fichas referenciadas a activos y la composicién de dichos activos;
b) describird el tipo y la asignacion precisa de los activos que figuren en la reserva de activos;

¢) contendrd una evaluacién pormenorizada de los riesgos, incluidos el riesgo de crédito, el riesgo de mercado, el riesgo
de concentracion y el riesgo de liquidez, derivados de la reserva de activos;

d) describird el procedimiento de emisién y reembolso de fichas referenciadas a activos, asi como el procedimiento para
que dicha emisién y reembolso tenga como consecuencia el incremento o la reduccién correspondiente de la reserva
de activos;

e) indicard si se invierte una parte de la reserva de activos con arreglo al articulo 38;

f) cuando los emisores de fichas referenciadas a activos inviertan una parte de la reserva de activos con arreglo al
articulo 38, describird de manera detallada la politica de inversion e incluird una evaluacién de la posible incidencia
de la politica de inversién en el valor de la reserva de activos;

g) describird el procedimiento para la compra de fichas referenciadas a activos y su reembolso con cargo a la reserva de
activos, y enumerard las personas o categorfas de personas facultadas para hacerlo.

9.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 34, apartado 12, los emisores de fichas referenciadas a activos orde-
nardn una auditoria independiente de la reserva de activos cada seis meses, en la que se evaluard el cumplimiento de las
normas del presente capitulo, a contar desde la fecha de la autorizacién en virtud del articulo 21 o a partir de la fecha
de aprobacion del libro blanco de criptoactivos en virtud del articulo 17.

10.  El emisor notificard los resultados de la auditorfa a que se refiere el apartado 9 sin demora a la autoridad
competente, a mds tardar en el plazo de seis semanas a partir de la fecha de referencia de la valoracién. El emisor
publicard el resultado de la auditoria en el plazo de dos semanas a partir de la fecha de notificacién a la autoridad
competente. Esta podrd indicar al emisor que retrase la publicaciéon de los resultados de la auditorfa en el caso de que:

a) se haya exigido al emisor que aplique un mecanismo de recuperacion o medidas de conformidad con el articulo 46,
apartado 3;

b) se haya exigido al emisor que aplique un plan de reembolso de conformidad con el articulo 47;
¢) se considere necesario proteger los intereses econdmicos de los titulares de la ficha referenciada a activos;

d) se considere necesario evitar un efecto adverso significativo en el sistema financiero del Estado miembro de origen o
de otro Estado miembro.

11.  La valoracién a precios de mercado a que se refiere el apartado 7 del presente articulo se efectuard utilizando,
siempre que sea posible, la valoracién a precios de mercado, tal como se define en el articulo 2, punto 8, del
Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo (3%).

(**) Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos del mercado monetario
(DO L 169 de 30.6.2017, p. 8).
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Al utilizar la valoracién a precios de mercado, el activo de reserva se valorard utilizando el mds prudente de los precios
de la oferta y la demanda, a menos que el activo de reserva pueda cerrarse a un precio medio entre el de oferta y
demanda. Solo se utilizardn datos de mercado de buena calidad, y dichos datos se evaluardn sobre la base de todos los
factores siguientes:

a) el nimero y la calidad de las contrapartes;
b) el volumen y la cifra de negocios de los activos de reserva considerados en el mercado;
¢) el tamafio de la reserva de activos.

12.  Cuando no sea posible utilizar la valoraciéon a precios de mercado a que se refiere el apartado 11 del presente
articulo o los datos de mercado no tengan la calidad suficiente, el activo de reserva se valorard de forma prudente
utilizando la valoracién segin modelo, tal como se define en el articulo 2, punto 9, del Reglamento (UE) 2017/1131.

El modelo deberd permitir estimar con precision el valor intrinseco de los activos de reserva, a partir de la informacién
fundamental actualizada siguiente:

a) el volumen y la cifra de negocios de los activos de reserva considerados en el mercado;
b) el tamafio de la reserva de activos;
¢) el riesgo de mercado, el riesgo de tipo de interés y el riesgo de crédito asociados al activo de reserva.

Cuando se utilice la valoracién segin modelo, no se podrd utilizar el método del coste amortizado, tal como se define
en el articulo 2, punto 10, del Reglamento (UE) 2017/1131.

Articulo 37
Custodia de los activos de reserva

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos establecerdn, mantendran y aplicardn politicas, procedimientos y
acuerdos contractuales de custodia que garanticen en todo momento que:

a) los activos de reserva estén libres de cargas y no se pignoren como «acuerdo de garantia financiera» tal como se
define en el articulo 2, apartado 1, letra a), de la Directiva 2002/47|CE del Parlamento Europeo y del Consejo (*%);

b) los activos de reserva se mantengan en custodia de conformidad con el apartado 6 del presente articulo;

¢) los emisores de fichas referenciadas a activos puedan acceder rdpidamente a los activos de reserva para atender las
solicitudes de reembolso de los titulares de las fichas;

d) se eviten los riesgos de concentraciéon de custodios de los activos de reserva;
e) se eviten los riesgos de concentraciéon de los activos de reserva.

2. Los emisores de fichas referenciadas a activos que emitan dos o mds fichas referenciadas a activos en la Unidn
adoptardn una politica de custodia para cada conjunto de reserva de activos. Los diferentes emisores de fichas referen-
ciadas a activos que emitan una misma ficha referenciada a activos aplicardn y mantendrdn una dnica politica de
custodia.

3. Los activos de reserva se mantendrdn en custodia, a mds tardar cinco dfas hédbiles después de la fecha de emision
de la ficha referenciada a activos por uno o mds de los siguientes:

a) un proveedor de servicios de criptoactivos que proporcione custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de
clientes cuando los activos de reserva adopten la forma de criptoactivos;

b) una entidad de crédito para todos los demds tipos de activos de reserva;

(*%) Directiva 2002/47/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 dejunio de 2002, sobre acuerdos de garantia financiera
(DO L 168 de 27.6.2002, p. 43).
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¢) una empresa de servicios de inversién que preste el servicio auxiliar de custodia y administracién de instrumentos
financieros por cuenta de clientes a que se refiere el anexo I, seccion B, punto 1, de la Directiva 2014/65/UE, cuando
los activos de reserva adopten la forma de instrumentos financieros.

4. Los emisores de fichas referenciadas a activos actuardn con la debida competencia, atencién y diligencia en la
seleccion, designacion y revision de los proveedores de servicios de criptoactivos, las entidades de crédito y las empresas
de servicios de inversién designados como custodios de los activos de reserva a que se refiere el apartado 3. El custodio
serd una persona juridica distinta del emisor.

Los emisores de fichas referenciadas a activos se asegurardn de que los proveedores de servicios de criptoactivos, las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que sean designados custodios de los activos de reserva
conforme a lo sefialado en el apartado 3, posean el conocimiento técnico y la reputacion en el mercado necesarios para
ejercer esa funcion, teniendo en cuenta las practicas contables, los procedimientos de custodia y los mecanismos de
control interno de dichos proveedores de servicios de criptoactivos entidades de crédito, y empresas de servicios de
inversion. Los acuerdos contractuales entre los emisores de fichas referenciadas a activos y los custodios garantizardn
que los activos de reserva en custodia estén protegidos frente a cualquier reclamacion de los acreedores de los custodios.

5. Las politicas y los procedimientos de custodia a que se refiere el apartado 1 establecerdn los criterios de seleccion
para designar un proveedor de servicios de criptoactivos, una entidad de crédito, una empresa de servicios de inversion
como custodio de los activos de reserva, y el procedimiento para revisar dicha designacion.

Los emisores de fichas referenciadas a activos revisardn periddicamente la designacion de un proveedor de servicios de
criptoactivos, entidades de crédito o empresas de servicios de inversion como custodios de los activos de reserva. A los
fines de esa revision, los emisores de fichas referenciadas a activos evaluardn su exposicion frente a tales custodios,
teniendo en cuenta el alcance, en toda su extension, de la relacién que mantenga con ellos, y hard un seguimiento
continuo de las condiciones financieras de dichos custodios.

6.  Los custodios de los activos de reserva conforme a lo sefialado en el apartado 4 velardn por que la custodia de
dichos activos de reserva se lleve a cabo de la siguiente manera:

a) las entidades de crédito tendrdn fondos en custodia en una cuenta abierta en los libros de la entidad de crédito;

b) respecto de los instrumentos financieros que puedan tenerse en custodia, las entidades de crédito o empresas de
servicios de inversion tendrdn en custodia todos los instrumentos financieros que puedan registrarse en una cuenta
de instrumentos financieros abierta en los libros de las entidades de crédito o de las empresas de servicios inversion y
todos los instrumentos financieros que puedan entregarse fisicamente a dichas entidades de crédito o empresas de
inversion;

¢) respecto de los criptoactivos que puedan mantenerse en custodia, los proveedores de servicios de criptoactivos
tendrdn en custodia los criptoactivos incluidos en los activos de reserva o los medios de acceso a esos criptoactivos,
en su caso, en forma de claves criptograficas privadas;

d) respecto de otros activos, las entidades de crédito comprobardn su propiedad por parte de los emisores de las fichas
referenciadas a activos y llevardn un registro de los activos de reserva que consideren que son propiedad de dichos
emisores.

A los fines de la letra a), del parrafo primero, las entidades de crédito se asegurardn de que los fondos se contabilicen en
sus libros en una cuenta separada, de conformidad con las disposiciones de la legislacion nacional por las que se
transponga el articulo 16 de la Directiva 2006/73/CE de la Comisién (*°). La cuenta se abrird a nombre del emisor de la
ficha referenciada a activos a fin de gestionar los activos de reserva de cada ficha referenciada a activos, de manera que
los fondos en custodia puedan identificarse claramente como pertenecientes a la reserva de activos de que se trate.

A los fines de la letrab), del parrafo primero, las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién se
asegurardn de que todos los instrumentos financieros que puedan consignarse en una cuenta de instrumentos financieros
abierta en sus libros se contabilicen alli en cuentas separadas, de conformidad con las disposiciones del Derecho
nacional por las que se transponga el articulo 16 de la Directiva 2006/73/CE. La cuenta de instrumentos financieros
se abrird a nombre de los emisores de las fichas referenciadas a activos a fin de gestionar los activos de reserva de cada
ficha referenciada a activos, de manera que los instrumentos financieros en custodia puedan identificarse claramente
como pertenecientes a la reserva de activos de que se trate.

(*%) Directiva 2006/73/CE de la Comision, de 10 de agosto de 2006, por la que se aplica la Directiva 2004/39/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de
inversion, y términos definidos a efectos de dicha Directiva (DO L 241 de 2.9.2006, p. 26).
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A los fines de la letra c), del parrafo primero, los proveedores de servicios de criptoactivos abrirdn un registro de
posiciones a nombre de los emisores de las fichas referenciadas a activos a efectos de la gestion de los activos de reserva
de cada ficha referenciada a activos, de manera que los criptoactivos en custodia puedan identificarse claramente como
pertenecientes a cada reserva de activos.

A los fines de la letra d), del pérrafo primero, la valoracién de la titularidad de los activos de reserva por parte de los
emisores de fichas referenciadas a activos se basard en la informacién o los documentos facilitados por dichos emisores
y, en su caso, en pruebas externas.

7. La designacién de un proveedor de servicios de criptoactivos, una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversién como custodio de los activos de reserva conforme a lo sefialado en el apartado 4 del presente articulo se
documentard en un acuerdo contractual, con arreglo al articulo 34, apartado 5, parrafo segundo. Esos acuerdos con-
tractuales regulardn, entre otros aspectos, el flujo de informacién que se estime necesario para el desempefio de las
funciones de custodios de los emisores de fichas referenciadas a activos y los proveedores de servicios de criptoactivos,
las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion.

8.  Los proveedores de servicios de criptoactivos, las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que
hayan sido designados custodios de conformidad con el apartado 4 actuardn con honestidad, imparcialidad, profesio-
nalidad e independencia, y en interés del emisor de fichas referenciadas a activos y de los titulares de las fichas.

9.  Los proveedores de servicios de criptoactivos, las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversiéon que
hayan sido designados custodios conforme a lo sefialado en el apartado 4 no llevardn a cabo actividades con respecto a
los emisores de fichas referenciadas a activos que puedan dar lugar a conflictos de intereses entre dichos emisores, los
titulares de las fichas referenciadas a activos y ellos mismos, salvo que se cumpla la totalidad de las condiciones
siguientes:

a) que los proveedores de servicios de criptoactivos, las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién
hayan establecido una separacién funcional y jerdrquica entre el desempefio de sus funciones de custodia y las
funciones potencialmente conflictivas;

b) que los posibles conflictos de intereses hayan sido debidamente detectados, gestionados y comunicados por los
emisores de las fichas referenciadas a activos a los titulares de dichas fichas, de conformidad con el articulo 32.

10.  En caso de pérdida de un instrumento financiero o un criptoactivo mantenido en custodia, en virtud del
apartado 6, el proveedor de servicios de criptoactivos, la entidad de crédito y la empresa de servicios de inversion
que haya perdido dicho instrumento financiero o criptoactivo compensard o devolverd al emisor de la ficha referenciada
a activos, sin demora indebida, un instrumento financiero o un criptoactivo de idéntico tipo o el valor correspondiente.
El proveedor de servicios de criptoactivos, la entidad de crédito y la empresa de servicios de inversién de que se trate no
serd responsable de la pérdida cuando pueda demostrar que esta se ha producido como resultado de un acontecimiento
externo que escapa a su control razonable, cuyas consecuencias hubieran sido inevitables pese a todos los esfuerzos por
evitarlas.

Articulo 38
Inversion de la reserva de activos

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos que inviertan una parte de la reserva de activos lo hardn dnicamente
en instrumentos financieros de elevada liquidez que presenten un riesgo minimo de crédito, de mercado y de concen-
tracién. Las inversiones deberdn poderse liquidar rdpidamente y con la minima incidencia negativa en los precios.

2. Las participaciones en un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) se considerardn activos
con un riesgo minimo de mercado, de crédito y de concentraciéon a efectos del apartado 1, cuando dicho OICVM
invierta Gnicamente en activos especificados con mds detalle por la ABE de conformidad con el apartado 5 y cuando el
emisor de la ficha referenciada a activos garantice que la reserva de activos se invierte de manera que se minimice el
riesgo de concentracion.

3. Los instrumentos financieros en los que se invierta la reserva de activos se mantendrdn en custodia de confor-
midad con el articulo 37.
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4. El emisor de la ficha referenciada a activos asumird toda ganancia o pérdida, incluidas las fluctuaciones del valor de
los instrumentos financieros a que se refiere el apartado 1, asi como todo riesgo de contraparte u operativo resultantes
de la inversién de la reserva de activos.

5. La ABE, en cooperacién con la AEVM y al BCE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de
especificar los instrumentos financieros que pueden considerarse de elevada liquidez y con un riesgo minimo de crédito
y de mercado a que se refiere el apartado 1. Cuando especifique esos instrumentos financieros la ABE tendrd en cuenta
lo siguiente:

a) los distintos tipos de activos a los que puede referenciarse una ficha referenciada a activos;

b) la correlacién entre aquellos activos referenciados por una ficha referenciada a activos y los instrumentos financieros
de elevada liquidez en los que pueden invertir los emisores;

¢) El requisito de cobertura de liquidez mencionado en el articulo 412 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 posterior-
mente especificado en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision (*1);

d) restricciones a la concentracién que impiden al emisor:

i) invertir mds de un determinado porcentaje de activos de reserva en instrumentos financieros de elevada liquidez
que presenten un riesgo minimo de crédito, de mercado y de concentracién emitidos por una tnica entidad,

ii) mantener en custodia mds de un porcentaje de criptoactivos u otros activos en proveedores de servicios de
criptoactivos o entidades de crédito que pertenezcan al mismo grupo, segin se define en el articulo 2, apartado 11
de la Directiva 2013/34|UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*?), o empresas de servicios de inversion.

A efectos del parrafo primero, letra d), inciso i), la ABE elaborard limites adecuados para determinar los requisitos de
concentracion. Esos limites tendrdn en cuenta, entre otros, los umbrales pertinentes establecidos en el articulo 52 de la
Directiva 2009/65/CE.

La ABE presentard a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 39
Derecho de reembolso

1. Los titulares de fichas referenciadas a activos tendrdn un derecho de reembolso en todo momento frente a los
emisores de las fichas y respecto de los activos de reserva cuando los emisores no puedan cumplir sus obligaciones a
que se refiere el capitulo 6 del presente titulo. Los emisores establecerdn, mantendrdn y aplicardn politicas y procedi-
mientos claros y detallados con respecto a dicho derecho permanente de reembolso.

2. Previa solicitud del titular de una ficha referenciada a activos, el emisor de tal ficha debe efectuar el reembolso bien
pagando en fondos distintos de dinero electrénico un importe equivalente al valor de mercado de los activos referen-
ciados por dicha ficha referenciada a activos, bien entregando los activos referenciados por la ficha. Los emisores
establecerdn una politica sobre dicho derecho de reembolso permanente que disponga lo siguiente:

a) las condiciones, incluidos los umbrales, los periodos y los plazos, para el ejercicio de dicho derecho de reembolso
por parte de los titulares de fichas referenciadas a activos;

b) los mecanismos y procedimientos para garantizar el reembolso de las fichas referenciadas a activos, también en
situaciones de tensiéon en el mercado, asi como en el contexto de la aplicacion del plan de recuperacién a que se
refiere el articulo 46, o en caso del reembolso ordenado de fichas referenciadas a activos con arreglo al articulo 47;

(*1) Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE) n.
©575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez aplicable a las entidades de
crédito (DO L 11 de 17.1.2015, p. 1).

Directiva 2013/34UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los estados financieros anuales, los
estados financieros consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/
43|CE del Parlamento Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo (DO L 182
de 29.6.2013, p. 19).

*2
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¢) la valoracién, o los principios para la valoracion, de las fichas referenciadas a activos y de los activos de reserva
cuando el titular de fichas referenciadas a activos ejerza el derecho de reembolso, también cuando emplee la
metodologia de evaluacién que figura en el articulo 36, apartado 11;

d) las condiciones para la liquidacién del reembolso, y

¢) medidas que los emisores adoptardn para gestionar adecuadamente los aumentos o descensos en la reserva de activos
para evitar efectos adversos en el mercado de los activos de reserva.

Si los emisores, al vender fichas referenciadas a activos, aceptan el pago en fondos distintos de dinero electrénico,
denominados en una determinada moneda oficial, brindardn en todo caso la opciéon de obtener el reembolso de las
fichas en fondos, distintos de dinero electrénico, denominados en la misma moneda oficial.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 46, el reembolso de las fichas referenciadas a activos no estard sujeto a
una comision.

Articulo 40
Prohibicion del devengo de intereses

1.  Los emisores de fichas referenciadas a activos no concederdn intereses en relacién con las fichas referenciadas a
activos.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos no concederdn intereses cuando presten servicios de criptoactivos
relacionados con fichas referenciadas a activos.

3. A efectos de los apartados 1 y 2, toda remuneracién o cualquier otro beneficio relacionado con el tiempo durante
el cual un titular de fichas referenciadas a activos mantenga tales fichas se asimilard a intereses. Se incluye en este
sentido toda compensacion neta o descuento con efecto equivalente a un interés que reciba el titular de fichas
referenciadas a activos, directamente del emisor o de un tercero, en relacién directa con la ficha referenciada a activos
o por la remuneracién o configuraciéon de precios de otros productos.

CAPITULO 4

Adquisiciones de emisores de fichas referenciadas a activos

Articulo 41
Evaluacién de las adquisiciones propuestas de emisores de fichas referenciadas a activos

1. Toda persona fisica o juridica que por si sola o en concertaciéon con otras tenga la intencion de adquirir, directa o
indirectamente (en lo sucesivo, «adquirente propuesto»), una participacion cualificada en el emisor de una ficha refe-
renciada a activos o de aumentar, directa o indirectamente, dicha participacién cualificada de tal manera que la
proporcién de derechos de voto o de capital poseida alcance o supere el 20 %, el 30 % o el 50 %, o de manera que
el emisor de la ficha referenciada a activos se convierta en su filial, lo notificard por escrito a la autoridad competente
del emisor, indicando la cuantia de la participacion prevista y la informacién requerida por las normas técnicas de
regulacion adoptadas por la Comisién de conformidad con el articulo 42, apartado 4.

2. Toda persona fisica o juridica que haya decidido dejar de tener, directa o indirectamente, una participacion
cualificada en el emisor de una ficha referenciada a activos notificard previamente por escrito a la autoridad competente
su decision, indicando la cuantfa de dicha participacion. Dicha persona deberd también notificar a la autoridad com-
petente si ha decidido reducir una participacién cualificada de tal manera que la proporciéon de derechos de voto o de
capital poseida sea inferior al 10 %, 20 %, 30 % o 50 %, o que el emisor de la ficha referenciada a activos deje de ser su

filial.

3. Laautoridad competente acusard recibo por escrito sin demora y, en cualquier caso, en el plazo de dos dias hébiles
tras la recepcion de la notificacién en virtud del apartado 1.

4. La autoridad competente evaluard la adquisiciéon propuesta a que se refiere el apartado 1 del presente articulo y la
informacién requerida por las normas técnicas de regulacion adoptadas por la Comision de conformidad con el
articulo 42, apartado 4, en un plazo de 60 dias hébiles a partir de la fecha del acuse de recibo por escrito a que se
refiere el apartado 3 del presente articulo. Al acusar recibo de la notificacion, la autoridad competente informard al
adquirente propuesto de la fecha en que finalizard el periodo de evaluacion.

5. Cuando realicen la evaluacion a que se refiere el apartado 4, la autoridad competente podrd solicitar al adquirente
propuesto cualquier informacién adicional que sea necesaria para completar dicha evaluacién. La solicitud de informa-
cién se hard antes de que finalice la evaluacion y, en cualquier caso, no después de transcurrido el quincuagésimo dia
habil a partir de la fecha del acuse de recibo por escrito a que se refiere el apartado 3. Dichas solicitudes se hardn por
escrito y especificaran la informacion adicional necesaria.
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La autoridad competente interrumpird el periodo de evaluacion a que se refiere el apartado 4, hasta que haya recibido la
informacién adicional contemplada en el pérrafo primero del presente apartado. La suspension tendrd una duraciéon
méxima de 20 dias hébiles. Ninguna otra solicitud de informacién adicional o de aclaraciéon de la informacién recibida
por parte de la autoridad competentes dard lugar a una suspensién adicional del periodo de evaluacién.

La autoridad competente podrd prorrogar la suspension a que se refiere el parrafo segundo del presente apartado hasta
30 dias hdbiles cuando el adquirente propuesto esté situado fuera de la Unién o regulado conforme al Derecho de un
tercer pais.

6. La autoridad competente que, al término de la evaluacion a que se refiere el apartado 4, decida oponerse a la
adquisiciéon propuesta a que se refiere el apartado 1 lo notificard al adquirente propuesto en un plazo de dos dias
habiles, y en cualquier caso antes de la fecha indicada en el apartado 4, prorrogada, en su caso, de conformidad con el
apartado 5, pdrrafos segundo y tercero. En la notificacién se expondrdn los motivos de dicha decision.

7. Cuando la autoridad competente no se oponga a la adquisicién propuesta a que se refiere el apartado 1 antes de la
fecha contemplada en el apartado 4, prorrogada, en su caso, de conformidad con el apartado 5, parrafos segundo y
tercero, la adquisicién propuesta se considerard aprobada.

8.  La autoridad competente podrd fijar un plazo mdximo para la conclusion de la adquisicién propuesta a que se
refiere el apartado 1 y ampliar dicho plazo méximo cuando proceda.

Articulo 42
Contenido de la evaluacion de las adquisiciones propuestas de emisores de fichas referenciadas a activos

1. Cuando realicen la evaluacién a que se refiere el articulo 41, apartado 4, la autoridad competente verificard la
idoneidad del adquirente propuesto, y la solidez financiera de la adquisicién propuesta mencionada en el articulo 41,
apartado 1, con arreglo a todos los criterios siguientes:

a) la reputacion del adquirente propuesto;

b) la reputacion, los conocimientos, las competencias y la experiencia de toda persona que vaya a dirigir la actividad del
emisor de la ficha referenciada a activos como consecuencia de la adquisicion propuesta;

¢) la solvencia financiera del adquirente propuesto en especial en relacién con el tipo de actividad que se ejerza o esté
previsto ejercer relativas al emisor de la ficha referenciada a activos respecto del que haya sido propuesta la
adquisicion;

d) la capacidad del emisor de la ficha referenciada a activos de cumplir de manera continuada las disposiciones del
presente titulo;

e) la existencia de indicios racionales que permitan suponer que, en relacion con la adquisicién propuesta, se estén
efectuando o se hayan efectuado o intentado efectuar operaciones de blanqueo de capitales o financiacién del
terrorismo, respectivamente en el sentido del articulo 1, apartados 3 y 5, de la Directiva (UE) 2015/849, o que la
adquisicién propuesta podria aumentar el riesgo de que se efectien tales operaciones.

2. La autoridad competente solo podrd oponerse a la adquisicion propuesta cuando haya motivos razonables para
ello sobre la base de los criterios establecidos en el apartado 1 del presente articulo o si la informacién aportada de
conformidad con el articulo 41, apartado 4, es incompleta o falsa.

3. Los Estados miembros no impondrdn condiciones previas en cuanto al nivel de participacién cualificada que deba
adquirirse con arreglo al presente Reglamento, ni permitirdin a sus autoridades competentes examinar la adquisicién
propuesta a la luz de las necesidades econémicas del mercado.

4. Lla ABE, en estrecha cooperacién con la AEVM, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que
especifiquen el contenido detallado de la informacion necesaria para llevar a cabo la evaluacién a que se refiere el
articulo 41, apartado 4, parrafo primero. La informacién requerida serd pertinente para una evaluacion prudencial,
proporcionada y adaptada a la naturaleza del adquirente propuesto y la adquisicion propuesta a que se refiere el
articulo 41, apartado 1.
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La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcidén de las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

CAPITULO 5

Fichas significativas referenciadas a activos

Articulo 43
Clasificacién de fichas referenciadas a activos como fichas significativas referenciadas a activos

1. Los criterios para clasificar las fichas referenciadas a activos como fichas significativas referenciadas a activos serdn
los siguientes, tal como se especifica mds detalladamente en los actos delegados adoptados en virtud del apartado 11:

a) el nimero de titulares de la ficha referenciada a activos es superior a diez millones;

b) el valor de la ficha referenciada a activos emitida, su capitalizacion de mercado, o el volumen de la reserva de activos
del emisor de la ficha referenciada a activos es superior a 5000 000 000 EUR;

¢) el ntimero y el valor agregado medios diarios de las operaciones realizadas durante el periodo de referencia con esa
ficha referenciada a activos es superior a 2,5 millones de operaciones y a 500 000 000 EUR, respectivamente;

d) el emisor de la ficha referenciada a activos es un proveedor de servicios de plataformas bésicas designado como
guardidn de acceso con arreglo al Reglamento (UE) 2022/1925 del Parlamento Europeo y del Consejo (*3);

e) la importancia de las actividades del emisor de la ficha referenciada a activos a escala internacional, incluido el uso de
la ficha referenciada a activos para pagos y remesas;

f) la interconexion de la ficha referenciada a activos o de su emisor con el sistema financiero;

g) el hecho de que el mismo emisor emita al menos una ficha adicional referenciada a activos o de dinero electrénico y
preste al menos un servicio de criptoactivos.

2. La ABE clasificard las fichas referenciadas a activos como fichas significativas referenciadas a activos cuando se
cumplan al menos tres de los criterios establecidos en el apartado 1 del presente articulo:

a) durante el periodo de referencia de la primera comunicacién de informacién a que se refiere el apartado 4 del
presente articulo, posterior a la autorizacién en virtud del articulo 21 o tras la aprobacion del libro blanco de
criptoactivos en virtud del articulo 17, o

b) durante el periodo de referencia de, al menos, dos comunicaciones de informacién consecutivas a que se refiere el
apartado 4 del presente articulo.

3. Cuando varios emisores emitan la misma ficha referenciada a activos, se evaluard el cumplimiento de los criterios
establecidos en el apartado 1 una vez agregados los datos de dichos emisores.

4. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen del emisor comunicardn a la ABE y al BCE, al menos
dos veces al afio, informacion pertinente para la evaluacion del cumplimiento de los criterios establecidos en el
apartado 1 del presente articulo, incluida, si procede, la informacién recibida con arreglo al articulo 22.

Cuando el emisor esté establecido en un Estado miembro cuya moneda oficial no sea el euro, o cuando una moneda
oficial de un Estado miembro distinta del euro esté referenciada por la ficha referenciada a activos, las autoridades
competentes transmitirdn la informacién mencionada en el parrafo primero también al banco central de dicho Estado
miembro.

5. Cuando la ABE llegue a la conclusion de que una ficha referenciada a activos cumple los criterios establecidos en el
apartado 1 de conformidad con el apartado 2, elaborard un proyecto de decisién para clasificar la ficha referenciada a
activos como ficha significativa referenciada a activos y lo notificard al emisor de dicha ficha referenciada a activos, a la
autoridad competente del Estado miembro de origen del emisor, al BCE y, en los casos a que se refiere el apartado 4,
parrafo segundo, al banco central del Estado miembro de que se trate.

(¥) Reglamento (UE) 2022/1925 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de septiembre de 2022, sobre mercados disputables y
equitativos en el sector digital y por el que se modifican las Directivas (UE) 2019/1937 y (UE) 2020/1828 (Reglamento de
Mercados Digitales) (DO L 265 de 12.10.2022, p. 1).
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Los emisores de dichas fichas referenciadas a activos, sus autoridades competentes, el BCE y, en su caso, el banco central
del Estado miembro de que se trate dispondrdn de 20 dias hébiles tras la notificacion del proyecto de decision de la ABE
para presentar observaciones y comentarios por escrito. La ABE tendrd debidamente en cuenta dichas observaciones y
comentarios antes de adoptar una decision final.

6. La ABE adoptard su decision final sobre la clasificacion de una ficha referenciada a activos como una ficha
significativa referenciada a activos, en un plazo de 60 dias hdbiles a partir de la notificacién a que se refiere el
apartado 5, y la notificard inmediatamente a los emisores de dicha ficha referenciada a activos y a su autoridad
competente.

7. Cuando una ficha referenciada a activos se clasifique como significativa en virtud de una decision de la ABE
adoptada de conformidad con el apartado 6, las responsabilidades de supervision con respecto a los emisores de fichas
significativas referenciadas a activos se transferirdin de la autoridad competente a la ABE en un plazo de 20 dias habiles a
partir de la notificacién de dicha decision.

La ABE y la autoridad competente cooperardn para garantizar el correcto traspaso de las competencias de supervision.

8.  La ABE reevaluard anualmente la clasificacion de las fichas significativas referenciadas a activos sobre la base de la
informacién disponible, también aquella a que se refiere el apartado 4 o la informacién recibida con arreglo al
articulo 22.

Cuando la ABE llegue a la conclusién de que determinadas fichas referenciadas a activos ya no cumplen los criterios
establecidos en el apartado 1 de conformidad con el apartado 2, elaborard un proyecto de decision para dejar de
clasificar la ficha referenciada a activos como significativa y notificard ese proyecto de decision a los emisores de dichas
fichas referenciadas a activos y a las autoridades competentes de su Estado miembro de origen, al BCE y, en los casos a
que se refiere el apartado 4, parrafo segundo, al banco central de del Estado miembro de que se trate.

Los emisores de dichas fichas referenciadas a activos, sus autoridades competentes, el BCE y el banco central mencio-
nado en el apartado 4, dispondran de 20 dias hdbiles a partir de la notificacién de dicho proyecto de decisién para
presentar observaciones y comentarios por escrito. La ABE tendrd debidamente en cuenta dichas observaciones y
comentarios antes de adoptar una decisién final.

9. La ABE adoptard su decisién final sobre si dejar de clasificar una ficha referenciada a activos como ficha
significativa referenciada a activos en un plazo de 60 dias hdbiles a partir la notificacion a que se refiere el apartado 8
y notificard inmediatamente dicha decisién al emisor de tal ficha referenciada a activos y a su autoridad competente.

10.  Cuando una ficha referenciada a activos deje de estar clasificada como significativa en virtud de una decisién de la
ABE adoptada de conformidad con el apartado 9, las responsabilidades de supervision con respecto al emisor de dicha
ficha referenciada a activos se transferirdn de la ABE a la autoridad competente del Estado miembro de origen del emisor
en un plazo de 20 dias hdbiles a partir de la notificacién de dicha decision.

La ABE y la autoridad competente cooperardn para garantizar el correcto traspaso de las competencias de supervision.

11.  La Comisién adoptard actos delegados, de conformidad con el articulo 139 para aplicar el presente Reglamento, a
fin de especificar mds detalladamente los criterios establecidos en el apartado 1 para clasificar una ficha referenciada a
activos como significativa, y determinar:

a) las circunstancias en las que las actividades del emisor de la ficha referenciada a activos se consideran significativas a
escala internacional fuera de la Unidn;

b) las circunstancias en las que las fichas referenciadas a activos y sus emisores se considerardn interconectados con el
sistema financiero;

¢) el contenido y el formato de la informacién facilitada por las autoridades competentes a la ABE y al BCE con arreglo
al apartado 4 del presente articulo y del articulo 56, apartado 3.

Articulo 44
Clasificacién voluntaria de fichas referenciadas a activos como fichas significativas referenciadas a activos

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos solicitantes podrdn indicar en su solicitud de autorizacién en virtud
del articulo 18, o en su notificacién en virtud del articulo 17, que desean clasificar sus fichas referenciadas a activos
como fichas significativas referenciadas a activos. En tal caso, la autoridad competente notificard inmediatamente la
solicitud del emisor solicitante a la ABE, al BCE y, en los casos a que se refiere el articulo 43, apartado 4, al banco
central del Estado miembro de que se trate.
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Para que una ficha referenciada a activos se clasifique como significativas a los efectos del presente articulo, el emisor de
fichas referenciadas a activos solicitante deberd demostrar, a través de un programa de actividades detallado, mencionado
en el articulo 17, apartado 1, letra b, inciso i), y el articulo 18, apartado 2, letra d), que es probable que cumpla al menos
tres de los criterios establecidos en el articulo 43, apartado 1.

2. La ABE, en un plazo de 20 dias habiles tras la notificacién mencionada en el apartado 1 del presente articulo,
elaborard un proyecto de decision que contenga su dictamen sobre la base de su programa de operaciones en cuanto a si
la ficha referenciada a activos cumple o es posible que cumpla al menos tres de los criterios establecidos en el
articulo 43, apartado 1, y notificard dicho proyecto de decisién a la autoridad competente del Estado miembro de
origen del emisor solicitante, al BCE y, en los casos a que se refiere el articulo 43, apartado 4, parrafo segundo, al banco
central del Estado miembro de que se trate.

Las autoridades competentes de los emisores de dichas fichas referenciadas a activos, el BCE y, en su caso, el banco
central del Estado miembro de que se trate dispondran de 20 dias habiles tras la notificacion del proyecto de decisién
para presentar observaciones y comentarios por escrito. La ABE tendrd debidamente en cuenta dichas observaciones y
comentarios antes de adoptar una decisién final.

3. La ABE adoptard su decision final sobre la clasificacién de una ficha referenciada a activos como una ficha
significativa referenciada a activos en un plazo de 60 dias hébiles a partir de la notificacién a que se refiere el apartado 1
y la notificard inmediatamente al emisor de dicha ficha de dinero electrénico solicitante y a su autoridad competente.

4. Cuando una ficha referenciada a activos haya sido clasificada como significativa en virtud de una decisién de la
ABE adoptada de conformidad con el apartado 3 del presente articulo, las responsabilidades de supervision con respecto
a los emisores de dicha ficha referenciada a activos se transferirdn de la autoridad competente a la ABE en la fecha en la
que la autoridad competente haya adoptado la decision mencionada en el articulo 21, apartado 1, o en la fecha de la
aprobacién del libro blanco de criptoactivos en virtud del articulo 17.

Articulo 45
Obligaciones adicionales especificas de los emisores de fichas significativas referenciadas a activos

1. Los emisores de fichas significativas referenciadas a activos adoptardn, aplicardn y mantendrdn una politica de
remuneracion que fomente una gestion de riesgos sélida y eficaz y que desincentive la relajacion de las normas sobre
riesgo.

2. Los emisores de fichas significativas referenciadas a activos garantizardn que dichas fichas puedan ser mantenidas
en custodia por diferentes proveedores de servicios de criptoactivos autorizados para la custodia y administracién de los
criptoactivos por cuenta de los clientes, incluidos proveedores de servicios de criptoactivos que no pertenezcan al mismo
grupo, tal como se define en el articulo 2, punto 11, de la Directiva 2013/34/UE, en condiciones justas, razonables y no
discriminatorias.

3. Los emisores de fichas significativas referenciadas a activos evaluardn y supervisardn las necesidades de liquidez
para satisfacer las solicitudes de reembolso de fichas referenciadas a activos por parte de sus titulares. A tal fin, los
emisores de fichas significativas referenciadas a activos establecerdn, mantendrdn y aplicardn una politica y procedi-
mientos de gestién de la liquidez. Esa politica y esos procedimientos garantizardn que los activos de reserva tengan un
perfil de liquidez resiliente que permita a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos seguir operando
normalmente, incluso en escenarios de tension de liquidez.

4. Los emisores de fichas significativas referenciadas a activos realizardn periédicamente pruebas de resistencia de
liquidez. En funcién del resultado de dichas pruebas, la ABE podrd decidir reforzar los requisitos de liquidez a que se
refieren el apartado 7, parrafo primero, letra b), del presente articulo y el articulo 36, apartado 6.

Cuando un emisor de fichas significativas referenciadas a activos ofrezca dos o mds fichas referenciadas a activos o
provea servicios de criptoactivos, esas pruebas de tensién de liquidez abarcardn todas esas actividades de manera
exhaustiva e integral.

5. El porcentaje a que se refiere el articulo 35, parrafo primero, apartado 1, letra b), se fijard en el 3 % del importe
medio de los activos de reserva para los emisores de fichas significativas referenciadas a activos.

6.  Cuando varios emisores oferten la misma ficha significativa referenciada a activos, se aplicardn a cada emisor los
apartados 1 a 5.
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En el caso de que un emisor oferte dos o mds fichas referenciadas a activos en la Unién y al menos una de dichas
referenciadas a activos esté clasificada como significativa, se aplicardn a dicho emisor los apartados 1 a 5.

7. La ABE, en estrecha cooperacion con la AEVM, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen:

a) el contenido minimo del sistema de gobernanza en relacién con la politica de remuneracion a que se refiere el
apartado 1;

b) el contenido minimo de la politica de gestién de la liquidez y los procedimientos a que se refiere el apartado 3, y los
requisitos de liquidez, incluido el importe minimo de los depésitos en cada una de las monedas oficiales referen-
ciadas, que no podré ser inferior al 60 % del importe referenciado en cada moneda oficial;

¢) el procedimiento y los plazos para que el emisor de una ficha significativa referenciada a activos ajuste el importe de
sus fondos propios como dispone el apartado 5.

En el caso de las entidades de crédito, la ABE calibrard las normas técnicas teniendo en cuenta cualquier posible
interaccién entre los requisitos reglamentarios establecidos por el presente Reglamento y los requisitos reglamentarios
establecidos en el resto de la legislacion de la Unién.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcién de las normas
técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10
a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

8. La ABE, en estrecha cooperaciéon con la AEVM y el BCE, emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010 para establecer los parametros de referencia comunes de los escenarios de las pruebas
de tensién que han de incluirse en las pruebas de tension a que se refiere el apartado 4 del presente articulo. Dichas
directrices se actualizardn periddicamente, teniendo en cuenta la evolucion mds reciente del mercado.

CAPITULO 6

Planes de recuperacion y de reembolso

Articulo 46
Plan de recuperacion

1. El emisor de una ficha referenciada a activos elaborard y mantendrd un plan de recuperacién que disponga las
medidas que habrd de adoptar para restablecer el cumplimiento de los requisitos aplicables a la reserva de activos
cuando el emisor no cumpla dichos requisitos.

El plan de recuperacién incluird también la preservacién de los servicios del emisor relacionados con la ficha referen-
ciada a activos, la recuperacion oportuna de las operaciones y el cumplimiento de las obligaciones del emisor en caso de
que se produzcan hechos que supongan un riesgo significativo de perturbacién de las operaciones.

El plan de recuperacion incluird las condiciones y los procedimientos adecuados para garantizar la aplicacién oportuna
de las medidas de recuperacion, asi como una gama amplia de opciones de recuperacion, entre las que se incluyen:

a) comisiones de liquidez sobre los reembolsos;
b) limites a la cantidad de la ficha referenciada a activos que puede reembolsarse en un dia hébil;
¢) suspensién de los reembolsos.

2. El emisor de la ficha referenciada a activos notificard el plan de recuperaciéon a la autoridad competente en un
plazo de seis meses desde la fecha de la autorizacién en virtud del articulo 21 o dentro de los seis meses siguientes a la
fecha de aprobacion del libro blanco de criptoactivos en virtud del articulo 17. La autoridad competente exigird
modificaciones del plan de recuperacién cuando sea necesario para garantizar su correcta aplicacién y notificard su
decision de solicitar dichas modificaciones al emisor en el plazo de 40 dias habiles a partir de la fecha de notificacion de
dicho plan. La decision serd ejecutada por el emisor en el plazo de 40 dias habiles a partir de la fecha de notificacion de
dicha decision. El emisor revisard y actualizard periddicamente el plan de recuperacion.
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En su caso, el emisor también notificard el plan a sus autoridades de resolucién y supervision prudencial, al mismo
tiempo que a la autoridad competente.

3. Cuando el emisor no cumpla los requisitos aplicables a la reserva de activos tal como se menciona en el capitulo 3
del presente titulo, o cuando un rapido deterioro de la situacion financiera vaya a impedirle, probablemente, cumplir en
el futuro préximo con esos requisitos, con el fin de garantizar el cumplimiento de los requisitos aplicables, la autoridad
competente estard facultada para exigir al emisor que aplique uno o varios de los mecanismos o medidas establecidos en
el plan de recuperacion o que actualice dicho plan de recuperacion cuando las circunstancias difieran de las hipdtesis
establecidas en el plan de recuperacion inicial y aplique uno o varios de los mecanismos o medidas establecidos en el
plan actualizado dentro de un calendario especifico.

4. En las circunstancias descritas en el apartado 3, la autoridad competente estard facultada para suspender tempo-
ralmente el reembolso de las fichas referenciadas a activos, siempre que la suspension esté justificada tomando en
consideracion los intereses de los titulares de las fichas referenciadas a activos y la estabilidad financiera.

5. Cuando proceda, la autoridad competente notificard a las autoridades de resolucién y de supervision prudencial del
emisor cualquier medida adoptada en virtud de los apartados 3 y 4.

6. La ABE, previa consulta a la AEVM, emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.
©1093/2010 para especificar el formato del plan de recuperacion y la informacién que debe aportarse en dicho plan de
recuperacion.

Articulo 47
Plan de reembolso

1. El emisor de una ficha referenciada a activos elaborard y mantendrd un plan operativo para apoyar el reembolso
ordenado de cada ficha referenciada a activos, que ha de ejecutarse previa decisién de la autoridad competente de que el
emisor no puede o es probable que no pueda cumplir sus obligaciones, también en caso de insolvencia o, en su caso, de
resolucién o en caso de revocacion de la autorizacion del emisor, sin perjuicio del inicio de una medida de prevencion
de crisis o de una medida de gestién de crisis tal como se definen en el articulo 2, apartado 1, puntos 101 y 102,
respectivamente, de la Directiva 2014/59/UE o de una accién de resolucion segtn se define en el articulo 2, punto 11,
del Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo (*4).

2. El plan de reembolso demostrard la capacidad del emisor de la ficha referenciada a activos para llevar a cabo el
reembolso de la ficha referenciada a activos en circulacién emitida sin causar un perjuicio econémico indebido a su
titular o a la estabilidad de los mercados de los activos de reserva.

El plan de reembolso incluird acuerdos contractuales, procedimientos o sistemas, incluida la designacion de un adminis-
trador temporal de conformidad con la legislacién aplicable, con el fin de garantizar un trato equitativo a todos los
titulares de fichas referenciadas a activos, asi como el pago a los titulares de las fichas referenciadas a activos con cargo
al producto de la venta de los activos de reserva restantes.

El plan de reembolso garantizard la continuidad de cualesquiera actividades criticas que son necesarias para el reembolso
ordenado y que son realizadas por emisores o por cualquier entidad tercera.

3. El emisor de la ficha referenciada a activos notificard el plan de reembolso a la autoridad competente en un plazo
de seis meses desde la fecha de la autorizacién, en virtud del articulo 21 o dentro de los seis meses siguientes a la fecha
de aprobacién del libro blanco de criptoactivos en virtud del articulo 17. La autoridad competente exigird modificacio-
nes del plan de reembolso cuando sea necesario para garantizar su correcta aplicacion y notificard su decision de
solicitar dichas modificaciones al emisor en el plazo de 40 dias hébiles a partir de la fecha de notificaciéon de dicho plan.
La decision serd ejecutada por el emisor en el plazo de 40 dias hdbiles a partir de la fecha de notificacion de dicha
decision. El emisor revisard y actualizard periddicamente el plan de reembolso.

4. Llegado el caso, la autoridad competente notificard el plan de reembolso a la autoridad de resolucién y a la
autoridad de supervision prudencial del emisor.

La autoridad de resolucién podrd examinar el plan de reembolso para determinar cualquier medida de dicho plan que
pudiera afectar negativamente a la resolubilidad del emisor y podrd dirigir recomendaciones al respecto a la autoridad
competente.

(*¥ Reglamento (UE) 2021/23 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2020, relativo a un marco para la
recuperacion y la resolucién de entidades de contrapartida central y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1095/2010,
(UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 600/2014, (UE) n°806/2014 y (UE) 2015/2365 y las Directivas 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE y (UE) 2017/1132 (DO L 22 de 22.1.2021, p. 1).
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5. La ABE emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 para especificar
lo siguiente:

a) el contenido del plan de reembolso y la periodicidad de la revisién, teniendo en cuenta el tamafio, la complejidad, y
la naturaleza de la ficha referenciada a activos y el modelo de negocio del emisor, y

b) las condiciones para activar la aplicacién del plan de reembolso.

TITULO IV

FICHAS DE DINERO ELECTRONICO

CAPITULO 1

Requisitos que deben cumplir todos los emisores de fichas de dinero electrénico

Articulo 48
Requisitos para la oferta piblica o admisién a negociacion de fichas de dinero electrénico
1. No se ofertara al publico ni se solicitard la admisién a negociaciéon de una ficha de dinero electrénico, en la Unién,
a menos que quien oferte o solicite la admisién a negociacion sea el emisor de dicha ficha de dinero electrénico y:

a) esté autorizada como entidad de crédito o como entidad de dinero electrénico, y

b) haya notificado un libro blanco de criptoactivos a la autoridad competente y haya publicado dicho libro blanco de
criptoactivos, de conformidad con el articulo 51.

No obstante lo dispuesto en el pérrafo primero, con el consentimiento del emisor manifestado por escrito, otras
personas podrdn ofertar al ptblico o solicitar la admisién a negociacion de la ficha de dinero electrénico. Esas personas
cumpliran lo dispuesto en los articulos 50 y 53.

2. Las fichas de dinero electrénico se considerardn dinero electrénico.

Una ficha de dinero electronico referenciada a una moneda oficial de un Estado miembro de la Unidn se considerard
ofertada al pablico en la Unién.

3. Los titulos Il y III de la Directiva 2009/110/CE se aplicaran a las fichas de dinero electronico, salvo disposicién en
contrario en el presente titulo.

4. El apartado 1 del presente articulo no se aplicard a los emisores de fichas de dinero electrénico exentos de
conformidad con el articulo 9, apartado 1, de la Directiva 2009/110/CE.

5. El presente titulo, a excepcién del apartado 7 del presente articulo y el articulo 51, no se aplicardn con respecto a
fichas de dinero electronico exentas en virtud del articulo 1, apartados 4, y 5, de la Directiva 2009/110/CE.

6. Los emisores de fichas de dinero electrénico notificardn a la autoridad competente su intenciéon de ofertarlas al
publico o de solicitar su admision a negociacion, con al menos 40 dias hdbiles de antelacién.

7. Cuando se apliquen los apartados 4 o 5, los emisores de fichas de dinero electrénico elaborardn un libro blanco de
criptoactivos y lo notificardn a la autoridad competente de conformidad con el articulo 51.
Articulo 49
Emisién y reembolso de las fichas de dinero electrénico

1. Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 11 de la Directiva 2009/110/CE, a los emisores de fichas de dinero
electrénico solo se les aplicardn en lo que se refiere a la emision y reembolso de las fichas de dinero electrénico los
requisitos establecidos en el presente articulo.

2. Se reconocerd a los titulares de fichas de dinero electrénico un derecho de crédito frente a los emisores de dichas
fichas.

3. Los emisores de fichas de dinero electronico emitirdn fichas de dinero electrénico por su valor nominal y contra la
recepcién de fondos.



L 150/108 Diario Oficial de la Unién Europea 9.6.2023

4. A peticion del titular de una ficha de dinero electrénico, el emisor de dicha ficha de dinero electrénico la
reembolsard, en cualquier momento y por su valor nominal, pagando en fondos distintos del dinero electrénico el
valor monetario de la ficha de dinero electrénico al titular de la ficha de dinero electrénico.

5. Los emisores de fichas de dinero electrénico indicardn de forma destacada las condiciones de reembolso en el libro
blanco de criptoactivos a que se refiere el articulo 51, apartado 1, parrafo primero, letra d).

6.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 46, el reembolso de las fichas de dinero electrénico no estard sujeto a
una comision.

Articulo 50
Prohibiciéon del devengo de intereses

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 12 de la Directiva 2009/110/CE, los emisores de fichas de dinero elec-
trénico no concederdn intereses en relacion con las fichas de dinero electrénico.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos no concederdn intereses cuando presten servicios de criptoactivos
relacionados con fichas de dinero electrénico.

3. A efectos de los apartados 1 y 2, toda remuneracién o cualquier otro beneficio relacionado con el tiempo durante
el cual un titular de una ficha de dinero electrénico mantenga tal ficha se asimilara a intereses. Se incluye en este sentido
toda compensacién neta o descuento con efecto equivalente a un interés que reciba el titular de la ficha de dinero
electrénico, directamente del emisor o de un tercero, en relacion directa con la ficha de dinero electrénico o por la
remuneracion o configuracién de precios de otros productos.

Articulo 51
Contenido y forma del libro blanco de criptoactivos relativo a fichas de dinero electrénico

1. Todo libro blanco de criptoactivos relativo a una ficha de dinero electrénico contendrd toda la informacién
indicada a continuacion, tal como se especifica mds detalladamente en el anexo III:

a) informacion sobre el emisor de la ficha de dinero electrénico;

b) informacién sobre la ficha de dinero electrénico;

¢) informacién sobre la oferta publica de la ficha de dinero electrénico o su admisién a negociacion;
d) informacién sobre los derechos y obligaciones asociados a la ficha de dinero electronico;

¢) informacién sobre la tecnologia subyacente;

f) informacién sobre los riesgos;

g) informaci6n sobre los principales efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio
ambiente del mecanismo de consenso utilizado para emitir la ficha de dinero electrénico.

El libro blanco de criptoactivos también incluird la identidad de la persona distinta del emisor que ofrezca al publico la
ficha de dinero electrénico o solicite su admisién a negociacion en virtud del articulo 48, apartado 1, parrafo segundo, y

el motivo por el que esa persona concreta ofrece dicha ficha de dinero electrénico o solicita su admisién a negociacion.

2. Toda la informacién enumerada en el apartado 1 serd imparcial, clara y no engafiosa. El libro blanco de crip-
toactivos no contendrd ninguna omisién sustancial y se presentard de forma concisa y comprensible.

3. Ellibro blanco de criptoactivos contendrd la siguiente declaracion de forma clara y destacada en la primera pégina:
«Este libro blanco de criptoactivos no ha sido aprobado por ninguna autoridad competente de ningin Estado miembro
de la Unién Europea. El emisor del criptoactivo es el tnico responsable del contenido de este libro blanco de
criptoactivos.».

4. En el libro blanco de criptoactivos se advertird claramente de que:

a) la ficha de dinero electrénico no estd cubiertas por los sistemas de indemnizacion de los inversores con arreglo a la
Directiva 97/9/CE;

b) la ficha de dinero electrénico no estd cubierta por los sistemas de garantia de depdsitos con arreglo a la Directi-
va 2014/49/UE.
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5. El libro blanco de criptoactivos contendra una declaracién del érgano de direccion de la ficha de dinero elec-
trénico. Dicha declaracidn, que se insertard a continuacién de la declaracion a que se refiere el apartado 3, confirmard
que el libro blanco de criptoactivos cumple los requisitos del presente titulo y que, segtn el leal saber y entender del
6rgano de direccion, la informacion presentada en el libro blanco de criptoactivos es completa, imparcial, clara y no
engafiosa y el libro blanco de criptoactivos no incurre en ninguna omisién que pueda afectar a su contenido.

6.  El libro blanco de criptoactivos contendrd un resumen, insertado después de la declaracién a que se refiere el
apartado 5, que proporcionard, de forma concisa y sin tecnicismos, informacién relevante acerca de la oferta publica de
la ficha de dinero electrénico o de su admision prevista a negociacion. El resumen serd facil de comprender y se
presentard y aparecerd en un formato claro y completo, utilizando caracteres de tamario legible. El resumen del libro
blanco de criptoactivos ofrecerd informacién adecuada sobre las caracteristicas de los criptoactivos en cuestién a fin de
que los potenciales titulares puedan tomar una decisién fundada.

En el resumen se advertird de lo siguiente:
a) el resumen debe leerse a modo de introduccion del libro blanco de criptoactivos;

b) el potencial titular debe basar su decisién de compra de la ficha de dinero electronico en el contenido de la totalidad
del libro blanco de criptoactivos, y no tnicamente en el resumen;

¢) la oferta publica de la ficha de dinero electrénico no constituye una oferta o invitacién para la adquisicién de
instrumentos financieros, que tinicamente puede hacerse mediante un folleto u otro documento de oferta con arreglo
al Derecho nacional aplicable;

d) el libro blanco de criptoactivos no constituye un folleto a tenor del Reglamento (UE) 2017/1129 ni ningtn otro tipo
de documento de oferta en virtud del Derecho de la Unién o nacional.

El resumen indicard que los titulares de la ficha de dinero electrénico tienen derecho de reembolso en cualquier
momento y por su valor nominal asi como las condiciones de reembolso.

7. El libro blanco de criptoactivos contendrd la fecha de su notificacién y un indice.

8. El libro blanco de criptoactivos se redactard en una lengua oficial del Estado miembro de origen o en una lengua
de uso habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

Cuando la ficha de dinero electrénico también se ofrezca en un Estado miembro distinto del Estado miembro de origen,
el libro blanco de criptoactivos también se redactard en una lengua oficial del Estado miembro de acogida o en una
lengua de uso habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

9.  El libro blanco de criptoactivos estard disponible en formato de lectura mecénica.

10. La AEVM, en cooperacién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de establecer
formularios, formatos y plantillas normalizados a efectos del apartado 9.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

11.  Los emisores de fichas de dinero electrénico notificardn su libro blanco de criptoactivos a su autoridad compe-
tente al menos 20 dias habiles antes de su fecha de publicacion.

Las autoridades competentes no exigirdin la aprobaciéon previa de los libros blancos de criptoactivos antes de su
publicacion.

12. Todo nuevo factor significativo, error material o inexactitud material que pueda afectar a la evaluacion de la ficha
de dinero electrénico se describird en un libro blanco de criptoactivos modificado elaborado por el emisor, notificado a
la autoridad competente pertinente, y publicado en el sitio web del emisor.

13.  Antes de ofertar la ficha de dinero electrénico al ptblico en la Unién o de solicitar la admision a negociacion, el
emisor de tal ficha de dinero electrénico publicard un libro blanco de criptoactivos en su sitio web.
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14.  El emisor de la ficha de dinero electrénico facilitard a la autoridad competente, junto con la notificacién del libro
blanco de criptoactivos en virtud del apartado 11 del presente articulo, la informacién a que se refiere el articulo 109,
apartado 4. La autoridad competente comunicard a la AEVM, en el plazo de cinco dias habiles a partir de la recepcion de
la informacién del emisor, la informacién dispuesta en el articulo 109, apartado 4.

La autoridad competente comunicard asimismo a la AEVM cualquier modificacién en el libro blanco de criptoactivos y
cualquier revocacion de la autorizacién del emisor de la ficha de dinero electrénico.

La AEVM pondrd a disposicion el libro blanco de criptoactivos en el registro, con arreglo al articulo 109, apartado 4, a
més tardar en la fecha de inicio de la oferta ptiblica o la admisién a negociacién, o en caso de modificacién de un libro
blanco de criptoactivos, o de revocacién de la autorizacion, sin demora indebida.

15.  La AEVM, en cooperacion con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion sobre el contenido,
las metodologias y la presentacion de la informacion a que se refiere el apartado 1, letra g), respecto a los indicadores de
sostenibilidad en relaciéon con los efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio
ambiente.

Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero, la AEVM tendrd en
cuenta los diversos tipos de mecanismos de consenso utilizados para validar las operaciones con criptoactivos, sus
estructuras de incentivos y el uso de energia, energias renovables y recursos naturales, la produccion de residuos y las
emisiones de gases de efecto invernadero. La AEVM actualizard las normas técnicas de regulacién a la luz de la
evolucion en materia tecnoldgica y de regulacion.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulaciéon a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 52

Responsabilidad de los emisores de fichas de dinero electrénico respecto de la informacién facilitada en el libro
blanco de criptoactivos

1. Cuando un emisor de una ficha de dinero electrénico haya infringido el articulo 51 al proporcionar en su libro
blanco de criptoactivos o en un libro blanco de criptoactivos modificado informacién que no sea completa, imparcial o
clara o que sea engaflosa, dicho emisor y los miembros de su érgano de administracién, direcciéon o supervision seran
responsables frente al titular de tal ficha de dinero electrénico de cualquier pérdida sufrida como consecuencia de dicha
infraccién.

2. Toda exclusién o limitacién contractual de responsabilidad civil contraria a lo contemplado en el apartado 1
carecerd de efectos juridicos.

3. Corresponderd a los titulares de la ficha de dinero electrénico demostrar que el emisor de tal ficha de dinero
electronico ha infringido el articulo 51 al proporcionar en su libro blanco de criptoactivos o en un libro blanco de
criptoactivos modificado informacién que no era completa, imparcial o clara o que era engafiosa y que la utilizacién de
dicha informacién ha afectado a su decision de compra, venta o canje de esa ficha de dinero electronico.

4. El emisor y los miembros de sus 6rganos de administracion, direccién o supervision no serdn responsables de las
pérdidas sufridas como consecuencia de la utilizacién de la informacion facilitada en el resumen en virtud del articu-
lo 51, apartado 6, incluida cualquier traduccién de la misma, salvo en los casos en que el resumen:

a) sea engaiioso, inexacto o incoherente con las demds partes del libro blanco de criptoactivos, o

b) no proporcione, leido junto con las demds partes del libro blanco de criptoactivos, informacién relevante para ayudar
a los potenciales titulares a tomar una decisién sobre la compra de tales fichas de dinero electrénico.

5. El presente articulo se entenderd sin perjuicio de cualquier otra responsabilidad civil en virtud del Derecho
nacional.
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Articulo 53
Comunicaciones publicitarias

1. Las comunicaciones publicitarias relativas a una oferta publica de una ficha de dinero electrénico, o a la admision
de dicha ficha de dinero electrénico a negociaciéon serdn conformes con la totalidad de los requisitos que se enumeran a
continuacion:

a) las comunicaciones publicitarias serdn claramente identificables como tales;
b) la informacién presentada en las comunicaciones publicitarias serd imparcial, clara y no engafiosa;

¢) la informacién presentada en las comunicaciones publicitarias serd coherente con la que figure en el libro blanco de
criptoactivos;

d) las comunicaciones publicitarias indicardn claramente que se ha publicado un libro blanco de criptoactivos, asi como
la direccién del sitio web del emisor de la ficha de dinero electrénico, y un nimero de teléfono de contacto y una
direccién de correo electrénico del emisor.

2. Las comunicaciones publicitarias indicardn clara e inequivocamente que los titulares de una ficha de dinero
electronico tienen un derecho de reembolso frente al emisor en cualquier momento y por su valor nominal.

3. Las comunicaciones publicitarias y cualesquiera modificaciones de estas se publicardn en el sitio web del emisor.
4. Las autoridades competentes no exigiran la aprobacion de las comunicaciones publicitarias previa a su publicacion.
5. Las comunicaciones publicitarias se notificardn a la autoridad competente a peticiéon de esta.

6. No se difundird ninguna comunicacion publicitaria antes de la publicacién del libro blanco de criptoactivos. Tal
restriccion no afectard a la capacidad del emisor de la ficha de dinero electrénico de realizar prospecciones de mercado.

Articulo 54
Inversion de los fondos recibidos por los emisores a cambio de las fichas de dinero electrénico

Los fondos recibidos por los emisores de fichas de dinero electrénico a cambio de fichas de dinero electrénico y
salvaguardados de conformidad con el articulo 7, apartado 1, de la Directiva 2009/110/CE deberdn cumplir las condi-
ciones siguientes:

a) al menos el 30 % de los fondos recibidos se depositard siempre en cuentas separadas en entidades de crédito;

b) el resto de los fondos se invertirdn en activos seguros y de bajo riesgo que puedan considerarse instrumentos
financieros de elevada liquidez con un riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de concentracién minimos,
de conformidad con el articulo 38, apartado 1, del presente Reglamento, y que estén denominados en la misma
moneda oficial que la que sirva de referencia a la ficha de dinero electrénico.

Articulo 55
Planes de recuperacién y de reembolso

El capitulo 6 del titulo IIT se aplicard mutatis mutandis a los emisores de fichas de dinero electrénico.

Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 46, apartado 2, la notificacién del plan de recuperacion a la autoridad
competente, en lo concerniente a los emisores de fichas de dinero electrénico, debera realizarse dentro de los seis meses
posteriores a la fecha de la oferta publica o de la admisién a negociacion.

Como excepcién a lo dispuesto en el articulo 47, apartado 3, la notificacion del plan de reembolso a la autoridad
competente, en lo concerniente a los emisores de fichas de dinero electrénico, debera realizarse dentro de los seis meses
posteriores a la fecha de la oferta publica o de la admisién a negociacién.
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CAPITULO 2

Fichas significativas de dinero electrénico

Articulo 56
Clasificacién de fichas de dinero electrénico como fichas significativas de dinero electrénico

1. La ABE clasificard las fichas de dinero electrénico como fichas significativas de dinero electrénico cuando se
cumplan al menos tres de los criterios establecidos en el articulo 43, apartado 1:

a) durante el periodo de referencia de la primera comunicacién de informacién a que se refiere el apartado 3 del
presente articulo, tras la oferta publica o la admisién a negociacién de dichas fichas, o

b) durante el periodo de referencia de al menos dos comunicaciones de informacion posteriores consecutivas a que se
refiere el apartado 3 del presente articulo.

2. Cuando varios emisores emitan la misma ficha de dinero electrénico, el cumplimiento de los criterios establecidos
en el articulo 43, apartado 1, se evaluard tras consolidar la informacién de dichos emisores.

3. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen del emisor comunicardn a la ABE y al BCE, al menos
dos veces al afio, informacién pertinente para la evaluacién del cumplimiento de los criterios establecidos en el
articulo 43, apartado 1, incluida, si procede, la informacién recibida con arreglo al articulo 22.

Cuando el emisor esté establecido en un Estado miembro cuya moneda oficial no sea el euro, o cuando una moneda
oficial de un Estado miembro distinta del euro esté referenciada por la ficha de dinero electrénico, las autoridades
competentes transmitirdn la informacién mencionada en el pdrrafo primero también al banco central de dicho Estado
miembro.

4. Cuando la ABE llegue a la conclusién de que las fichas de dinero electrénico cumplen los criterios establecidos el
articulo 43 de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, elaborard un proyecto de decisién para clasificar las
fichas de dinero electrénico como fichas significativas de dinero electrénico y lo notificard al emisor de dicha ficha de
dinero electrénico, a la autoridad competente del Estado miembro de origen del emisor, al BCE y, en los casos a que se
refiere el apartado 3, parrafo segundo, del presente articulo, al banco central del Estado miembro de que se trate.

Los emisores de dichas fichas de dinero electrénico, sus autoridades competentes, el BCE y, en su caso, el banco central
del Estado miembro de que se trate dispondrdn de 20 dias habiles a partir de la fecha de la notificacién de dicho
proyecto de decisién para presentar observaciones y comentarios por escrito. La ABE tendrd debidamente en cuenta
dichas observaciones y comentarios antes de adoptar su decision final.

5. La ABE adoptard su decision final sobre la clasificacion de una ficha de dinero electrénico como una ficha
significativa de dinero electrénico en un plazo de 60 dias habiles a partir de fecha de la notificacion a que se refiere
el apartado 4 y la notificard inmediatamente al emisor de dicha ficha de dinero electrénico y a sus autoridades
competentes.

6.  Cuando una ficha de dinero electrénico se haya clasificado como significativa en virtud de una decisién de la ABE
adoptada de conformidad con el apartado 5, las responsabilidades de supervisién con respecto al emisor de dicha ficha
de dinero electrénico se transferirdin de la autoridad competente del Estado miembro de origen del emisor a la ABE de
conformidad con el articulo 117, apartado 4, en un plazo de 20 dias habiles a partir de la fecha de la notificacién de
dicha decision.

La ABE y la autoridad competente cooperardn para garantizar el correcto traspaso de las competencias de supervision.

7. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 6, cuando al menos el 80 % del nimero de titulares y del volumen
de las operaciones de fichas significativas de dinero electronico se concentren en el Estado miembro de origen, las
responsabilidades de supervision con respecto a los emisores de fichas significativas de dinero electronico denominadas
en una moneda oficial de un Estado miembro distinta del euro no se transferirdn a la ABE.

La autoridad competente del Estado miembro de origen del emisor facilitard anualmente a la ABE informacién sobre los
casos en que se aplique la excepcién a que se refiere el pdrrafo primero.

A efectos de lo dispuesto en el pdrrafo primero, se considerard que una operacion tiene lugar en el Estado miembro de
origen cuando el ordenante o el beneficiario estén establecidos en ese Estado miembro.
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8.  La ABE reevaluard anualmente la clasificacién de las fichas significativas de dinero electrénico sobre la base de la
informacién disponible, incluida aquella emanante de los informes a que se refiere el apartado 3 del presente articulo o
de la informacién recibida con arreglo al articulo 22.

Cuando la ABE llegue a la conclusiéon de que determinadas fichas de dinero electrénico ya no cumplen los criterios
establecidos en el articulo 43, apartado 1, de conformidad con el apartado 1 del presente articulo, elaborard un proyecto
de decision para dejar de clasificar la ficha de dinero electrénico como significativa y notificard ese proyecto de decisién
a los emisores de dichas fichas de dinero electrénico, a las autoridades competentes de su Estado miembro de origen, al
BCE y, en los casos a que se refiere el apartado 3, parrafo segundo, del presente articulo, al banco central del Estado
miembro de que se trate.

Los emisores de tales fichas de dinero electrénico, sus autoridades competentes, el BCE y el banco central del Estado
miembro de que se trate dispondrdn de 20 dias habiles a partir de la fecha de la notificacién de dicho proyecto de
decisién para presentar observaciones y comentarios por escrito. La ABE tendrd debidamente en cuenta dichas obser-
vaciones y comentarios antes de adoptar una decision final.

9. La ABE adoptard su decision final sobre si dejar de clasificar una ficha de dinero electrénico como ficha signi-
ficativa de dinero electrénico en un plazo de 60 dias hdbiles a partir de la fecha de la notificacion a que se refiere el
apartado 8 y notificard inmediatamente dicha decision al emisor de la ficha de dinero electronico y a su autoridad
competente.

10.  Cuando una ficha de dinero electrénico deje de estar clasificada como significativa en virtud de una decision de la
ABE adoptada de conformidad con el apartado 9, las responsabilidades de supervisién con respecto al emisor de dicha
ficha de dinero electrénico se transferirdn de la ABE a la autoridad competente del Estado miembro de origen del emisor
en un plazo de 20 dias habiles a partir de la fecha de la notificacién de dicha decision.

La ABE y la autoridad competente cooperardn para garantizar el correcto traspaso de las competencias de supervision.

Articulo 57
Clasificacién voluntaria de fichas de dinero electrénico como fichas significativas de dinero electrénico

1. El emisor de una ficha de dinero electrénico autorizado como entidad de crédito o como entidad de dinero
electronico o que solicite dicha autorizacién podrd indicar que desea que su ficha de dinero electrénico se clasifique
como ficha significativa de dinero electrénico. En tal caso, la autoridad competente notificard inmediatamente dicha
solicitud del emisor a la ABE, al BCE y, en los casos a que se refiere el articulo 56, apartado 3, parrafo segundo, al banco
central del Estado miembro de que se trate.

Para que la ficha de dinero electrénico se clasifique como significativa a los efectos del presente articulo, el emisor de la
ficha de dinero electrénico deberd demostrar, a través de un programa de actividades detallado, que es probable que
cumpla al menos tres de los criterios establecidos en el articulo 43, apartado 1.

2. La ABE elaborard, en el plazo de 20 dias habiles a partir de la fecha de la notificacién a que se refiere el apartado 1
del presente articulo, un proyecto de decisién que contenga su dictamen sobre la base del programa de operaciones del
emisor en cuanto a si la ficha de dinero electrénico cumple o es probable que cumpla al menos tres de los criterios
establecidos en el articulo 43, apartado 1, y notificard dicho proyecto de decisién a la autoridad competente del Estado
miembro de origen del emisor, al BCE y, en los caso a que se refiere al articulo 56, apartado 3, pdrrafo segundo, al
banco central del Estado miembro de que se trate.

Las autoridades competentes de los emisores de tales fichas de dinero electrénico, el BCE y, en su caso, el banco central
del Estado miembro de que se trate dispondrdn de 20 dias hébiles a partir de la fecha de la notificacion de dicho
proyecto de decision para presentar observaciones y comentarios por escrito. La ABE tendrd debidamente en cuenta
dichas observaciones y comentarios antes de adoptar una decisién final.

3. La ABE adoptard su decision final sobre la clasificacion de una ficha de dinero electrénico como una ficha
significativa de dinero electrénico en un plazo de 60 dias habiles a partir de la fecha de la notificacién a que se refiere
el apartado 1 y la notificard inmediatamente al emisor de dicha ficha de dinero electrénico y a su autoridad competente.
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4. Cuando una ficha de dinero electrénico haya sido clasificada como significativa en virtud de una decisién de la
ABE adoptada de conformidad con el apartado 3 del presente articulo, las responsabilidades de supervision con respecto
al emisor de dicha ficha de dinero electrénico se transferirdn de la autoridad competente a la ABE de conformidad con el
articulo 117, apartado 4, en un plazo de 20 dias hdbiles a partir de la fecha de la notificacion de dicha decision.

La ABE y la autoridad competente cooperardn para garantizar el correcto traspaso de las competencias de supervision.

5. Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 4, cuando al menos el 80 % del nimero de titulares y del volumen
de las operaciones de las fichas significativas de dinero electrénico se concentren o se prevea que se concentren en el
Estado miembro de origen, las responsabilidades de supervisién con respecto a los emisores de fichas significativas de
dinero electrénico denominadas en una moneda oficial de un Estado miembro distinta del euro no se transferirdn a la
ABE.

La autoridad competente del Estado miembro de origen del emisor facilitard anualmente a la ABE informacién sobre la
aplicacién de los criterios de la excepcion a que se refiere el parrafo primero.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, se considerard que una operacion tiene lugar en el Estado miembro de
origen cuando el ordenante o el beneficiario estén establecidos en dicho Estado miembro.
Articulo 58
Obligaciones adicionales especificas de los emisores de fichas de dinero electrénico
1. Las entidades de dinero electrénico que emitan fichas significativas de dinero electrénico deberdn cumplir:

a) los requisitos mencionados en los articulos 36, 37 y 38 y en el articulo 45, apartados 1 a 4, del presente Reglamento,
en lugar del articulo 7 de la Directiva 2009/110/CE;

b) los requisitos mencionados en el articulo 35, apartados 2, 3 y 5, y el articulo 45, apartado 5, del presente Regla-
mento, en lugar del articulo 5 de la Directiva 2009/110/CE.

Como excepcion a lo dispuesto en el articulo 36, apartado 9, se exigird la auditorfa independiente, en lo concerniente a
los emisores de fichas significativas de dinero electrénico, cada seis meses desde la fecha de la decision de clasificar una
ficha de dinero electrénico como significativa en virtud del articulo 56 o el articulo 57, segiin proceda.

2. Las autoridades competentes de los Estados miembros de origen podrdn exigir a las entidades de dinero electrénico
que emitan fichas de dinero electrénico que no sean significativas que cumplan cualquiera de los requisitos a que se
refiere el apartado 1 cuando ello sea necesario para hacer frente a los riesgos que dichas disposiciones pretenden
abordar, como los riesgos de liquidez, los riesgos operativos o los riesgos derivados del incumplimiento de los requisitos
de gestion de reservas de activos.

3. Se aplicardn a las fichas de dinero electrénico denominadas en una moneda que no sea una moneda oficial de un
Estado miembro los articulos 22, 23 y 24, apartado 3.
TITULO V
AUTORIZACION Y CONDICIONES DE EJERCICIO DE LA ACTIVIDAD DE LOS PROVEEDORES DE SERVICIOS DE
CRIPTOACTIVOS
CAPITULO 1

Autorizacion de los proveedores de servicios de criptoactivos

Articulo 59
Autorizacién
1. No se prestardn servicios de criptoactivos en la Unién a menos que quien los preste sea:

a) una persona juridica u otra empresa que haya sido autorizada como proveedora de servicios de criptoactivos de
conformidad con el articulo 63, o

b) una entidad de crédito, un depositario central de valores, una empresa de servicios de inversién, un organismo rector
del mercado, una entidad de dinero electrénico, una sociedad de gestion de OICVM o un gestor de fondos de
inversion alternativos, y esté autorizada a prestar servicios de criptoactivos en virtud del articulo 60.
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2. Los proveedores de servicios de criptoactivos autorizados de conformidad con el articulo 63 dispondrin de un
domicilio social en un Estado miembro en el que presten al menos parte de sus servicios de criptoactivos. Deben llevar a
cabo su gestién real en un lugar dentro de la Unién, y al menos uno de los directores debe ser residente en la Union.

3. A efectos del apartado 1, letra a), otras empresas que no sean personas juridicas solo prestarin servicios de
criptoactivos en caso de que su forma juridica garantice un nivel de proteccién de los intereses de terceros equivalente
al que ofrecen las personas juridicas, y ademds estén sometidas a una supervisién prudencial equivalente adaptada a su
forma juridica.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos autorizados de conformidad con el articulo 63 cumplirdn en todo
momento las condiciones para su autorizacion.

5. Ninguna persona que no sea un proveedor de servicios de criptoactivos podrd utilizar un nombre o una razén
social, emitir comunicaciones publicitarias o valerse de cualquier otro procedimiento que sugiera que es un proveedor de
servicios de criptoactivos o que pueda crear confusion al respecto.

6.  Las autoridades competentes que concedan autorizaciones de conformidad con el articulo 63 velardn por que tales
autorizaciones especifiquen los servicios de criptoactivos que el proveedor de servicios de criptoactivos estd autorizado a
prestar.

7. Los proveedores de servicios de criptoactivos estardn autorizados a prestar servicios de criptoactivos en toda la
Uni6n, ya sea al amparo del derecho de establecimiento, en su caso a través de una sucursal, o mediante la libre
prestacion de servicios. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de criptoactivos a escala
transfronteriza no estardn obligados a contar con una presencia fisica en el territorio de un Estado miembro de acogida.

8.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que deseen afiadir otros servicios de criptoactivos a su autorizacién a
que se refiere el articulo 63 solicitardn una ampliacién de su autorizacién inicial a las autoridades competentes que se la
hayan concedido, complementando y actualizando la informacién a que se refiere el articulo 62. La solicitud de
ampliacion se tramitard de conformidad con el articulo 63.

Articulo 60
Prestacion de servicios de criptoactivos por determinadas entidades financieras

1. Una entidad de crédito podrd prestar servicios de criptoactivos si notifica a la autoridad competente del Estado
miembro de origen, al menos 40 dias hdbiles antes de prestar dichos servicios por primera vez, la informacién a que se
refiere el apartado 7.

2. Un depositario central de valores, autorizado con arreglo al Reglamento (UE) n.° 909/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo (*°), Gnicamente podrd prestar servicios de custodia y administracion de criptoactivos por cuenta
de clientes si notifica a la autoridad competente del Estado miembro de origen, al menos 40 dias hébiles antes de prestar
dicho servicio por primera vez, la informacién a que se refiere el apartado 7.

A efectos del parrafo primero del presente apartado, la custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes
se considerard equivalente a la provision, el mantenimiento o la gestion de cuentas de valores en relacion con el servicio
de liquidacion a que se refiere la seccion B, punto 3, del anexo del Reglamento (UE) n.° 909/2014.

3. Una empresa de servicios de inversion podrd prestar servicios de criptoactivos en la Unién equivalentes a los
servicios y actividades de inversion para los cuales esté especificamente autorizada con arreglo a la Directiva 2014/65/UE
si notifica a la autoridad competente del Estado miembro de origen, al menos 40 dias hdbiles antes de prestar dichos
servicios por primera vez, la informacién a que se refiere el apartado 7 del presente articulo.

A efectos del presente apartado:

a) la custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes se considera equivalente al servicio auxiliar a que
se refiere el anexo I, seccién B, punto 1, de la Directiva 2014/65/UE;

b) la gestion de una plataforma de negociaciéon de criptoactivos se considera equivalente a la gestién de un sistema
multilateral de negociacién y a la gestion de un sistema organizado de contratacién a que se refiere el anexo I,
seccion A, puntos 8 y 9, respectivamente, de la Directiva 2014/65/UE;

(*) Reglamento (UE) n.° 909/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la mejora de la liquidacion de
valores en la Uni6én Europea y los depositarios centrales de valores y por el que se modifica la Directiva 98/26/CE y 2014/65/UE y
el Reglamento (UE) n.° 236/2012 (DO L 257 de 28.8.2014, p. 1).
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¢) el canje de criptoactivos por fondos y otros criptoactivos se considera equivalente a la negociaciéon por cuenta propia
a que se refiere el anexo I, seccién A, punto 3, de la Directiva 2014/65/UE;

d) la ejecucion de o6rdenes relativas a criptoactivos por cuenta de clientes se considera equivalente a la ejecucion de
6rdenes por cuenta de clientes a que se refiere el anexo I, seccion A, punto 2, de la Directiva 2014/65/UE;

e) la colocacion de criptoactivos se considera equivalente al aseguramiento o la colocacién de instrumentos financieros
sobre la base de un compromiso firme y a la colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso
firme a que se refiere el anexo I, seccion A, puntos 6 y 7, respectivamente, de la Directiva 2014/65/UE;

f) la recepcion y transmision de 6rdenes relativas a criptoactivos por cuenta de clientes se considera equivalente a la
recepcion y transmisién de 6rdenes en relacion con uno o mds instrumentos financieros a que se refiere el anexo I,
seccion A, punto 1, de la Directiva 2014/65/UE;

@) la prestacién de asesoramiento en materia de criptoactivos se considera equivalente al asesoramiento en materia de
inversion a que se refiere el anexo I, seccién A, punto 5, de la Directiva 2014/65/UE;

h) la prestacion de servicios de gestion de carteras de criptoactivos se considera equivalente a la gestion de carteras a
que se refiere el anexo I, seccion A, punto 4, de la Directiva 2014/65/UE.

4. Las entidades de dinero electrénico autorizadas con arreglo a la Directiva 2009/110/CE dnicamente podran prestar
servicios de custodia y administracién de criptoactivos por cuenta de clientes y servicios de transferencia de criptoactivos
por cuenta de clientes en relacion con las fichas de dinero electrénico que emitan si notifican a la autoridad competente
del Estado miembro de origen, al menos 40 dias habiles antes de prestar dichos servicios por primera vez, la infor-
macion a que se refiere el apartado 7 del presente articulo.

5. Una sociedad de gestion de OICVM o un gestor de fondos de inversién alternativos podrdn prestar servicios de
criptoactivos equivalentes a la gestiéon de carteras de inversién y servicios accesorios para los cuales estén autorizados
con arreglo a la Directiva 2009/65/CE o a la Directiva 2011/61UE si notifican a la autoridad competente del Estado
miembro de origen, al menos 40 dias habiles antes de prestar dichos servicios por primera vez, la informacién a que se
refiere el apartado 7 del presente articulo.

A efectos del presente apartado:

a) la recepcion y transmision de 6rdenes relativas a criptoactivos por cuenta de clientes se considera equivalente a la
recepcion y transmision de ordenes en relacion con instrumentos financieros a que se refiere el articulo 6, apartado 4,
letra b), inciso iii), de la Directiva 2011/61/UE;

b) la prestacién de asesoramiento en materia de criptoactivos se considera equivalente al asesoramiento en materia de
inversiones a que se refiere el articulo 6, apartado 4, letra b), inciso i), de la Directiva 2011/61/UE y el articulo 6,
apartado 3, letra b), inciso i), de la Directiva 2009/65/CE;

¢) la prestacion de servicios de gestion de carteras de criptoactivos se considera equivalente a los servicios a que se
refieren el articulo 6, apartado 4, letra a), de la Directiva 2011/61/UE y el articulo 6, apartado 3, letra a), de la
Directiva 2009/65/CE.

6.  Un organismo rector del mercado autorizado con arreglo a la Directiva 2014/65/UE podrd gestionar una plata-
forma de negociacién de criptoactivos si notifica a la autoridad competente del Estado miembro de origen, al menos 40
dias hdbiles antes de prestar dichos servicios por primera vez, la informacién a que se refiere el apartado 7 del presente
articulo.

7. A efectos de los apartados 1 a 6, se deberd notificar la siguiente informacién:

a) un programa de actividades en el que se especifiquen los tipos de servicios de criptoactivos que el proveedor
solicitante tenga la intencién de prestar, asi como el lugar y la forma en que se comercializardn dichos servicios;

b) una descripcion de:

i) los mecanismos de control interno, las politicas y los procedimientos para garantizar el cumplimiento de las
disposiciones de Derecho nacional por las que se transponga la Directiva (UE) 2015/849,
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ii) el marco de evaluacién de riesgos para la gestion de los riesgos de blanqueo de capitales y financiacién del
terrorismo, y

iii) el plan de continuidad de la actividad;

¢) la documentacion técnica de los sistemas de TIC y las disposiciones de seguridad, y una descripcion de los mismos en
un lenguaje no técnico;

d) una descripcion del procedimiento de segregacion de los criptoactivos y fondos de clientes;

e) una descripcion de la politica de custodia y administracién, cuando exista la intencién de prestar servicios de
custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes;

f) una descripciéon de las normas de funcionamiento de la plataforma de negociacién y de los procedimientos y
sistemas para detectar el abuso de mercado, cuando exista la intencién de gestionar una plataforma de negociacién
de criptoactivos;

g) una descripcién de la politica comercial no discriminatoria que rija las relaciones con los clientes, asi como una
descripcién de la metodologia empleada para determinar el precio de los criptoactivos que propongan canjear por
fondos o por otros criptoactivos, cuando exista la intencién de canjear criptoactivos por fondos o por otros
criptoactivos;

h) una descripcién de la politica de ejecucion, cuando exista la intencién de ejecutar érdenes relacionadas con crip-
toactivos por cuenta de clientes;

i) una prueba de que las personas fisicas que asesoren en nombre del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante
0 que gestionen carteras en nombre del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante poseen los conocimientos
y la experiencia necesarios para cumplir sus obligaciones, cuando exista la intencién de prestar asesoramiento en
materia de criptoactivos o prestar servicios de gestién de carteras;

j) si el servicio de criptoactivos estd relacionado con fichas referenciadas a activos, fichas de dinero electrénico u otros
criptoactivos;

k) informacién sobre la manera en que tales servicios de transferencia se prestardn, cuando se prevea prestar servicios
de transferencia de criptoactivos por cuenta de clientes.

8.  La autoridad competente que reciba una notificacion a que se refieren los apartados 1 a 6 analizard, en el plazo de
20 dias laborables a partir de la recepcion de dicha informacion, si se ha facilitado toda la informacién requerida.
Cuando la autoridad competente concluya que una notificacién no estd completa, informard inmediatamente de ello a la
entidad notificante y fijard un plazo en el que dicha entidad estara obligada a facilitar la informacién que falte.

El plazo para facilitar la informacién que falte no excederd de 20 dias habiles a partir de la fecha de la solicitud. Hasta la
expiraciéon de dicho plazo, se suspenderd el decurso de los periodos establecidos en los apartados 1 a 6. La autoridad
competente podrd, seglin su criterio, formular nuevas solicitudes con objeto de que se complete o aclare la informacién
facilitada, si bien dichas solicitudes no dardn lugar a la suspension del decurso de ninguno de los periodos establecidos
en los apartados 1 a 6.

El proveedor de servicios de criptoactivos no empezard a prestar los servicios de criptoactivos mientras la notificacion
esté incompleta.

9.  Las entidades a que se refieren los apartados 1 a 6 no estardn obligadas a presentar la informacién a que se refiere
el apartado 7 que hayan presentado previamente a la autoridad competente cuando dicha informacién sea idéntica. Al
presentar la informacién a que se refiere el apartado 7, las entidades a que se refieren los apartados 1 a 6 declarardn
explicitamente que la informacién que se presentd previamente sigue estando actualizada.

10.  Cuando las entidades a que se refieren los apartados 1 a 6 del presente articulo presten servicios de criptoactivos,
no estardn sujetas a los articulos 62, 63, 64, 67, 83 y 84.

11.  El derecho a prestar los servicios de criptoactivos a que se refieren los apartados 1 a 6 del presente articulo se
revocard tras la revocacion de la autorizacién pertinente que haya permitido a la entidad correspondiente prestar los
servicios de criptoactivos sin necesidad de obtener una autorizacién en virtud del articulo 59.

12.  Las autoridades competentes comunicardn a la AEVM la informacién especificada en el articulo 109, apartado 5,
una vez verificada la integridad de la informacion a que se refiere el apartado 7.

La AEVM pondra esa informacion a disposicién en el registro a que se refiere el articulo 109 a mds tardar en la fecha de
inicio de la prestacion de servicios de criptoactivos prevista.
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13.  La AEVM, en estrecha cooperaciéon con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar la informacién mencionada en el apartado 7.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

14.  La AEVM, en estrecha cooperaciéon con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de
establecer formularios, plantillas y procedimientos normalizados para la notificacién en virtud del apartado 7.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 61
Prestacion de servicios de criptoactivos por iniciativa exclusiva del cliente

1. Cuando un cliente establecido o situado en la Unién dé inicio, por iniciativa exclusiva de dicho cliente, a la
prestacion de un servicio de criptoactivos o la realizacion de una actividad relacionada con criptoactivos por parte de
una empresa de un tercer pais, el requisito de contar con una autorizaciéon con arreglo al articulo 59 no se aplicard a la
prestacién de servicios de criptoactivos o a la realizacion de esa actividad para dicho cliente por parte de la empresa del
tercer pais, ni a las relaciones vinculadas especificamente a la prestacién de servicios de criptoactivos o a la realizacién
de esa actividad.

Sin perjuicio de las relaciones intragrupo, cuando una empresa de un tercer pais, incluso a través de una entidad que
acte en su nombre o que tenga vinculos estrechos con dicha empresa de un tercer pais o cualquier otra persona que
actie en nombre de dicha entidad, capte clientes o potenciales clientes en la Unién, con independencia de los medios de
comunicacién utilizados para la captacién, la promocién o la publicidad en la Unién, no debe considerarse un servicio
prestado por iniciativa exclusiva del cliente.

El parrafo segundo se aplicard no obstante cualquier cldusula contractual o declaracién de exencién de responsabilidad
en la que se afirme otra cosa, incluida cualquier cliusula o declaracion de exencién de responsabilidad en que se afirme
que la prestacién de servicios por la empresa del tercer pais se considerard como un servicio prestado a iniciativa
exclusiva del cliente.

2. Una iniciativa exclusiva de un cliente, como la referida en el apartado 1, no dard derecho a la empresa de un tercer
pais a proponer nuevos tipos de criptoactivos o servicios de criptoactivos a dicho cliente.

3. A mds tardar el 30 de diciembre de 2024, la AEVM emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 para especificar las situaciones en las que se considera que una empresa de un tercer
pais puede captar clientes establecidos o situados en la Unidn.

Con el fin de fomentar la convergencia y promover una supervision coherente con respecto al riesgo de abuso del
presente articulo, la AEVM también emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.
©1095/2010 sobre las practicas de supervisién para detectar y prevenir la elusion del presente Reglamento.
Articulo 62
Solicitud de autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos
1. Las personas juridicas u otras empresas que tengan la intencién de prestar servicios de criptoactivos solicitaran
autorizaciéon como proveedores de servicios de criptoactivos a la autoridad competente de su Estado miembro de origen.

2. La solicitud a que se refiere el apartado 1 incluird toda la informacién siguiente:

a) nombre, incluidas la denominacion social y cualquier otro nombre comercial que se utilice, el identificador de
entidad juridica del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante, el sitio web utilizado por dicho proveedor, la
direccion de correo electrénico de contacto, el nimero de teléfono de contacto y la direccion postal;
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b) forma juridica del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante;
¢) estatutos del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante, si procede;

d) programa de actividades en el que se especifiquen los tipos de servicios de criptoactivos que el proveedor solicitante
tiene la intencion de prestar, asi como el lugar y la forma en que se comercializaran dichos servicios;

¢) prueba de que el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante cumple los requisitos relativos a las salvaguardias
prudenciales establecidos en el articulo 67;

f) una descripcién del sistema de gobernanza del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante;

g) prueba de que los miembros del 6rgano de direccién del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante gozan de
la honorabilidad suficiente y poseen los conocimientos, las aptitudes y la experiencia apropiados para la gestién de
dicho proveedor;

h) identidad de cualesquiera accionistas y socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas
en el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante y los importes de dichas participaciones, asi como la prueba
de que dichas personas gozan de la honorabilidad suficiente;

i) descripcion de los mecanismos de control interno, las politicas y los procedimientos para detectar, evaluar y
gestionar riesgos, incluidos los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, y la estrategia de
continuidad de la actividad del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante;

j) documentacién técnica de los sistemas de TIC y las disposiciones de seguridad, y una descripcion de estos en un
lenguaje no técnico;

k) descripcion del procedimiento de segregacion de los criptoactivos y fondos de clientes;

1) descripcion de los procedimientos establecidos por el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante para
tramitar las reclamaciones de clientes;

m) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante tenga la intencién de prestar servicios de custodia y
administraciéon de criptoactivos por cuenta de clientes, una descripcién de la politica de custodia y administracién;

n) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante tenga la intencién de gestionar una plataforma de
negociacién de criptoactivos, una descripciéon de las normas de funcionamiento de la plataforma de negociacién y
del procedimiento y del sistema para detectar el abuso de mercado;

o) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante tenga la intencién de canjear criptoactivos por fondos o
criptoactivos por otros criptoactivos, una descripcion de la politica comercial que rija las relaciones con los clientes,
la cual deberd ser no discriminatoria, asi como una descripciéon de la metodologia empleada para determinar el
precio de los criptoactivos que propongan canjear por fondos o por otros criptoactivos;

p) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante tenga la intencion de ejecutar drdenes relacionadas con
criptoactivos por cuenta de clientes, una descripcion de la politica de ejecucion;

q) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante tenga la intencién de prestar asesoramiento en materia
de criptoactivos o gestion de carteras de criptoactivos, una prueba de que las personas fisicas que proporcionan
asesoramiento en nombre del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante o que gestionen carteras en nombre
del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante poseen los conocimientos y la experiencia necesarios para
cumplir sus obligaciones;

r) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante tenga la intencién de prestar servicios de transferencia
de criptoactivos por cuenta de clientes, informacion sobre el modo en que se prestaran dichos servicios de trans-
ferencia;

s) el tipo de criptoactivo al que se refiera el servicio de criptoactivos.

3. A efectos del apartado 2, letras g) y h), el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante deberd aportar pruebas
de que:

a) todos los miembros del 6rgano de direccion del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante carecen de
antecedentes penales, asi como de antecedentes respecto de sanciones impuestas con arreglo al Derecho mercantil,
concursal y de los servicios financieros aplicable, o en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo, el fraude o la responsabilidad profesional;
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b) los miembros del 6rgano de direccién del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante poseen colectivamente
los conocimientos, las aptitudes y la experiencia adecuados para la gestion del proveedor de servicios de criptoac-
tivos, y que se exige a dichas personas dedicar tiempo suficiente al desempefio de sus funciones;

¢) todos los accionistas y socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas en el proveedor
de servicios de criptoactivos solicitante, carecen de antecedentes penales, asi como de antecedentes respecto de
sanciones impuestas con arreglo al Derecho mercantil, concursal y de los servicios financieros aplicable, o en materia
de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, el fraude o la responsabilidad profesional.

4. Las autoridades competentes no exigirdn a un proveedor de servicios de criptoactivos solicitante que facilite
informacién a que se refieren los apartados 2 y 3 del presente articulo que ya hayan recibido, antes del 29 de junio
de 2023, con arreglo a los correspondientes procedimientos de autorizaciéon de conformidad con la Directiva 2009/
110/CE, la Directiva 2014/65/UE o la Directiva (UE) 2015/2366 o en virtud del Derecho nacional aplicable a los
servicios de criptoactivos, siempre que dicha informacién o documentacion ya facilitadas sigan estando actualizadas.

5. La AEVM, en estrecha cooperacion con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar la informacién mencionada en los apartados 2 y 3.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulaciéon a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

6. La AEVM, en estrecha cooperaciéon con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién a fin de
establecer formularios, plantillas y procedimientos normalizados relativos a la informacién que debe incluirse en la
solicitud de autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el pérrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 63
Evaluacion de la solicitud de autorizacién y concesién o denegacién de la autorizacién

1. Las autoridades competentes acusardn recibo por escrito al proveedor de servicios de criptoactivos solicitante sin
demora y, en cualquier caso, en el plazo de cinco dias habiles tras la recepcion de la solicitud con arreglo al articulo 62,
apartado 1.

2. En el plazo de 25 dias habiles a partir de la recepcion de la solicitud con arreglo al articulo 62, apartado 1, las
autoridades competentes evaluardn si estd completa comprobando que se haya presentado la informacién enumerada en
el articulo 62, apartado 2.

Si la solicitud no estd completa, las autoridades competentes fijardin un plazo en el que el proveedor de servicios de
criptoactivos solicitante deberd facilitar la informacién que falte.

3. Las autoridades competentes podrdn negarse a reexaminar las solicitudes que sigan estando incompletas una vez
transcurrido el plazo que hayan establecido de conformidad con el apartado 2, parrafo segundo.

4. Una vez que la solicitud esté completa, las autoridades competentes lo notificardn sin demora al proveedor de
servicios de criptoactivos solicitante.

5. Antes de conceder o denegar una autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos, las autoridades
competentes consultardn a las autoridades competentes de otro Estado miembro cuando el proveedor de servicios de
criptoactivos solicitante se encuentre en una de las situaciones siguientes en relacién con una entidad de crédito, un
depositario central de valores, una sociedad de inversién, un organismo rector del mercado, una sociedad de gestion de
OICVM, un gestor de fondos de inversion alternativos, una entidad de pagos, una empresa de seguros, una entidad de
dinero electrénico o un fondo de pensiones de empleo autorizados en ese otro Estado miembro:

a) sea su filial;
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b) sea una filial de la empresa matriz de dicha entidad, o
¢) esté bajo el control de las mismas personas fisicas o juridicas que controlen a dicha entidad.

6. Antes de conceder o denegar una autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos, las autoridades
competentes:

a) podrdn consultar a las autoridades competentes en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién
del terrorismo, asi como a las unidades de inteligencia financiera, a fin de verificar que el proveedor de servicios de
criptoactivos solicitante no ha sido objeto de una investigacion sobre conductas relacionadas con el blanqueo de
capitales o la financiacién del terrorismo;

b) velarin por que el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante que explote establecimientos o dependa de
terceros establecidos en terceros paises de alto riesgo identificados en virtud del articulo 9 de la Directiva (UE)
2015/849 cumpla las disposiciones del Derecho nacional por las que se transpongan los articulos 26, apartado 2,
45, apartado 3, y 45, apartado 5, de dicha Directiva;

¢) velardn, cuando proceda, por que el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante haya establecido procedi-
mientos adecuados para cumplir las disposiciones del Derecho nacional por las que se transponga el articulo 18 bis,
apartados 1 y 3, de la Directiva (UE) 2015/849.

7. Cuando existan vinculos estrechos entre el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante y otras personas
fisicas o juridicas, las autoridades competentes concederdn la autorizacién Gnicamente si dichos vinculos no obstaculizan
el buen ejercicio de sus funciones de supervision.

8.  Las autoridades competentes denegardn la autorizacion cuando las disposiciones legales, reglamentarias o adminis-
trativas de un tercer pais por las que se rigen una o varias personas fisicas o juridicas con las que la empresa mantiene
vinculos estrechos, o las dificultades que supone su aplicacion, impidan el ejercicio efectivo de sus funciones de
supervision.

9. En un plazo de 40 dias hdbiles a partir de la fecha de recepcion de una solicitud completa, las autoridades
competentes evaluardn si el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante cumple los requisitos establecidos en el
presente titulo y adoptardn una decision plenamente motivada por la que se le conceda o deniegue la autorizacién para
operar como proveedor de servicios de criptoactivos. Las autoridades competentes notificardn su decision al solicitante
en el plazo de cinco dias hébiles a partir de la fecha de adopcion de dicha decision. La evaluacion tendrd en cuenta la
naturaleza, dimensién y complejidad de los servicios de criptoactivos que el proveedor solicitante tenga la intencién de
prestar.

10.  Las autoridades competentes denegardn la autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos cuando
existan motivos objetivos y demostrables de que:

a) el 6rgano de direccion del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante representa una amenaza para la gestion
eficaz, adecuada y prudente, la continuidad de la actividad, y la debida consideracion del interés de sus clientes y de
la integridad del mercado, o expone al proveedor de servicios de criptoactivos solicitante a un riesgo grave de
blanqueo de capitales o financiacién del terrorismo;

b) los miembros del érgano de direccién del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante no cumplen los
requisitos establecidos en el articulo 68, apartado 1;

¢) los accionistas o los socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas en el proveedor de
servicios de criptoactivos solicitante no cumplen los criterios de honorabilidad suficiente establecidos en el articu-
lo 68, apartado 2;

d) el proveedor de servicios de criptoactivos solicitante no cumple o es probable que no cumpla cualquiera de los
requisitos del presente titulo.

11.  La AEVM y la ABE emitirdn conjuntamente directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.
©1095/2010 y el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, respectivamente, sobre la evaluacién de la idoneidad
de los miembros del 6rgano de direccion del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante y de los accionistas o los
socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas en el proveedor de servicios de criptoactivos
solicitante.

La AEVM y la ABE emitirdn las directrices a que se refiere el parrafo primero a mds tardar el 30 de junio de 2024.

12.  Las autoridades competentes podrdn solicitar durante el plazo de evaluacién establecido en el apartado 9, aunque
no después de transcurrido el vigésimo dia habil de dicho periodo, la informacién adicional que sea necesaria para
completar la evaluacién. Tal solicitud se hard por escrito al proveedor de servicios de criptoactivos solicitante y se
especificard la informacién adicional necesaria.



L 150/122 Diario Oficial de la Unién Europea 9.6.2023

El decurso del periodo de evaluacion establecido en el apartado 9 se suspenderd durante el periodo comprendido entre la
fecha de la solicitud de la informacién que falta por parte de las autoridades competentes y su recepcion de una
respuesta a este respecto del proveedor de servicios de criptoactivos solicitante. La suspensién tendrd una duraciéon
méxima de 20 dias habiles. Las autoridades competentes podrdn efectuar, segin su criterio, otras solicitudes con objeto
de que se complete o aclare la informacion, si bien ninguna de estas solicitudes podrd dar lugar a una suspension del
plazo de evaluacion previsto en el apartado 9.

13.  Las autoridades competentes comunicardn a la AEVM, en un plazo de dos dias hébiles a partir de la concesién de
la autorizacién, la informacion especificada en el articulo 109, apartado 5. Las autoridades competentes informardn
asimismo a la AEVM de toda denegacién de las autorizaciones. La AEVM pondrd a disposicion en el registro a que se
refiere el articulo 109, apartado 5, la informacién especificada en dicho articulo a mds tardar en la fecha de inicio de la
prestacién de servicios de criptoactivos.

Articulo 64
Revocacion de la autorizacion como proveedor de servicios de criptoactivos

1. Las autoridades competentes revocardn la autorizacion de un proveedor de servicios de criptoactivos cuando el
proveedor de servicios de criptoactivos se encuentre en cualquiera de las situaciones siguientes:

a) cuando no haya hecho uso de la autorizacién en un plazo de 12 meses a partir de la fecha de su concesion;
b) cuando haya renunciado expresamente a su autorizacion;

¢) cuando no haya prestado servicios de criptoactivos durante nueve meses consecutivos;

d) cuando haya obtenido su autorizacién por medios irregulares como, por ejemplo, valiéndose de declaraciones falsas
en su solicitud de autorizacién;

e) cuando deje de cumplir las condiciones a las que estaba supeditada la concesion de la autorizacién y no haya tomado
las medidas correctoras exigidas por la autoridad competente en el plazo establecido;

f) cuando no cuente con sistemas, procedimientos y mecanismos efectivos para detectar y prevenir el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo de conformidad con la Directiva (UE) 2015/849;

g) cuando haya cometido una infraccién grave de las disposiciones del presente Reglamento, incluidas las disposiciones
relativas a la proteccion de los titulares de criptoactivos o de los clientes de proveedores de servicios de criptoactivos,
o a la integridad del mercado.

2. Las autoridades competentes revocardn la autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos en cualquiera
de las situaciones siguientes:

a) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos haya infringido el Derecho nacional por el que se transponga la
Directiva (UE) 2015/849;

b) cuando el proveedor de servicios de criptoactivos haya perdido su autorizacién como entidad de pago o su
autorizaciéon como entidad de dinero electrénico y el proveedor de servicios de criptoactivos no haya subsanado
la situaciéon en un plazo de 40 dias naturales.

3. Cuando una autoridad competente revoque una autorizacién como proveedor de servicios de criptoactivos, lo
notificard sin demora indebida a la AEVM y a los puntos de contacto tnicos de los Estados miembros. La AEVM pondra
a disposicién tal informacion en el registro a que se refiere el articulo 109.

4. Las autoridades competentes podran limitar la revocacién de la autorizacién a un servicio de criptoactivos
determinado.

5. Antes de revocar una autorizacion como proveedor de servicios de criptoactivos, las autoridades competentes
consultardn a la autoridad competente de otro Estado miembro cuando el proveedor de servicios de criptoactivos de que
se trate:

a) sea una filial de un proveedor de servicios de criptoactivos autorizado en ese otro Estado miembro;

b) sea una filial de la empresa matriz de un proveedor de servicios de criptoactivos autorizado en ese otro Estado
miembro;

¢) esté bajo el control de las mismas personas fisicas o juridicas que controlen a un proveedor de servicios de
criptoactivos autorizado en ese otro Estado miembro.
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6. Antes de revocar una autorizaciéon como proveedor de servicios de criptoactivos, las autoridades competentes
podran consultar a la autoridad competente para supervisar el cumplimiento por parte del proveedor de servicios de
criptoactivos de las normas en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

7. Lla ABE, la AEVM vy cualquier autoridad competente de un Estado miembro de acogida podrdn solicitar en
cualquier momento que la autoridad competente del Estado miembro de origen examine si el proveedor de servicios
de criptoactivos sigue cumpliendo las condiciones a las que estaba supeditada la concesién de la autorizaciéon cuando
tengan motivos para sospechar que podria haber dejado de cumplirlas.

8.  Los proveedores de servicios de criptoactivos establecerdn, aplicardn y mantendrdn procedimientos adecuados que
garanticen la transferencia oportuna y ordenada de los criptoactivos y fondos de los clientes a otro proveedor de
servicios de criptoactivos cuando se revoque una autorizacion.

Articulo 65
Prestacion transfronteriza de servicios de criptoactivos
1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que tengan la intencién de prestar dichos servicios en mds de un

Estado miembro presentardn la siguiente informacién a la autoridad competente del Estado miembro de origen:

a) una lista de los Estados miembros en los que el proveedor de servicios de criptoactivos tenga la intencién de prestar
dichos servicios;

b) los servicios de criptoactivos que el proveedor de servicios de criptoactivos tenga la intencién de prestar a escala
transfronteriza;

¢) la fecha de inicio de la prestacion prevista de los servicios de criptoactivos;

d) una lista de cualesquiera otras actividades realizadas por el proveedor de servicios de criptoactivos no contempladas
en el presente Reglamento.

2. En un plazo de diez dias hébiles a partir de la recepcién de la informacion a que se refiere el apartado 1, la
autoridad competente del Estado miembro de origen la comunicard a los puntos de contacto tnicos de los Estados
miembros de acogida, a la AEVM y a la ABE.

3. La autoridad competente del Estado miembro que haya concedido la autorizacion informard sin demora de la
comunicaciéon a que se refiere el apartado 2 al proveedor de servicios de criptoactivos de que se trate.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos podrdn empezar a prestar tales servicios en un Estado miembro
distinto de su Estado miembro de origen a partir de la fecha de recepcién de la comunicacién contemplada en el
apartado 3 o, a mds tardar, a partir del decimoquinto dia natural después de haber presentado la informacién a que se
refiere el apartado 1.

CAPITULO 2

Obligaciones de todos los proveedores de servicios de criptoactivos

Articulo 66
Obligacion de actuar con honestidad, imparcialidad y profesionalidad y en el mejor interés de los clientes

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos deberdn actuar de manera honesta, imparcial y profesional aten-
diendo al mejor interés de sus clientes y potenciales clientes.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos facilitardn a sus clientes informacion imparcial, clara y no engafiosa,
también en las comunicaciones publicitarias, que se identificardn como tales. Los proveedores de servicios de criptoac-
tivos no inducirdn a error, deliberadamente o por negligencia, a un cliente en relacién con las ventajas reales o
percibidas de los criptoactivos.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos deberdn advertir a los clientes de los riesgos asociados a las
operaciones con criptoactivos.

Cuando gestionen una plataforma de negociaciéon de criptoactivos, canjeen criptoactivos por fondos u otros criptoac-
tivos, presten asesoramiento en materia de criptoactivos o presten servicios de gestion de carteras de criptoactivos, los
proveedores de servicios de criptoactivos facilitardn a sus clientes hipervinculos a los libros blancos sobre los criptoac-
tivos en relacion con los cuales presten dichos servicios.
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4. Los proveedores de servicios de criptoactivos pondrdn a disposicion del publico su politica de precios, costes y
comisiones en un lugar destacado en su sitio web.

5. Los proveedores de servicios de criptoactivos pondrdn a disposicién del pablico en un lugar destacado en su sitio
web informacién acerca de los principales efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el
medio ambiente del mecanismo de consenso utilizado para emitir cada uno de los criptoactivos en relacién con los
cuales prestan servicios. Dicha informacién podrd obtenerse de los libros blancos de criptoactivos.

6. La AEVM, en cooperacion con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién sobre el contenido,
las metodologias y la presentacién de la informaciéon a que se refiere el apartado 5 respecto a los indicadores de
sostenibilidad en relacion con los efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio
ambiente.

Al elaborar los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero, la AEVM tendrd en
cuenta los diversos tipos de mecanismos de consenso utilizados para validar las operaciones con criptoactivos, sus
estructuras de incentivos y el uso de energia, energias renovables y recursos naturales, la produccion de residuos y las
emisiones de gases de efecto invernadero. La AEVM actualizard las normas técnicas de regulacién de conformidad con la
evolucién en materia tecnoldgica y de regulacion.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 67
Requisitos prudenciales

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos dispondrdn en todo momento de salvaguardias prudenciales iguales,
como minimo, al importe més elevado de los siguientes:

a) el importe de los requisitos minimos permanentes de capital indicado en el anexo IV, en funcién del tipo de servicios
de criptoactivos prestados;

b) una cuarta parte de los gastos fijos generales del afio anterior, revisados anualmente.

2. Cuando el periodo de actividad de un proveedor de servicios de criptoactivos sea inferior a un afio, contado desde
la fecha en que comenzara a prestar servicios, utilizard, para el cdlculo a que se refiere el apartado 1, letra b), los gastos
fijos generales previstos que figuren en sus previsiones de negocio para los primeros 12 meses de actividad, conforme a
lo presentado en su solicitud de autorizacion.

3. A efectos del apartado 1, letra b), los proveedores de servicios de criptoactivos calculardn sus gastos fijos generales
del ejercicio precedente utilizando las cifras resultantes del marco contable aplicable y restando los elementos que a
continuacién se indican del total de gastos, tras la distribucién de beneficios a los accionistas o socios, que figure en sus
ultimos estados financieros anuales auditados o, si no disponen de estados auditados, en los estados financieros anuales
validados por los supervisores nacionales:

a) primas para el personal y otras remuneraciones, en la medida en que dichas primas y remuneraciones dependan de la
realizacion de un beneficio neto por los proveedores de servicios de criptoactivos en el afio en cuestion;

b) participaciones en los beneficios de los empleados, los administradores y los socios;

¢) otras distribuciones de beneficios y otros elementos de remuneracion variable, en la medida en que sean plenamente
discrecionales;

d) gastos no recurrentes de actividades no ordinarias.

4. Las salvaguardias prudenciales a que se refiere el apartado 1 adoptardn cualquiera de las formas siguientes o una
combinacién de varias:

a) fondos propios consistentes en los elementos de capital de nivel 1 ordinario y los instrumentos a que se refieren los
articulos 26 a 30 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 una vez realizadas todas las deducciones, de conformidad con el
articulo 36 de dicho Reglamento, sin aplicar las exenciones de los umbrales contempladas en los articulos 46 y 48
del mismo Reglamento;
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b) una poliza de seguro que cubra los territorios de la Unidn en los que se presten los servicios de criptoactivos o una
garantia comparable.

5. La poliza de seguro a que se refiere el apartado 4, letra b) se hard ptiblica en el sitio web del proveedor del servicio
de criptoactivos y reunird al menos las caracteristicas siguientes:

a) tendrd una duracién inicial no inferior a un afio;
b) el plazo de preaviso para su cancelacién serd de al menos 90 dias;

¢) habrd sido suscrita con una empresa autorizada a prestar seguros, de conformidad con el Derecho de la Unién o
nacional;

d) el proveedor del seguro serd una entidad tercera.

6. La poliza de seguro a que se refiere el apartado 4, letra b), incluird una cobertura frente al riesgo de todas las
circunstancias siguientes:

a) pérdida de documentos;

b) declaraciones falsas o engafiosas;

¢) actos, errores u omisiones que supongan un incumplimiento de:
i) obligaciones legales y reglamentarias,
ii) la obligaciéon de actuar con honestidad, imparcialidad y profesionalidad respecto de los clientes,
iii) obligaciones de confidencialidad;

d) ausencia de establecimiento, aplicacién y mantenimiento de procedimientos adecuados para prevenir los conflictos de
intereses;

) pérdidas derivadas de interrupciones de la actividad o fallos del sistema;

f) cuando sea aplicable al modelo de negocio, negligencia grave en la proteccién de los criptoactivos y fondos de los
clientes;

) la responsabilidad de los proveedores de servicios de criptoactivos respecto de los clientes en virtud del articulo 75,
apartado 8.

Articulo 68
Disposiciones de gobernanza

1. Los miembros del 6rgano de direccion de los proveedores de servicios de criptoactivos gozardn de la honorabilidad
suficiente y poseerdn los conocimientos, las competencias y la experiencia adecuados, tanto individualmente como
colectivamente, para desempefiar sus funciones. En particular, los miembros del érgano de direccién de los proveedores
de servicios de criptoactivos no habrdn sido condenados por delitos relacionados con el blanqueo de capitales o la
financiacién del terrorismo, o por otros delitos que afecten a su honorabilidad. Asimismo, demostrardn que son capaces
de dedicar tiempo suficiente para desempefiar eficazmente sus funciones.

2. Los accionistas y los socios, ya sean directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas en proveedores
de servicios de criptoactivos deben gozar de la honorabilidad suficiente y, en particular, no deben haber sido condenadas
por ningtn delito en el dmbito del blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo o por cualquier otro delito que
pueda afectar a su honorabilidad.

3. Cuando la influencia ejercida por los accionistas o los socios, ya sean directos o indirectos, que posean partici-
paciones cualificadas en un proveedor de servicios de criptoactivos pueda perjudicar la gestion sana y prudente de dicho
proveedor, las autoridades competentes adoptardn las medidas adecuadas para hacer frente a dichos riesgos.

Dichas medidas podran comprender la solicitud de un mandato judicial o la imposiciéon de sanciones a los directivos y
responsables de la gestion, o la suspensién del ejercicio de los derechos de voto vinculados a la posesion de las
participaciones o acciones por parte de los accionistas o los socios, ya sean directos o indirectos, que posean partici-
paciones cualificadas.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos adoptaran politicas y procedimientos que sean suficientemente
eficaces para garantizar el cumplimiento del presente Reglamento.
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5. Los proveedores de servicios de criptoactivos empleardn a personal con los conocimientos, las competencias y la
experiencia necesarios para el desempefio de las responsabilidades que se les asignen, teniendo en cuenta la dimension,
la naturaleza y la gama de servicios de criptoactivos prestados.

6. El 6rgano de direccién de los proveedores de servicios de criptoactivos evaluard y revisard peridédicamente la
eficacia de las medidas y procedimientos establecidos para cumplir lo dispuesto en los capitulos 2 y 3 del presente titulo
y adoptard las medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia al respecto.

7. Los proveedores de servicios de criptoactivos adoptardn todas las medidas razonables para garantizar la continui-
dad y la regularidad de la prestacién de los servicios de criptoactivos. A tal fin, los proveedores de servicios de
criptoactivos empleardn recursos y procedimientos adecuados y proporcionados, incluidos sistemas de TIC resilientes
y seguros, conforme a lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2022/2554.

Los proveedores de servicios de criptoactivos establecerdn una estrategia de continuidad de la actividad, que incluird
planes de continuidad de la actividad asi como planes de respuesta y de recuperacion en el dmbito de las TIC
establecidos en virtud de los articulos 11 y 12 del Reglamento (UE) 20222554, con el fin de garantizar, en caso de
interrupcién de sus sistemas y procedimientos de TIC, la preservacién de los datos y funciones esenciales y el mante-
nimiento de los servicios de criptoactivos, o, cuando ello no sea posible, la recuperacion oportuna de dichos datos y
funciones y la reanudaciéon oportuna de los servicios de criptoactivos.

8.  Los proveedores de servicios de criptoactivos contardn con mecanismos, sistemas y procedimientos conforme a lo
dispuesto en el Reglamento (UE) 2022/2554, asi como con procedimientos y disposiciones eficaces para la evaluacion
de riesgos, para cumplir las disposiciones de Derecho nacional por las que se transponga la Directiva (UE) 2015/849.
Estos controlardn y evaluardn periédicamente la adecuacion y eficacia de dichos mecanismos, sistemas y procedimientos,
teniendo en cuenta la dimension, la naturaleza y la gama de servicios de criptoactivos prestados, y adoptardn las
medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia.

Los proveedores de servicios de criptoactivos dispondrdn de sistemas y procedimientos para salvaguardar la disponibi-
lidad, autenticidad, integridad y confidencialidad de los datos en virtud del Reglamento (UE) 2022/2554.

9.  Los proveedores de servicios de criptoactivos velardn por que se lleve un registro de todos los servicios, activi-
dades, 6rdenes y operaciones relacionados con criptoactivos que realicen. Dichos registros serdn suficientes para que las
autoridades competentes puedan desempefiar sus funciones de supervision y aplicar medidas ejecutivas y, en particular,
para determinar si los proveedores de servicios de criptoactivos han cumplido todas las obligaciones, incluidas las
relativas a los clientes o potenciales clientes y a la integridad del mercado.

Los registros conservados en virtud de lo dispuesto en el parrafo primero se pondrdn a disposicion de los clientes si asf
lo solicitan, y se conservardn durante un periodo de cinco afios o, cuando la autoridad competente asi lo solicite antes
de que haya transcurrido el periodo de cinco afios, durante un periodo de hasta siete afios.

10. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen:

a) las medidas que garanticen la continuidad y regularidad de la ejecucion de los servicios criptoactivos a que se refiere
el apartado 7;

b) los registros que deben conservarse de todos los servicios, actividades, érdenes y operaciones de criptoactivos
realizados a que se refiere el apartado 9.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 69

Informacién a las autoridades competentes

Los proveedores de servicios de criptoactivos notificardn sin demora a su autoridad competente cualquier cambio en su
6rgano de direccion, antes de que los nuevos miembros desempefien sus actividades, y le facilitardn toda la informacion
necesaria para evaluar el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 68.
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Articulo 70
Guarda de los criptoactivos y fondos de clientes

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que tengan en su poder criptoactivos pertenecientes a clientes o los
medios de acceso a dichos criptoactivos tomardn las medidas adecuadas para salvaguardar los derechos de propiedad de
los clientes, especialmente en caso de insolvencia del proveedor de servicios de criptoactivos, y para impedir el uso de
criptoactivos de un cliente por cuenta propia.

2. Cuando sus modelos de negocio o los servicios de criptoactivos requieran el mantenimiento de fondos de clientes
distintos de fichas de dinero electrénico, los proveedores de servicios de criptoactivos dispondrin de mecanismos
adecuados para salvaguardar los derechos de propiedad de los clientes e impedir el uso por cuenta propia de fondos
pertenecientes a los clientes.

3. Antes del final del dia habil posterior al dia en que se hayan recibido fondos de clientes distintos de fichas de
dinero electrénico, los proveedores de servicios de criptoactivos depositardn dichos fondos en una entidad de crédito o
un banco central.

Los proveedores de servicios de criptoactivos adoptardn todas las medidas necesarias para garantizar que los fondos de
los clientes distintos de fichas de dinero electrénico mantenidos en una entidad de crédito o un banco central se
mantengan en una cuenta identificable por separado de las cuentas que, en su caso, se utilicen para mantener fondos
pertenecientes al proveedor de servicios de criptoactivos.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos podrdn prestar ellos mismos, o a través de un tercero, servicios de
pago relacionados con los servicios de criptoactivos que ofrezcan, siempre que el propio proveedor de servicios de
criptoactivos, o el tercero, esté autorizado a prestar dichos servicios con arreglo a la Directiva (UE) 2015/2366.

Cuando presten servicios de pago, los proveedores de servicios de criptoactivos informardn a sus clientes de todo lo
siguiente:

a) la naturaleza y las condiciones de dichos servicios, incluidas las referencias al Derecho nacional aplicable y a los
derechos de los clientes;

b) si dichos servicios los prestan ellos mismos directamente o a través de un tercero.

5. Los apartados 2 y 3 del presente articulo no se aplicardn a los proveedores de servicios de criptoactivos que sean
entidades de dinero electrénico, entidades de pago o entidades de crédito.

Articulo 71
Procedimiento de tramitacion de reclamaciones

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos establecerdn y mantendran procedimientos eficaces y transparentes
que permitan una tramitacion rdpida, justa y coherente de las reclamaciones recibidas de los clientes, y publicardin
descripciones de dichos procedimientos.

2. Los clientes podrdn presentar reclamaciones gratuitamente a los proveedores de servicios de criptoactivos.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos informardn a sus clientes de la posibilidad de presentar una
reclamacién. Los proveedores de servicios de criptoactivos pondrdn a disposicion de los clientes una plantilla para la
presentacién de reclamaciones y llevardn un registro de todas las reclamaciones recibidas, asi como de las medidas que
se adopten en respuesta a ellas.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos investigardn todas las reclamaciones de manera oportuna e imparcial,
y comunicardn el resultado de dichas investigaciones a sus clientes en un plazo razonable.

5. La AEVM, en estrecha cooperaciéon con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar mds detalladamente los requisitos, plantillas y procedimientos para la tramitacién de reclamaciones.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el pdrrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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Articulo 72
Deteccion, prevencién, gestion y comunicacion de los conflictos de intereses

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos establecerdn y mantendrdn politicas y procedimientos eficaces,
teniendo en cuenta la dimension, la naturaleza y la gama de los servicios de criptoactivos prestados, para detectar,
prevenir, gestionar y comunicar los conflictos de intereses entre:

a) ellos y:
i) sus accionistas o socios,

ii) cualquier persona vinculada directa o indirectamente a los prestadores de servicios o a sus accionistas o socios
por una relacién de control,

i) los miembros de sus 6rganos de direccidn,
iv) sus empleados, o
v) sus clientes, o
b) dos o mds clientes cuyos intereses mutuos entren en conflicto.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos comunicardn, en un lugar destacado de su sitio web, a sus clientes y
potenciales clientes la naturaleza general y el origen de los conflictos de intereses mencionados en el apartado 1, asi
como las medidas adoptadas para mitigarlos.

3. La comunicacion a que se refiere el apartado 2 deberd realizarse en formato electrénico e incluir detalles suficien-
tes, teniendo en cuenta la naturaleza de cada cliente, para que el cliente pueda adoptar una decision fundada sobre el
servicio en relacion con el cual se plantee el conflicto de intereses.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos evaluardn y revisaran al menos una vez al afio su politica en materia
de conflictos de intereses y adoptardn todas las medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia al respecto.

5. La AEVM, en estrecha colaboracién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién para
especificar:

a) los requisitos aplicables a las politicas y procedimientos a que se refiere el apartado 1, teniendo en cuenta la
dimension, la naturaleza y la gama de servicios de criptoactivos prestados;

b) los detalles y la metodologia del contenido de la comunicaciéon a que se refiere el apartado 2.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mads tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulaciéon a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 73

Externalizacién

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que recurran a terceros para la ejecucion de funciones operativas
tomarédn todas las medidas razonables a fin de evitar riesgos operativos adicionales. Dichos proveedores seguirdn siendo
plenamente responsables del cumplimiento de todas sus obligaciones en virtud del presente titulo y velardin en todo
momento por que se cumplan las condiciones siguientes:

a) que la externalizacién no entrafie la delegacion de la responsabilidad de los proveedores de servicios de criptoactivos;

b) que la externalizacién no altere la relacién entre los proveedores de servicios de criptoactivos y sus clientes, ni las
obligaciones de los proveedores de servicios de criptoactivos con respecto a sus clientes;

¢) que la externalizacion no modifique las condiciones para la autorizacién de los proveedores de servicios de crip-
toactivos;
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d) que los terceros implicados en la externalizacién cooperen con la autoridad competente del Estado miembro de
origen de los proveedores de servicios de criptoactivos y la externalizacion no impida el ejercicio de las funciones de
supervision de las autoridades competentes, incluido el acceso in situ para obtener cualquier informacién pertinente
necesaria para el desempefio de esas funciones;

e) que los proveedores de servicios de criptoactivos conserven las competencias y los recursos necesarios para evaluar la
calidad de los servicios prestados, supervisar eficazmente los servicios externalizados y gestionar de forma perma-
nente los riesgos asociados a la externalizacion;

f) que los proveedores de servicios de criptoactivos tengan acceso directo a la informacion pertinente relativa a los
servicios externalizados;

g) que los proveedores de servicios de criptoactivos se aseguren de que los terceros implicados en la externalizacién
cumplen las normas de proteccion de datos de la Unidn.

A los efectos de la letra g) del parrafo primero, corresponderd a los proveedores de servicios de criptoactivos garantizar
que dichas normas de protecciéon de datos se recojan en el acuerdo por escrito a que se refiere el apartado 3.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos contardn con una politica de externalizacion, que incluird planes de
contingencia y estrategias de salida, teniendo en cuenta la dimensién, la naturaleza y la gama de los servicios de
criptoactivos prestados.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos definirdn en un acuerdo por escrito sus derechos y obligaciones, asi
como los de los terceros a los que estén externalizando servicios o actividades. Los acuerdos de externalizacién
otorgardn a los proveedores de servicios de criptoactivos el derecho a poner fin a dichos acuerdos.

4. Previa solicitud, los proveedores de servicios de criptoactivos y los terceros pondrdn a disposicién de las autori-
dades competentes y de las demds autoridades pertinentes toda la informacién necesaria para permitirles evaluar la
conformidad de las actividades externalizadas con los requisitos del presente titulo.

Articulo 74

Liquidacion ordenada de los proveedores de servicios de criptoactivos

Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten los servicios a que se refieren los articulos 75 a 79 dispondrin
de un plan adecuado para respaldar una liquidacion ordenada de sus actividades con arreglo al Derecho nacional
aplicable, incluida la continuidad o recuperacién de cualquier actividad critica realizada por dichos proveedores de
servicios. Dicho plan demostrard la capacidad de los proveedores de servicios de criptoactivos para llevar a cabo una
liquidacién ordenada sin causar un perjuicio econdémico indebido a sus clientes.

CAPITULO 3

Obligaciones para la prestacion de servicios especificos de criptoactivos

Articulo 75
Custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos
por cuenta de clientes celebrardn un acuerdo con sus clientes para especificar sus obligaciones y responsabilidades. Tal
acuerdo incluird, como minimo, los elementos siguientes:

a) la identidad de las partes en el acuerdo;
b) la naturaleza del servicio de criptoactivos prestado y una descripcion de dicho servicio;
¢) la politica de custodia;

d) los medios de comunicaciéon entre el proveedor de servicios de criptoactivos y el cliente, incluido el sistema de
autenticacion del cliente;

) una descripcién de los sistemas de seguridad utilizados por el proveedor de servicios de criptoactivos;
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f) las comisiones, gastos y cargos aplicados por el proveedor de servicios de criptoactivos;
g) el Derecho aplicable.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos
por cuenta de clientes llevardn un registro de las posiciones abiertas a nombre de cada cliente y correspondientes a los
derechos de cada cliente sobre los criptoactivos. Cuando proceda, los proveedores de servicios de criptoactivos consig-
nardn lo antes posible en dicho registro todo movimiento que se realice siguiendo las instrucciones de sus clientes. En
tales casos, sus procedimientos internos garantizarin que todo movimiento que afecte al registro de los criptoactivos
quede reflejado en una operacién debidamente consignada en el registro de posiciones del cliente.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos
por cuenta de clientes establecerdn una politica de custodia que incluya normas y procedimientos internos para
garantizar la guarda o el control de dichos criptoactivos, o de los medios de acceso a estos.

La politica de custodia a que se refiere el parrafo primero minimizara el riesgo de pérdida de criptoactivos de los clientes
o los derechos relacionados con esos criptoactivos o los medios de acceso a los criptoactivos debido a fraudes, amenazas
cibernéticas o negligencias.

Se facilitard un resumen de la politica de custodia en formato electrénico a los clientes que lo soliciten.

4. Cuando proceda, los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracion
de criptoactivos por cuenta de clientes facilitardn el ejercicio de los derechos asociados a los criptoactivos. Todo hecho
que pueda crear o modificar los derechos del cliente se consignard inmediatamente en el registro de posiciones del
cliente.

Cuando se produzcan cambios en la tecnologia de registro distribuido subyacente o cualquier otro suceso que pueda
crear o modificar los derechos del cliente, el cliente tendrd derecho a cualquier criptoactivo o a cualquier derecho de
nueva creacién sobre la base de las posiciones del cliente y de manera proporcionada a estas, en el momento en que se
produzca dicho cambio o suceso, excepto cuando un acuerdo vélido firmado con el proveedor de servicios de
criptoactivos que presta servicios de custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes con arreglo al
apartado 1 antes de dicho cambio o suceso disponga expresamente lo contrario.

5. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracion de criptoactivos
por cuenta de clientes facilitardn a sus clientes, al menos una vez cada tres meses y cuando el cliente de que se trate lo
solicite, un estado de posicion de los criptoactivos registrados a nombre de dichos clientes. Dicho estado de posicion se
facilitard en formato electronico. En el estado de posicion se identificardn los criptoactivos de que se trate, su saldo, su
valor y las transferencias de criptoactivos realizadas durante el periodo considerado.

Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos por
cuenta de clientes facilitardn a sus clientes lo antes posible cualquier informacién sobre las operaciones con criptoactivos
que requieran una respuesta de dichos clientes.

6. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos
por cuenta de clientes garantizardin que disponen de los procedimientos necesarios para devolver los criptoactivos
mantenidos por cuenta de sus clientes, o los medios de acceso, lo antes posible a dichos clientes.

7. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos
por cuenta de clientes separardn las participaciones de criptoactivos por cuenta de sus clientes de sus propias partici-
paciones y garantizardn que los medios de acceso a los criptoactivos de sus clientes se identifiquen claramente como
tales. Dichos proveedores velardn por que, en el registro distribuido, los criptoactivos de sus clientes se mantengan
separados de sus propios criptoactivos.

Los criptoactivos mantenidos en custodia estardn separados juridicamente del patrimonio del proveedor de servicios de
criptoactivos en interés de los clientes del proveedor de servicios de criptoactivos, de conformidad con el Derecho
aplicable, de modo que los acreedores del proveedor de servicios de criptoactivos no puedan hacer valer ningtin derecho
sobre los criptoactivos custodiados por el proveedor de servicios de criptoactivos, en particular en caso de insolvencia.

El proveedor de servicios de criptoactivos velard por que los criptoactivos mantenidos en custodia estén separados
funcionalmente del patrimonio del proveedor de servicios de criptoactivos.
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8. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos
por cuenta de clientes serdn considerados responsables ante sus clientes de la pérdida de criptoactivos o de los medios
de acceso a los criptoactivos como consecuencia de un incidente que pueda atribuirseles. La responsabilidad del
proveedor de servicios de criptoactivos estard limitada al valor de mercado del criptoactivo perdido en el momento
en que se produjo la pérdida.

Se considerard un incidente no atribuible al proveedor de servicios de criptoactivos cualquier acontecimiento respecto
del cual el proveedor de servicios de criptoactivos demuestre que se ha producido con independencia de la prestacién
del servicio de que se trate o con independencia de las operaciones del proveedor de servicios de criptoactivos, como,
por ejemplo, un problema inherente al funcionamiento del registro distribuido ajeno al control del proveedor de
servicios de criptoactivos.

9.  En caso de que los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracion de
criptoactivos por cuenta de clientes recurran a otros proveedores de servicios de criptoactivos, solo recurririn a
proveedores de servicios de criptoactivos autorizados de conformidad con el articulo 59.

Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos por
cuenta de clientes y que recurran a otros proveedores de servicios de criptoactivos de dicho servicio informardn de ello a
sus clientes.

Articulo 76
Gestion de una plataforma de negociacion de criptoactivos

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacién de criptoactivos
establecerdn, mantendrdn y aplicardn normas de funcionamiento claras y transparentes para la plataforma de negocia-
cién. Esas normas de funcionamiento deberdn, como minimo:

a) establecer los procesos de aprobacion, incluidos los requisitos de diligencia debida con respecto al cliente propor-
cionales al riesgo de blanqueo de capitales o financiacion del terrorismo presentado por el solicitante de conformidad
con la Directiva (UE) 2015/849, que se aplicarin antes de la admision de criptoactivos en la plataforma de
negociacion;

b) definir, en su caso, las categorias de exclusion, de los tipos de criptoactivos que no se admitirdin a negociacion;

¢) establecer las politicas, los procedimientos y el nivel de las comisiones aplicables, en su caso, para la admisién a
negociacion;

d) establecer normas objetivas no discriminatorias y criterios proporcionados para la participacién en las actividades de
negociacién, que promuevan un acceso equitativo y abierto a la plataforma de negociacién para los clientes que
deseen negociar;

¢) establecer normas y procedimientos no discrecionales para garantizar una negociacién justa y ordenada, asi como
criterios objetivos para la ejecucion eficiente de las 6rdenes;

f) establecer condiciones con el fin de que los criptoactivos permanezcan accesibles para la negociacion, incluidos
umbrales de liquidez y requisitos de informacion periddica;

g) establecer las condiciones en las que podrd suspenderse la negociaciéon de los criptoactivos;
h) establecer procedimientos para garantizar la liquidacién eficiente tanto de los criptoactivos como de los fondos.

A efectos de la letra a) del parrafo primero, las normas de funcionamiento establecerdn claramente que un criptoactivo
no serd admitido a negociacién cuando no se haya publicado un libro blanco de criptoactivos correspondiente en los
casos en que asi lo exige el presente Reglamento.

2. Antes de admitir a negociaciéon un criptoactivo, los proveedores de servicios de criptoactivos que exploten una
plataforma de negociacion de criptoactivos garantizardn que el criptoactivo cumpla las normas de funcionamiento de la
plataforma de negociacién y evaluardn la idoneidad del criptoactivo de que se trate. Al evaluar la idoneidad del
criptoactivo, los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacién evaluardn, en
particular, la fiabilidad de las soluciones técnicas utilizadas y la posible asociacién a actividades ilicitas o fraudulentas,
teniendo en cuenta la experiencia, el historial y la reputacion del emisor de dichos criptoactivos y su equipo de
desarrollo. Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacion evaluardn
asimismo la idoneidad de los criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico a
que se refiere el articulo 4, apartado 3, parrafo primero, letras a) a d).
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3. Las normas de funcionamiento de la plataforma de negociaciéon de criptoactivos impedirdn la admisién a nego-
ciacién de criptoactivos que lleven incorporada una funcién de anonimizacién, a menos que los titulares de los
criptoactivos y su historial de operaciones puedan ser identificados por los proveedores de servicios de criptoactivos
autorizados a gestionar una plataforma de negociacién de criptoactivos.

4. Las normas de funcionamiento a que se refiere el apartado 1 se redactardn en una lengua oficial del Estado
miembro de origen o en una lengua de uso habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

Cuando la gestion de una plataforma de negociacién de criptoactivos se ofrezca en otro Estado miembro, las normas de
funcionamiento a que se refiere el apartado 1 se redactardn en una lengua oficial del Estado miembro de acogida o en
una lengua habitual en el dmbito de las finanzas internacionales.

5. Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociaciéon de criptoactivos no
negociardn por cuenta propia en la plataforma de negociacién de criptoactivos que ellos mismos gestionen, incluso
cuando presten el servicio de canjear criptoactivos por fondos u otros criptoactivos.

6. Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociaciéon de criptoactivos solo
estardn autorizados a llevar a cabo actividades de interposicién de la cuenta propia cuando el cliente haya dado su
consentimiento a dicho proceso. Los proveedores de servicios de criptoactivos facilitardn a la autoridad competente
informacién que explique el uso que hacen de la interposicién de la cuenta propia. La autoridad competente supervisard
la actividad de los prestadores de servicios de criptoactivos en interposiciéon de la cuenta propia, se asegurard de que
contintien ateniéndose a la definiciéon de tal negociacién y de que dicha actividad no provoque conflictos de intereses
entre los prestadores de servicios de criptoactivos y sus clientes.

7. Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacién de criptoactivos
establecerdn sistemas, procedimientos y mecanismos eficaces que garanticen que sus sistemas de negociacion:

a) sean resilientes;

b) tengan capacidad suficiente para tramitar los volimenes de drdenes y mensajes correspondientes a los momentos de
méxima actividad;

¢) puedan garantizar una negociaciéon ordenada en condiciones de fuerte tensién en el mercado;

d) puedan rechazar 6rdenes que superen los umbrales predeterminados de volumen y precio o que sean manifiesta-
mente erroneas;

e) se sometan a pruebas completas para garantizar que se cumplen las condiciones establecidas en las letras a) a d);

f) estén sujetos a mecanismos eficaces de continuidad de la actividad para garantizar la continuidad de sus servicios en
caso de fallo del sistema de negociacion;

g) sean capaces de prevenir o detectar el abuso de mercado;

h) sean lo suficientemente sélidos para prevenir su uso indebido para fines de blanqueo de capitales o financiacion del
terrorismo.

8. Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociaciéon de criptoactivos
informardn a su autoridad competente cuando detecten casos de abuso de mercado o intentos de ello que se produzcan
en sus sistemas o a través de ellos.

9.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociaciéon de criptoactivos hardn
publicos todos los precios de compra y venta y la profundidad de las posiciones negociables que se difundan para
dichos precios en lo que respecta a los criptoactivos a través de sus plataformas de negociacién. Los proveedores de
servicios de criptoactivos de que se trate deberdn poner esta informacion a disposicién del ptblico de forma continua
durante el horario de negociacion.

10.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociaciéon de criptoactivos hardn
publico el precio, el volumen y la hora de las operaciones ejecutadas con respecto a los criptoactivos negociados en sus
plataformas de negociacién. Dichos proveedores hardn publicos tales detalles para todas esas operaciones lo mds cerca
del tiempo real que sea técnicamente posible.
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11.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacién de criptoactivos
pondran a disposicion del publico la informacién publicada de conformidad con los apartados 9 y 10 en condiciones
comerciales razonables y garantizardn un acceso no discriminatorio a dicha informacién. Dicha informacién se facilitard
gratuitamente quince minutos después de su publicacién en un formato de lectura mecdnica y permanecerd publicada
durante al menos dos afios.

12.  Los proveedores de servicios de criptoactivos autorizados para gestionar una plataforma de negociacién de
criptoactivos dardn inicio a la liquidacién final de una operaciéon con criptoactivos en el registro distribuido en las
24 horas posteriores a la ejecucion de la operacién en la plataforma de negociacién o, en el caso de las operaciones
liquidadas fuera del registro distribuido, a mds tardar al cierre del dfa.

13.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacién de criptoactivos
velardn por que sus estructuras de comisiones sean transparentes, justas y no discriminatorias y por que no creen
incentivos para presentar, modificar o cancelar Ordenes o para ejecutar operaciones de manera que contribuyan a
anomalias en las condiciones de negociaciéon o abuso de mercado a que se refiere el titulo VL.

14.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacion de criptoactivos
mantendran recursos y dispondran de copias de seguridad que les permitan informar a su autoridad competente en todo
momento.

15.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen una plataforma de negociacién mantendrdn a
disposicion de la autoridad competente, durante al menos cinco afios, los datos pertinentes relativos a todas las 6rdenes
relacionadas con criptoactivos que se anuncien a través de sus sistemas, o dardn a la autoridad competente acceso al
libro de 6rdenes para que esta pueda supervisar la actividad de negociacion. Esos datos pertinentes contendrdn las
caracteristicas de la orden, incluidas aquellas que vinculen una orden con las operaciones ejecutadas que se deriven de
dicha orden.

16. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen:

a) la forma en que han de presentarse los datos de transparencia, incluido el nivel de desagregacién de los datos que
deben ponerse a disposicién del pablico a que se refieren los apartados 1, 9 y 10;

b) el contenido y el formato de los registros del libro de 6rdenes que han de mantenerse segtin lo especificado en el
apartado 15.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulaciéon a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 77
Canje de criptoactivos por fondos u otros criptoactivos

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que canjean criptoactivos por fondos u otros criptoactivos estable-
cerdn una politica comercial no discriminatoria que indique, en particular, el tipo de clientes con los que aceptan realizar
operaciones y las condiciones que deberdn cumplir dichos clientes.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos que canjean criptoactivos por fondos u otros criptoactivos publicardn
un precio cerrado de los criptoactivos, o un método para determinar el precio de los criptoactivos, que propongan
canjear por fondos u otros criptoactivos, y cualquier limite aplicable a la cantidad que haya de canjearse determinado
por el proveedor de servicios de criptoactivos.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos que canjean criptoactivos por fondos o por otros criptoactivos
ejecutardn las 6rdenes de los clientes a los precios anunciados cuando la orden de canje sea firme. Los proveedores
de servicios de criptoactivos informardn a sus clientes de las condiciones para que su orden se considere firme.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos autorizados para canjear criptoactivos por fondos u otros criptoac-
tivos publicardn informacién sobre las operaciones realizadas por ellos, incluidos los voliumenes y precios de las
operaciones.
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Articulo 78
Ejecucion de ordenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que ejecuten ordenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de
clientes tomardn todas las medidas necesarias para obtener, al ejecutar érdenes, el mejor resultado posible para sus
clientes, teniendo en cuenta los factores de precio, costes, rapidez, probabilidad de ejecucion y liquidacién, volumen,
naturaleza, las condiciones de custodia de los criptoactivos o cualquier otra consideracién pertinente para la ejecucion de
la orden.

No obstante lo dispuesto en el pérrafo primero, los proveedores de servicios de criptoactivos que ejecuten 6rdenes
relativas a criptoactivos por cuenta de clientes no estardn obligados a adoptar las medidas necesarias a que se refiere el
parrafo primero en los casos en que ejecuten Ordenes relativas a criptoactivos siguiendo instrucciones especificas
impartidas por sus clientes.

2. Para garantizar el cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 1, los proveedores de servicios de criptoactivos que
ejecuten 6rdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes establecerdn y aplicardn mecanismos de ejecucion
efectivos. En particular, establecerdn y aplicardn una politica de ejecucién de 6rdenes que les permita cumplir lo
dispuesto en el apartado 1. La politica de ejecucién de 6rdenes preverd, entre otras cosas, una ejecucién puntual, justa
y rdpida de las 6rdenes de los clientes y evitard el uso indebido de cualquier informacién relativa a las 6rdenes de los
clientes por parte de los empleados de los proveedores de servicios de criptoactivos.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos que ejecuten ordenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de
clientes facilitardn a sus clientes informacion adecuada y clara sobre su politica de ejecucion de 6rdenes a que se refiere
el apartado 2 y cualquier cambio significativo en la misma. Dicha informacién explicard con claridad, con el suficiente
detalle y de una manera que pueda ser comprendida facilmente por los clientes, como ejecutardn los proveedores de
servicios de criptoactivos las 6rdenes de los clientes. Los proveedores de servicios de criptoactivos recabardn el con-
sentimiento previo de cada cliente en relacién con la politica de ejecucion de 6rdenes.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos que ejecuten érdenes de criptoactivos por cuenta de clientes deberdn
poder demostrar a sus clientes, a peticion de estos, que han ejecutado sus 6rdenes de conformidad con su politica de
ejecucién y deberdn poder demostrar a la autoridad competente, a peticion de esta, que cumplen lo dispuesto en el
presente articulo.

5. Cuando la politica de ejecucion de érdenes prevea la posibilidad de que las 6rdenes de clientes se ejecuten fuera de
una plataforma de negociacion, los proveedores de servicios de criptoactivos que ejecuten 6rdenes relativas a criptoac-
tivos por cuenta de clientes informardn a sus clientes de esta posibilidad y recabaran el consentimiento expreso previo
de sus clientes antes de proceder a ejecutar sus 6rdenes fuera de una plataforma de negociacion, ya sea en forma de
acuerdo general o con respecto a operaciones individuales.

6. Los proveedores de servicios de criptoactivos que ejecuten Ordenes de criptoactivos por cuenta de clientes
supervisaran la eficacia de sus mecanismos de ejecucién de 6rdenes y su politica de ejecucion de érdenes con el fin
de detectar y, en su caso, corregir cualquier deficiencia a este respecto. En particular, comprobardn periédicamente si los
centros de ejecucion incluidos en la politica de ejecucion de érdenes proporcionan los mejores resultados posibles para
los clientes o si es necesario cambiar sus sistemas de ejecucién de érdenes. Los proveedores de servicios de criptoactivos
que ejecuten ordenes por cuenta de clientes notificardn a los clientes con los que tengan una relacion profesional estable
cualquier cambio importante en sus sistemas o su politica de ejecucion de érdenes.

Articulo 79
Colocacién de criptoactivos

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que coloquen criptoactivos comunicardn la siguiente informacién al
oferente, a la persona que solicite la admisién a negociacién o a cualquier tercero que actie en su nombre, antes de
celebrar un acuerdo con ellos:

a) el tipo de colocacion considerado, indicando si se garantiza o no un importe minimo de compra;
b) una indicacién del importe de los gastos de transaccion asociados a la colocaciéon propuesta;
¢) el momento, el proceso y el precio probables para la operacién propuesta;

d) informacién sobre los compradores destinatarios.
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Los proveedores de servicios de criptoactivos que colocan criptoactivos obtendran, antes de colocar dichos criptoactivos,
el acuerdo de los emisores de dichos criptoactivos, o de cualquier tercero que actde en su nombre, en lo que respecta a
la informacién enumerada en el pdrrafo primero.

2. Las normas de los proveedores de servicios de criptoactivos sobre conflictos de intereses a que se refiere el
articulo 72, apartado 1, preverdn un procedimiento especifico y adecuado para detectar, prevenir, gestionar y comunicar
cualquier conflicto de intereses derivado de las siguientes situaciones:

a) los proveedores de servicios de criptoactivos colocan los criptoactivos entre sus propios clientes;
b) el precio propuesto para la colocacion de criptoactivos se ha sobrestimado o subestimado;
¢) el oferente paga o concede incentivos, incluidos incentivos no monetarios, al proveedor de servicios de criptoactivos.

Articulo 80
Recepcion y transmisién de érdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que reciben y transmiten érdenes relacionadas con criptoactivos por
cuenta de clientes establecerdn y aplicardn procedimientos y mecanismos que prevean la transmision rapida y adecuada
de las 6rdenes de los clientes para su ejecucion en una plataforma de negociacién de criptoactivos o a otro proveedor de
servicios de criptoactivos.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos que reciben y transmiten 6rdenes relacionadas con criptoactivos por
cuenta de terceros no recibirdn remuneracion, ni descuentos o beneficios no monetarios a cambio de dirigir las 6rdenes
recibidas de clientes a una plataforma especifica de negociacién de criptoactivos o a otro proveedor de servicios de
criptoactivos.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos que reciben y transmiten 6rdenes relacionadas con criptoactivos por
cuenta de clientes no hardn un uso indebido de la informacion relativa a las 6rdenes de clientes pendientes, y tomardn
todas las medidas razonables para evitar el uso indebido de dicha informacién por parte de cualquiera de sus empleados.

Articulo 81
Prestacién de asesoramiento en materia de criptoactivos y de servicios de gestion de carteras de criptoactivos

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos o presten
servicios de gestién de carteras de criptoactivos evaluaran si los servicios de criptoactivos o los criptoactivos son idéneos
para sus clientes o potenciales clientes teniendo en cuenta los conocimientos y la experiencia de los clientes en inversién
en criptoactivos, sus objetivos de inversion y, en particular, su tolerancia al riesgo y su situacién financiera, incluida su
capacidad de soportar pérdidas.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos informardn a
los potenciales clientes con la debida antelacién respecto a la prestacion de dicho asesoramiento sobre si el asesora-
miento:

a) se presta desde una posicion de independencia;

b) se basa en un andlisis general o mds restringido de los diferentes criptoactivos, incluyendo sobre si el asesoramiento
se limita a criptoactivos emitidos u ofertados por entidades que tengan vinculos estrechos con el proveedor de
servicios de criptoactivos o cualquier otro tipo de relacién juridica o econdmica, por ejemplo contractual, que pueda
menoscabar la independencia del asesoramiento facilitado.

3. Cuando un proveedor de servicios de criptoactivos que presta asesoramiento en materia de criptoactivos informe
al potencial cliente de que el asesoramiento se presta desde una posicién de independencia, debera:

a) evaluar una gama suficiente de criptoactivos disponibles en el mercado, que debe ser lo suficientemente diversa para
garantizar que los objetivos de inversion del cliente puedan cumplirse adecuadamente y que no debe limitarse a
criptoactivos emitidos o suministrados por:

i) ese mismo proveedor de servicios de criptoactivos,
i) entidades que tengan vinculos estrechos con ese mismo proveedor de servicios de criptoactivos, o
iii) por otras entidades con las que ese mismo proveedor de servicios de criptoactivos tenga relaciones juridicas o

econdmicas, por ejemplo relaciones contractuales, tales que puedan mermar la independencia del asesoramiento
facilitado;
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b) no aceptard ni retendrd honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios 0o no monetarios abonados o propor-
cionados por un tercero o por una persona que actlie por cuenta de un tercero en relacién con la prestacién del
servicio a los clientes.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, letra b), en los casos en que se comuniquen claramente al cliente, se
permitiran beneficios no monetarios menores que puedan mejorar la calidad de los servicios de criptoactivos prestados a
un cliente y que sean de tal dimensién y naturaleza que no menoscaben el cumplimiento de la obligacién de un
proveedor de servicios de criptoactivos de actuar en el mejor interés de su cliente.

4. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos también
facilitardn a los potenciales clientes informacién sobre todos los costes y los gastos asociados, incluidos el coste del
asesoramiento, en su caso, el coste de los criptoactivos recomendados o comercializados al cliente, y el modo en que el
cliente tiene permitido realizar el pago, incluido cualquier pago de terceros.

5. Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen carteras de criptoactivos no aceptardn ni retendran
honorarios, comisiones u otros beneficios monetarios 0 no monetarios abonados o proporcionados por un emisor, un
oferente, una persona que solicite la admision a negociacién, un tercero o una persona que actde por cuenta de un
tercero en relaciéon con la prestacion de servicios de gestion de carteras de criptoactivos a sus clientes.

6. Cuando un proveedor de servicios de criptoactivos informe a un potencial cliente de que su asesoramiento se
presta desde una posicion de ausencia de independencia, dicho proveedor podrd recibir incentivos sujetos a las
condiciones de que el pago o beneficio:

a) haya sido concebido para mejorar la calidad del servicio pertinente prestado al cliente, y

b) no perjudique el cumplimiento de la obligacién del proveedor de servicios de criptoactivos de actuar con honestidad,
imparcialidad y profesionalidad, en el mejor interés de sus clientes.

La existencia, naturaleza y cuantia de los pagos o beneficios a que se refiere el apartado 4 o, cuando dicha cuantia no
pueda determinarse, el método de cdlculo de esa cuantia, serd comunicado claramente al cliente, de forma completa,
exacta y comprensible, antes de la prestacion del servicio de inversién o servicio auxiliar correspondiente.

7. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos garantizardn
que las personas fisicas que faciliten asesoramiento o informacién sobre criptoactivos o presten un servicio de crip-
toactivos en su nombre posean los conocimientos y la competencia necesarios para cumplir sus obligaciones. Los
Estados miembros publicardn los criterios utilizados para evaluar dichos conocimientos y competencias.

8. A efectos de la evaluacion de idoneidad a que se refiere el apartado 1, los proveedores de servicios de criptoactivos
que presten asesoramiento en materia de criptoactivos o presten servicios de gestion de carteras de criptoactivos
recabardn de sus clientes o potenciales clientes la informacién necesaria sobre su conocimiento y su experiencia en
inversion, en particular en criptoactivos, sus objetivos de inversién, incluida la tolerancia al riesgo, su situacion
financiera, incluida su capacidad para soportar pérdidas y su comprension bdsica de los riesgos que conlleva la
adquisicién de criptoactivos, a fin de que los proveedores de servicios de criptoactivos puedan recomendar a los clientes
o potenciales clientes si los criptoactivos son o no idéneos para ellos y, en particular, si estdn en consonancia con su
tolerancia al riesgo y su capacidad de soportar pérdidas.

9.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos o servicios de
gestién de carteras de criptoactivos advertirdn a los clientes o potenciales clientes de que:

a) el valor de los criptoactivos puede fluctuar;
b) los criptoactivos pueden ser objeto de pérdidas totales o parciales;
¢) los criptoactivos pueden no ser liquidos;

d) en su caso, los criptoactivos no estdn cubiertos por los sistemas de indemnizacién de los inversores con arreglo a la
Directiva 97/9/CE;

e) los criptoactivos no estdn cubiertos por los sistemas de garantia de depésitos con arreglo a la Directiva 2014/49/UE.
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10.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos o servicios
de gestion de carteras de criptoactivos establecerdn, mantendrdn y aplicardn politicas y procedimientos que les permitan
recopilar y evaluar toda la informacién necesaria a fin de llevar a cabo la evaluacidén a que se refiere el apartado 1 para
cada cliente. Dichos proveedores tomardn medidas razonables para garantizar que la informacion recopilada sobre sus
clientes o potenciales clientes sea fiable.

11.  Cuando los clientes no faciliten la informacién requerida en virtud del apartado 8, o cuando los proveedores de
servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos o servicios de gestion de carteras de
criptoactivos consideren que los servicios de criptoactivos o los criptoactivos no son idéneos para los clientes, los
proveedores de servicios no recomendaran tales servicios de criptoactivos o tales criptoactivos, ni empezardn a prestar el
servicio de gestién de carteras.

12.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos o presten
servicios de gestion de carteras de criptoactivos revisardn periddicamente, para cada cliente, la evaluacion de la idoneidad
a que se refiere el apartado 1 al menos cada dos afios después de la evaluacion inicial realizada de conformidad con
dicho apartado.

13.  Una vez realizada la evaluacion de idoneidad a que se refiere el apartado 1 o su revision con arreglo al
apartado 12, los proveedores de servicios de criptoactivos que presten asesoramiento en materia de criptoactivos
proporcionardn a los clientes un informe de idoneidad en el que se especifique el asesoramiento prestado y la manera
en que dicho asesoramiento responde a las preferencias, objetivos y otras caracteristicas de los clientes. Ese informe se
elaborard y comunicard al cliente en formato electrénico. Dicho informe deberd, como minimo:

a) incluir informacion actualizada sobre el asesoramiento a que se refiere el apartado 1, y
b) contener un esbozo del asesoramiento prestado.

El informe de idoneidad a que se refiere el parrafo primero dejard claro que el asesoramiento se basa en los conoci-
mientos y la experiencia del cliente en inversién en criptoactivos, los objetivos de inversion del cliente, su tolerancia al
riesgo, su situacién financiera y su capacidad de soportar pérdidas.

14.  Los proveedores de servicios de criptoactivos que gestionen carteras de criptoactivos proporcionardn a sus
clientes estados de cuenta periddicos en formato electrénico de las actividades de gestion de cartera llevadas a cabo
por cuenta de ellos. Dichos estados de cuenta periddicos contendrdn una revision justa y equilibrada de las actividades
emprendidas y del rendimiento de la cartera durante el periodo de referencia, un estado actualizado del modo en que las
actividades realizadas responden a las preferencias, objetivos y otras caracteristicas del cliente, asi como informaci6n
actualizada sobre la evaluacion de idoneidad a que se refiere el apartado 1 o su revisién con arreglo al apartado 12.

El estado de cuentas periédico a que se refiere el parrafo primero del presente apartado se facilitard cada tres meses,
excepto en aquellos casos en que un cliente tenga acceso a un sistema en linea en el que puedan consultarse
valoraciones actualizadas de la cartera del cliente e informacion actualizada sobre la evaluacién de idoneidad a que
se refiere el apartado 1, y el proveedor de servicios de criptoactivos tenga pruebas de que el cliente ha accedido a una
valoracion al menos una vez durante el trimestre pertinente. Dicho sistema en linea se considerard un formato
electronico.

15. A mds tardar el 30 de diciembre de 2024, la AEVM emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 que especifiquen:

a) los criterios para la evaluacién de los conocimientos y la competencia del cliente de conformidad con el apartado 2;
b) la informacién a que se refiere el apartado 8, y
¢) el formato del estado de cuentas periddico a que se refiere el apartado 14.

Articulo 82
Prestacién de servicios de transferencia de criptoactivos por cuenta de clientes

1. Los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de transferencia de criptoactivos por cuenta de
clientes celebrardn un acuerdo con sus clientes para especificar sus obligaciones y responsabilidades. Este acuerdo
incluird, como minimo, los elementos siguientes:

a) la identidad de las partes en el acuerdo;
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b) una descripcién de las modalidades del servicio de transferencia prestado;

¢) una descripcién de los sistemas de seguridad utilizados por el proveedor de servicios de criptoactivos;
d) las comisiones aplicadas por el proveedor de servicios de criptoactivos;

e) el Derecho aplicable.

2. La AEVM, en estrecha colaboracién con la ABE, emitird directrices de conformidad con el articulo 16 del Re-
glamento (UE) n.° 1095/2010 para los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de transferencia de
criptoactivos por cuenta de clientes en lo que respecta a los procedimientos y politicas, incluidos los derechos de los
clientes, en el contexto de los servicios de transferencia de criptoactivos.

CAPITULO 4

Adgquisicion de proveedores de servicios de criptoactivos

Articulo 83
Evaluacién de las adquisiciones propuestas de proveedores de servicios de criptoactivos

1. Toda persona fisica o juridica que por si sola o en concertacién con otras haya decidido adquirir, directa o
indirectamente (en lo sucesivo, «adquirente propuesto»), una participaciéon cualificada en un proveedor de servicios de
criptoactivos o aumentar, directa o indirectamente, dicha participacién cualificada de tal manera que la proporcién de
derechos de voto o de capital poseida alcance o supere el 20 %, el 30 % o el 50 %, o de manera que el proveedor de
servicios de criptoactivos se convierta en su filial, lo notificard por escrito a la autoridad competente del proveedor de
servicios de criptoactivos, indicando la cuantia de la participacion prevista y la informacién requerida en virtud de las
normas técnicas de regulacion adoptadas por la Comisién de conformidad con el articulo 84, apartado 4.

2. Toda persona fisica o juridica que haya decidido dejar de tener, directa o indirectamente, una participacion
cualificada en un proveedor de servicios de criptoactivos notificard previamente por escrito su decisién a la autoridad
competente, indicando la cuantfa de dicha participacion. Dicha persona deberd también notificar a la autoridad com-
petente si ha decidido reducir una participacién cualificada de tal manera que la proporcion de derechos de voto o de
capital poseida sea inferior al 10 %, 20 %, 30 % o 50 % o que el proveedor de servicios de criptoactivos deje de ser su

filial.

3. Laautoridad competente acusard recibo por escrito sin demora y, en cualquier caso, en el plazo de dos dias habiles
tras la recepcion de la notificacion a que se refiere el apartado 1.

4. La autoridad competente evaluard la adquisicién propuesta a que se refiere el apartado 1 del presente articulo y la
informacion requerida en virtud de las normas técnicas de regulacién adoptadas por la Comisién de conformidad con el
articulo 84, apartado 4, en un plazo de 60 dias hébiles a partir de la fecha del acuse de recibo por escrito a que se refiere
el apartado 3 del presente articulo. Al acusar recibo de la notificacion, la autoridad competente informard al adquirente
propuesto de la fecha en que finalizard el periodo de evaluacion.

5. A efectos de la evaluacion a que se refiere el apartado 4 la autoridad competente podrd consultar a las autoridades
competentes en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo y las unidades de
inteligencia financiera y tendrdn debidamente en cuenta sus puntos de vista.

6.  Cuando realice la evaluacion a que se refiere el apartado 4, la autoridad competente podrd solicitar al adquirente
propuesto cualquier informacion adicional que sea necesaria para completar dicha evaluacion. La solicitud de informa-
cién se hard antes de que finalice la evaluacion y, en cualquier caso, no después de transcurrido el quincuagésimo dia
habil a partir de la fecha del acuse de recibo por escrito a que se refiere el apartado 3. Dichas solicitudes se hardn por
escrito y especificaran la informacion adicional necesaria.

La autoridad competente suspenderd el periodo de evaluacion a que se refiere el apartado 4 hasta que haya recibido la
informacién adicional contemplada en el parrafo primero del presente apartado. La suspension tendrd una duracién
méxima de 20 dias habiles. Ninguna otra solicitud de informacién adicional o de aclaracién de la informacién recibida
por parte de la autoridad competente dard lugar a una suspension adicional del periodo de evaluacion.

La autoridad competente podrd prolongar la suspension a que se refiere el parrafo segundo del presente apartado hasta
30 dias habiles cuando el adquirente propuesto esté situado fuera de la Unién o regulado conforme al Derecho de un
tercer pais.
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7. La autoridad competente que, al término de la evaluacién a que se refiere el apartado 4, decida oponerse a la
adquisicién propuesta a que se refiere el apartado 1 lo notificard al adquirente propuesto en un plazo de dos dias
hébiles, y en cualquier caso antes de la fecha indicada en el apartado 4, prorrogada, en su caso, de conformidad con el
apartado 6, parrafos segundo y tercero. En la notificacion se expondrdn los motivos de dicha decision.

8. Cuando la autoridad competente no se oponga a la adquisicién propuesta a que se refiere el apartado 1 antes de la
fecha contemplada en el apartado 4, prorrogada, en su caso, de conformidad con el apartado 6, parrafos segundo y
tercero, la adquisicién o cesién propuesta se considerard aprobada.

9. La autoridad competente podrd fijar un plazo maximo para la conclusion de la adquisiciéon propuesta a que se
refiere el apartado 1 y ampliar dicho plazo méximo cuando proceda.

Articulo 84
Contenido de la evaluacién de las adquisiciones propuestas de proveedores de servicios de criptoactivos

1. Cuando realicen la evaluacién a que se refiere el articulo 83, apartado 4, la autoridad competente verificard la
idoneidad del adquirente propuesto, y la solidez financiera de la adquisicién propuesta mencionada en el articulo 83,
apartado 1, con arreglo a todos los criterios siguientes:

a) la reputacion del adquirente propuesto;

b) la reputacion, los conocimientos, las competencias y la experiencia de toda persona que vaya a dirigir la actividad del
proveedor de servicios de criptoactivos como consecuencia de la adquisicién propuesta;

¢) la solvencia financiera del adquirente propuesto, en especial en relacion con el tipo de actividad que se ejerza o se
prevea ejercer con respecto al proveedor de servicios de criptoactivos en el que se propone la adquisicion;

d) la capacidad del proveedor de servicios de criptoactivos de cumplir de manera continuada las disposiciones del
presente titulo;

e) la existencia de indicios racionales que permitan suponer que, en relacion con la adquisicién propuesta, se estén
efectuando o se hayan efectuado o intentado efectuar operaciones de blanqueo de capitales o financiacién del
terrorismo, respectivamente en el sentido del articulo 1, apartados 3 y 5, de la Directiva (UE) 2015/849, o que la
adquisicién propuesta podria aumentar el riesgo de que se efectien tales operaciones.

2. La autoridad competente solo podrd oponerse a la adquisicién propuesta cuando haya motivos razonables para
ello sobre la base de los criterios establecidos en el apartado 1 del presente articulo o si la informacién aportada de
conformidad con el articulo 83, apartado 4, es incompleta o falsa.

3. Los Estados miembros no impondrdn condiciones previas en cuanto al nivel de participacién cualificada que deba
adquirirse conforme al presente Reglamento, ni permitirdn a sus autoridades competentes examinar la adquisicién
propuesta a la luz de las necesidades econdmicas del mercado.

4. La AEVM, en estrecha cooperacién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que
especifiquen el contenido detallado de la informacion necesaria para llevar a cabo la evaluacién a que se refiere el
articulo 83, apartado 4, parrafo primero. La informacién requerida serd pertinente para una evaluacion prudencial,
proporcionada y adaptada a la naturaleza del adquirente propuesto y la adquisicién propuesta a que se refiere el
articulo 83, apartado 1.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.



L 150/140 Diario Oficial de la Unién Europea 9.6.2023

CAPITULO 5

Proveedores de servicios de criptoactivos significativos

Articulo 85
Identificacién de proveedores de servicios de criptoactivos significativos

1. Un proveedor de servicios de criptoactivos se considerard significativo si tiene en la Unién al menos quince
millones de usuarios activos, por término medio, en un afio natural, calculando la media como el promedio del niimero
diario de usuarios activos a lo largo del afio natural anterior.

2. Los proveedores de servicios de criptoactivos notificardn a sus autoridades competentes en un plazo de dos meses
a partir de haber alcanzado el niimero de usuarios activos establecido en el apartado 1. En caso de que la autoridad
competente esté de acuerdo en que se alcanza el umbral establecido en el apartado 1, lo notificard a la AEVM.

3. Sin perjuicio de las responsabilidades de las autoridades competentes con arreglo al presente Reglamento, las
autoridades competentes de los Estados miembros de origen proporcionardn anualmente a la Junta de Supervisores de la
AEVM informacién actualizada sobre la siguiente evolucién de la supervisién en relacién con los proveedores signifi-
cativos de servicios de criptoactivos:

a) las autorizaciones en curso o concluidas a que se refiere el articulo 59;
b) los procesos en curso o concluidos de retirada de autorizaciones a que se refiere el articulo 64;

¢) el ejercicio de las facultades de supervision establecidas en el articulo 94, apartado 1, parrafo primero, letras b), ¢), e),
f), g y) y aa).

La autoridad competente del Estado miembro de origen podrd proporcionar a la Junta de Supervisores de la AEVM
informacién actualizada con mayor frecuencia, o notificarle de manera previa cualquier decisién adoptada por la
autoridad competente del Estado miembro de origen en relacién con el pdrrafo primero, letras a), b) o ¢).

4. La informaci6n actualizada a que se refiere el apartado 3, parrafo segundo, podré ir seguida de un intercambio de
puntos de vista en la Junta de Supervisores de la AEVM.

5. Cuando proceda, la AEVM podrd hacer uso de las facultades que le confieren los articulos 29, 30, 31 y 31 ter del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
TITULO VI
PREVENCION Y PROHIBICION DEL ABUSO DE MERCADO EN RELACION CON CRIPTOACTIVOS

Articulo 86
Ambito de aplicacion de las normas sobre abuso de mercado
1. El presente titulo se aplicard a los actos realizados por cualquier persona en relacién con criptoactivos admitidos a

negociacion o respecto de los cuales se haya presentado una solicitud de admisién a negociacion.

2. El presente titulo se aplicard asimismo a toda operacion, orden o conducta en relacién con los criptoactivos a que
se refiere el apartado 1, con independencia de que dicha operacién, orden o conducta se realice o no en una plataforma
de negociacién.

3. El presente titulo se aplicard a las acciones y omisiones, en la Unién y en terceros paises, en relaciéon con los
criptoactivos a que se refiere el apartado 1.

Articulo 87
Informacién privilegiada
1. A efectos del presente Reglamento, se entenderd por informacion privilegiada cualquiera de los tipos de informa-

cién siguientes:

a) cualquier informacién de cardcter concreto que no se haya hecho publica, referida directa o indirectamente a uno o
varios emisores, oferentes o personas que soliciten la admisién a negociacién, o a uno o varios criptoactivos, y que,
de hacerse ptblica, podria influir de manera apreciable en los precios de dichos criptoactivos o en el precio de un
criptoactivo relacionado;
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b) en el caso de las personas encargadas de la ejecucién de ordenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de
clientes, se entenderd también la informacién de cardcter concreto transmitida por un cliente y relativa a las érdenes
pendientes del cliente en criptoactivos, relativa directa o indirectamente a uno o varios emisores, oferentes o personas
que soliciten la admisién a negociacién o a uno o varios criptoactivos, y que, de hacerse publica, podria influir de
manera apreciable en los precios de dichos criptoactivos o en el precio de un criptoactivo relacionado.

2. A efectos del apartado 1, se considerard que la informacién es de cardcter concreto si indica una serie de
circunstancias que existen o puede esperarse razonablemente que vayan a existir, o indica un acontecimiento que ha
ocurrido o puede esperarse razonablemente que vaya a ocurrir, y si es lo suficientemente especifica como para permitir
extraer una conclusion respecto a la posible incidencia de esa serie de circunstancias o ese acontecimiento en los precios
de los criptoactivos. A tal respecto, en el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo con el que se pretenda
generar 0 que tenga como consecuencia determinadas circunstancias o un hecho concreto, podrén tener la considera-
cién de informacion de carcter concreto tanto esa circunstancia o ese hecho futuros como las etapas intermedias de ese
proceso que estén ligadas a la generaciéon o provocacién de esa circunstancia o ese hecho futuros.

3. Una etapa intermedia de un proceso prolongado en el tiempo tendrd la consideracién de informacién privilegiada
si, en si o por si misma, cumple los criterios relativos a la informacion privilegiada mencionados en el apartado 2.

4. A efectos del apartado 1, se entenderd por informacién que, de hacerse ptiblica, podria influir de manera apreciable
en los precios de los criptoactivos, la informacién que un titular razonable de criptoactivos podria utilizar como parte
de la base de las decisiones de inversién del titular.

Articulo 88
Difusién pdblica de informacién privilegiada

1. Los emisores, oferentes y personas que soliciten la admision a negociacion hardn publica lo antes posible la
informacién privilegiada a que se refiere el articulo 87 que les concierna directamente, de una manera que permita un
acceso rapido y una evaluacion completa, correcta y oportuna de la informacién por parte del pablico. Los emisores,
oferentes y personas que soliciten la admisién a negociaciéon no combinardn la divulgacién de informacién privilegiada
al pablico con la comercializacion de sus actividades. Los emisores, oferentes y personas que soliciten la admision a
negociacién publicardn y mantendrdn en su sitio web, durante un periodo minimo de cinco afios, toda la informacién
privilegiada que estén obligados a hacer publica.

2. Los emisores, oferentes y personas que soliciten la admisién a negociacién podrdn retrasar, bajo su propia
responsabilidad, la difusién publica de la informacién privilegiada a que se refiere el articulo 87 siempre que se cumplan
todas las condiciones siguientes:

a) que la difusién inmediata pueda perjudicar los intereses legitimos de los emisores, oferentes o personas que soliciten
la admisién a negociacion;

b) que el retraso en la difusion no pueda inducir al puablico a confusién o engafio;

¢) que los emisores, los oferentes o las personas que soliciten la admisién a negociaciéon estén en condiciones de
garantizar la confidencialidad de dicha informacion.

3. Cuando un emisor, oferente o persona que solicite la admision a negociacién haya retrasado la difusién de la
informacion privilegiada de conformidad con el apartado 2, informara a la autoridad competente de que la difusién de la
informacién se ha retrasado y facilitard una explicaciéon por escrito del modo en que se hayan cumplido las condiciones
establecidas en el apartado 2, inmediatamente después de que la informacion se difunda al publico. Alternativamente, los
Estados miembros podran disponer que se facilite un registro de dicha explicacion solo a peticion de la autoridad
competente.

4. A fin de garantizar unas condiciones de aplicacién uniformes del presente articulo, la AEVM elaborard proyectos
de normas técnicas de ejecucion para determinar los medios técnicos para:

a) la difusion ptblica adecuada de la informacion privilegiada a que se refiere el apartado 1, y
b) el retraso de la difusién publica de la informacién privilegiada a que se refieren los apartados 2 y 3.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el pérrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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Articulo 89
Prohibicion de operaciones con informaciéon privilegiada

1. A efectos del presente Reglamento, se considerardn operaciones con informacion privilegiada las realizadas por
una persona que disponga de informacién privilegiada y que la utilice adquiriendo, transmitiendo o cediendo, por cuenta
propia o de terceros, directa o indirectamente, los criptoactivos a los que se refiera esa informacién. Se considerard
asimismo como operacién con informacion privilegiada la utilizacién de este tipo de informacién cancelando o
modificando una orden relativa al criptoactivo al que se refiera la informacién, cuando se hubiese dado la orden antes
de que el interesado tuviera conocimiento de la informacién privilegiada. El uso de informacion privilegiada incluird
también la presentacion, modificacion o retirada de una oferta por una persona por cuenta propia o por cuenta de
terceros.

2. Ninguna persona realizard o intentard realizar operaciones con informacion privilegiada ni utilizard una informa-
cién privilegiada sobre criptoactivos para adquirir ni ceder tales criptoactivos, ya sea directa o indirectamente, por cuenta
propia o por cuenta de terceros. Ninguna persona recomendard que otra persona realice operaciones con informacién
privilegiada ni la inducird a ello.

3. Ninguna persona que posea informacion privilegiada sobre criptoactivos recomendard o inducird a otra persona,
sobre la base de dicha informacién privilegiada, a:

a) adquirir o ceder dichos criptoactivos, o
b) cancelar o modificar una orden relativa a dichos criptoactivos.

4. Seguir una recomendacién o induccién a que se refiere el apartado 3 se considerard como operacién con infor-
macion privilegiada en el sentido del presente articulo cuando la persona que siga dicha recomendaciéon o induccién
sepa o debiera saber que esta se basa en informacién privilegiada.

5. El presente articulo se aplicard a cualquier persona que posea informacién privilegiada por encontrarse en alguno
de los supuestos siguientes:

a) su condicién de miembro de los dérganos de administracién, direccién o supervision del emisor, de oferente o de
persona que solicite la admisiéon a negociacion;

b) su participacién en el capital del emisor u oferente, su condicién de oferente o de persona que solicite la admision a
negociacion;

¢) su acceso a dicha informacién en el ejercicio de su trabajo, profesién o funciones o en relaciéon con su papel en la
tecnologia de registro distribuido o tecnologia similar, o

d) su participacién en actividades delictivas.

El presente articulo se aplicard también a toda persona que posea informacién privilegiada en circunstancias distintas de
las mencionadas en el pdrrafo primero cuando dicha persona sepa o debiera saber que se trata de informacion
privilegiada.

6. Cuando la persona a que se refiere el apartado 1 sea una persona juridica, el presente articulo se aplicard, con
arreglo al Derecho nacional, a las personas fisicas que participen en la decisién de realizar la adquisicién, cesion,
cancelacién o modificacién de una orden por cuenta de la persona juridica en cuestion.

Articulo 90
Prohibicién de comunicacion ilicita de informacién privilegiada

1. Ninguna persona que posea informacion privilegiada comunicard de forma ilicita la informacién privilegiada a otra
persona, salvo cuando dicha comunicacién se realice en el ejercicio normal de su trabajo, profesién o funciones.

2. La subsiguiente revelacién de las recomendaciones o inducciones a que se refiere el articulo 89, apartado 4,
constituird asimismo comunicacién ilicita de informacion privilegiada cuando la persona que revele la recomendacion
o induccién sepa o debiera saber que esta se basaba en informacién privilegiada.

Articulo 91
Prohibicién de manipulacién de mercado

1. Ninguna persona podrd manipular o intentar manipular el mercado.
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2. A efectos del presente Reglamento, la manipulacién de mercado incluird cualquiera de las siguientes actividades:

a) a menos que se haya efectuado por razones legitimas, efectuar una operacion, dar una orden de negociaciéon o
cualquier otra conducta que:

i) transmita o pueda transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de un
criptoactivo,

i) garantice o pueda garantizar el precio de uno o varios criptoactivos en un nivel anormal o artificial;

b) efectuar una operacion, dar una orden de negociaciéon o cualquier otra actividad o conducta que afecte o pueda
afectar al precio de uno o varios criptoactivos, utilizando mecanismos ficticios o cualquier otra forma de engafio o
artificio;

¢) difundir informacién a través de los medios de comunicacion, incluido internet, o por cualquier otro medio, trans-
mitiendo asi o pudiendo transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de uno o
varios criptoactivos, o garantizando o pudiendo asi garantizar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o
varios criptoactivos, incluida la difusion de rumores, cuando el autor de la difusion sepa o debiera saber que la
informacion era falsa o engafiosa.

3. Se considerardn manipulacién de mercado, entre otras, las siguientes conductas:

a) asegurarse una posicion dominante sobre la oferta o demanda de un criptoactivo, que tenga o pueda tener por efecto
la fijacion, de forma directa o indirecta, de precios de compra o de venta o que cree o pueda crear otras condiciones
de negociacién no equitativas;

b) dar 6rdenes a una plataforma de negociacion de criptoactivos, incluida cualquier cancelacién o modificacién de las
mismas, por cualquier medio de negociacién disponible, cuando ello tenga alguno de los efectos a que se refiere el
apartado 2, letra a), al:

i) perturbar o retrasar el funcionamiento de la plataforma de negociacién de criptoactivos o realizar cualquier
actividad que pueda tener ese efecto,

i) dificultar a otras personas la identificacion de las érdenes auténticas en la plataforma de negociacién de crip-
toactivos o realizar cualquier actividad que pueda tener ese efecto, incluida la emision de érdenes que desesta-
bilicen el funcionamiento normal de la plataforma de negociacion de criptoactivos,

iii) crear una sefial falsa o engafiosa sobre la oferta, la demanda o el precio de un criptoactivo, en particular mediante
la emisién de 6rdenes para iniciar o exacerbar una tendencia o la realizacién de cualquier actividad que pueda
tener ese efecto;

¢) aprovecharse del acceso ocasional o periddico a los medios de comunicacion tradicionales o electrénicos para
exponer una opinién sobre un criptoactivo después de haber tomado posiciones en dicho criptoactivo y beneficiarse
seguidamente de las repercusiones de la opinion expresada sobre el precio de dicho criptoactivo, sin haber comu-
nicado simultdneamente ese conflicto de intereses al publico de manera adecuada y efectiva.

Articulo 92
Prevencién y deteccion del abuso de mercado

1. Toda persona que tramite o ejecute operaciones con criptoactivos deberd disponer de mecanismos, sistemas y
procedimientos eficaces para prevenir y detectar el abuso de mercado. Dicha persona estard sometida a las normas de
notificacion del Estado miembro en el que esté registrada o tenga su sede principal o, en el caso de una sucursal, al
Estado miembro en el que radique la sucursal, e informard sin demora a la autoridad competente del Estado miembro de
toda sospecha razonable sobre una orden u operacion, incluida su cancelacién o modificacion, y de otros aspectos del
funcionamiento de la tecnologia de registro distribuido, como el mecanismo de consenso, cuando puedan darse circuns-
tancias que indiquen que se ha cometido, se estd cometiendo o es probable que se cometa abuso de mercado.

Las autoridades competentes que reciban una notificaciéon de 6rdenes u operaciones sospechosas transmitirdn dicha
informacién inmediatamente a las autoridades competentes de las plataformas de negociacién de que se trate.
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2. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen:
a) los mecanismos, sistemas y procedimientos apropiados para que las personas cumplan lo dispuesto en el apartado 1;
b) el modelo que deben utilizar las personas para cumplir lo dispuesto en el apartado 1;

¢) en las situaciones transfronterizas de abuso de mercado, los procedimientos de coordinaciéon entre las autoridades
competentes pertinentes para la deteccién y sancion del abuso de mercado.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de diciembre de 2024.

3. A fin de garantizar la coherencia de las pricticas de supervision contempladas en el presente articulo, la AEVM
emitird, a mds tardar el 30 de junio de 2025, directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.
©1095/2010 sobre las practicas de supervision entre las autoridades competentes para prevenir y detectar el abuso de
mercado, si no estdn ya incluidas en las normas técnicas de regulaciéon a que se refiere el apartado 2.

TITULO VII

AUTORIDADES COMPETENTES, ABE Y AEVM

CAPITULO 1

Facultades de las autoridades competentes y cooperacién entre las autoridades competentes, la ABE y la AEVM

Articulo 93
Autoridades competentes

1. Los Estados miembros designardn a las autoridades competentes responsables de desempefiar las funciones y
cometidos previstos en el presente Reglamento. Los Estados miembros notificardn dichas autoridades competentes a
la ABE y a la AEVM.

2. Cuando los Estados miembros designen a mds de una autoridad competente de conformidad con el apartado 1,
determinardn sus respectivas funciones y designardn una autoridad competente como punto de contacto tnico para la
cooperaciéon administrativa transfronteriza entre las autoridades competentes, asi como con la ABE y la AEVM. Los
Estados miembros podrdn designar un punto de contacto tnico diferente para cada uno de dichos tipos de cooperacion
administrativa.

3. La AEVM publicard en su sitio web una lista de las autoridades competentes designadas de conformidad con los
apartados 1 y 2.

Articulo 94
Facultades de las autoridades competentes

1. Para el desempefio de las funciones previstas en los titulos IT a VI del presente Reglamento, deberd dotarse a las
autoridades competentes, de conformidad con el Derecho nacional, al menos de las siguientes facultades en materia de
supervision e investigacion:

a) exigir a cualquier persona la entrega de la informacién y los documentos que las autoridades competentes
consideren podrian ser pertinentes para el desempefio de sus funciones;

b) suspender, o exigir a un proveedor de servicios de criptoactivos que suspenda, la prestacion de servicios de
criptoactivos durante un méximo de 30 dias habiles consecutivos cada vez que existan motivos razonables para
sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

¢) prohibir la prestacion de servicios de criptoactivos cuando constaten que se ha infringido el presente Reglamento;

d) comunicar, o exigir a un proveedor de servicios de criptoactivos que comunique, toda la informacién importante
que pudiera afectar a la prestacion de los servicios de criptoactivos de que se trate a fin de garantizar la proteccion
de los intereses de los clientes, en particular de los titulares minoristas, o el buen funcionamiento del mercado;

e) hacer puablico el hecho de que un proveedor de servicios de criptoactivos estd incumpliendo sus obligaciones;

f) suspender, o exigir a un proveedor de servicios de criptoactivos que suspenda, la prestacion de servicios de
criptoactivos cuando las autoridades competentes consideren que la situacion del proveedor de servicios de crip-
toactivos es tal que la prestaciéon de dichos servicios serfa perjudicial para los intereses de los clientes, y en
particular de los titulares minoristas;
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g) exigir la transferencia de los contratos existentes a otro proveedor de servicios de criptoactivos en los casos en que
se revoque la autorizacién de un proveedor de servicios de criptoactivos de conformidad con el articulo 64, previo
acuerdo de los clientes y del proveedor de servicios de criptoactivos a quien hayan de transferirse los contratos;

h) cuando haya motivos para suponer que una persona estd prestando servicios de criptoactivos sin autorizacion,
ordenar el cese inmediato de la actividad sin previo aviso ni imposicién de un plazo;

i) exigir a los oferentes, a las personas que soliciten la admisién a negociacién de criptoactivos, o a los emisores de
fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico que modifiquen su libro blanco de criptoactivos o sigan
modificando su libro blanco de criptoactivos modificado, cuando consideren que el libro blanco de criptoactivos o
el libro blanco de criptoactivos modificado no contiene la informacién exigida en los articulos 6, 19 o0 51;

j)  exigir a los oferentes, a las personas que soliciten la admision a negociacién de criptoactivos, o a los emisores de
fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, que modifiquen sus comunicaciones publicitarias
cuando consideren que las comunicaciones publicitarias no cumplen los requisitos establecidos en los articulos 7,
29 053;

k) exigir a los oferentes, a las personas que soliciten la admisién a negociacién de criptoactivos, o a los emisores de
fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico que incluyan informacién adicional en sus libros
blancos de criptoactivos, cuando sea necesario para la estabilidad financiera o para proteger los intereses de los
titulares de criptoactivos, en particular de los titulares minoristas;

)  suspender una oferta publica o admisién a negociacién de criptoactivos durante un médximo de 30 dias hdbiles
consecutivos, cada vez que existan motivos razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

m) prohibir la oferta publica o admisién a negociacién de criptoactivos cuando constaten que se ha infringido el
presente Reglamento o existan motivos razonables para sospechar que se va a infringir;

n) suspender, o exigir a un proveedor de servicios de criptoactivos que gestione una plataforma de negociacion de
criptoactivos que suspenda, la negociacion de criptoactivos durante un mdximo de 30 dias hdbiles consecutivos,
cada vez que existan motivos razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

o) prohibir la negociacién de criptoactivos en una plataforma de negociacién de criptoactivos cuando constaten que se
ha infringido el presente Reglamento o existan motivos razonables para sospechar que se va a infringir;

p) suspender o prohibir las comunicaciones publicitarias cuando existan motivos razonables para sospechar que se ha
infringido el presente Reglamento;

q) exigir a los oferentes, a las personas que soliciten la admision a negociacién de criptoactivos, a los emisores de
fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico o a los proveedores de servicios de criptoactivos
pertinentes que cesen o suspendan sus comunicaciones publicitarias durante un maximo de 30 dias habiles
consecutivos cada vez que existan motivos razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

r)  hacer ptblico el hecho de que un oferente, una persona que solicite la admisién a negociacién de un criptoactivo o
un emisor de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico estd incumpliendo sus
obligaciones con arreglo al presente Reglamento;

s)  divulgar, o exigir al oferente, a la persona que solicite la admisién a negociacién de un criptoactivo, o al emisor de
la ficha referenciada a activos o de la ficha de dinero electrénico, que divulgue toda la informacién importante que
pueda afectar a la evaluacion del criptoactivo ofertado al puablico o admitido a negociacion, con el fin de garantizar
la proteccién de los intereses de los titulares de criptoactivos, en particular de los titulares minoristas, o el buen
funcionamiento del mercado;

t)  suspender, o exigir al proveedor de servicios de criptoactivos pertinente que gestiona la plataforma de negociacion
de criptoactivos que suspenda, la negociacién de los criptoactivos cuando consideren que la situacion del oferente,
de la persona que solicita la admisién a negociacién de un criptoactivo o del emisor de una ficha referenciada a
activos o de una ficha de dinero electronico es tal que la negociacion serfa perjudicial para los intereses de los
titulares de criptoactivos, en particular de los titulares minoristas;
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u) cuando haya motivos para suponer que una persona estd emitiendo fichas referenciadas a activos o fichas de dinero
electronico sin autorizacién o que una persona estd ofreciendo o solicitando la admisién a negociacion de
criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico sin haberse notificado un
libro blanco de criptoactivos de conformidad con el articulo 8, ordenar el cese inmediato de la actividad sin previo
aviso ni imposicién de un plazo;

v) adoptar cualquier tipo de medida para garantizar que un oferente o una persona que solicite la admisién a
negociacion de criptoactivos, el emisor de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico
o un proveedor de servicios de criptoactivos cumplan lo dispuesto en el presente Reglamento, incluyendo requerir
el cese de toda prictica o conducta que las autoridades competentes consideren contrarias al presente Reglamento;

w) llevar a cabo inspecciones o investigaciones in situ en locales que no sean el domicilio particular de personas fisicas
y, a tal fin, acceder a dichos locales para incautarse de documentos o datos de cualquier tipo;

x) externalizar las verificaciones o investigaciones a auditores o expertos;

y) exigir la retirada de una persona fisica del 6rgano de direccion del emisor de una ficha referenciada a activos o de
un proveedor de servicios de criptoactivos;

z) solicitar a toda persona que tome medidas para reducir el volumen de su posiciéon o su exposicion a criptoactivos;

aa) cuando no se disponga de otro medio eficaz para hacer que cese la infraccién del presente Reglamento y para evitar
el riesgo de perjuicio grave para los intereses de los clientes o titulares de criptoactivos, adoptar todas las medidas
necesarias, incluso solicitando a un tercero o a una autoridad publica que aplique dichas medidas, para:

i) suprimir contenidos de una interfaz en linea o restringir el acceso a esta u ordenar que se muestre expresamente
un aviso a los clientes y titulares de criptoactivos al acceder a la interfaz en linea,

ii) ordenar a un proveedor de servicios de alojamiento de datos que suprima o desactive una interfaz en linea o
que restrinja el acceso a ella, u

i) ordenar a registros y registradores de dominios que supriman un nombre de dominio completo y permitan a la
correspondiente autoridad competente registrarlo;

ab) exigir a un emisor de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico, de conformidad con el
articulo 23, apartado 4, el articulo 24, apartado 3, y el articulo 58, apartado 3, que introduzca un valor nominal
minimo o limite la cantidad emitida.

2. Las facultades de supervision e investigacion ejercidas en relacion con los oferentes, las personas que soliciten la
admisién a negociacion, los emisores y los proveedores de servicios de criptoactivos se entenderdn sin perjuicio de las
facultades otorgadas a las mismas u otras autoridades de supervisién al respecto, incluidas las facultades otorgadas a las
autoridades competentes pertinentes con arreglo a las disposiciones del Derecho nacional por las que se transponga la
Directiva n.° 2009/110/CE y de las competencias de supervision prudencial que el Reglamento (UE) n.° 1024/2013
atribuye al BCE.

3. Para el ejercicio de las funciones previstas en el titulo VI deberd dotarse a las autoridades competentes, de
conformidad con el Derecho nacional, al menos de las siguientes facultades en materia de supervision e investigacion,
ademads de las facultades a que se refiere el apartado 1:

a) acceder a cualquier documento y dato bajo cualquier forma, y obtener copia del mismo;

b) solicitar o exigir informacién de cualquier persona, inclusive de aquellas que intervienen sucesivamente en la trans-
misién de 6rdenes o en la ejecucion de las operaciones consideradas, asi como de sus directivos, y en caso necesario
citar e interrogar a una persona con el fin de obtener informacién;

¢) acceder a los locales de personas fisicas y juridicas a fin de proceder a la incautacién de documentos y datos bajo
cualquier forma cuando haya una sospecha razonable de la existencia de documentos o datos relativos al objeto de la
inspeccion o investigacion que pudieran ser pertinentes para probar un caso de operacién con informacién privi-
legiada o de manipulacién de mercado;



9.6.2023 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/147

d) remitir asuntos con fines de enjuiciamiento;

e) solicitar, en la medida en que lo permita el Derecho nacional, los registros existentes sobre trafico de datos que
mantenga una empresa de telecomunicaciones cuando haya una sospecha razonable de que se haya cometido una
infracciéon y cuando dichos registros puedan ser pertinentes para la investigacién de una infraccién de los articu-
los 88 a91;

f) solicitar la congelacién o el embargo de activos, o ambos;
g) imponer una prohibicién temporal de ejercer una actividad profesional;

h) adoptar todas las medidas necesarias para garantizar que el publico sea informado adecuadamente, procediendo,
entre otras cosas, a la correccion de la informacién falsa o engafiosa publicada, en su caso mediante requerimiento a
un oferente, a una persona que solicite la admisién a negociaciéon o a un emisor o a otra persona que haya publicado
o difundido informacién falsa o engafiosa para que publique una rectificacion.

4. Cuando asi lo requiera el Derecho nacional, la autoridad competente podrd solicitar al dérgano jurisdiccional
pertinente que resuelva sobre el ejercicio de las facultades mencionadas en los apartados 1 y 2.

5. Las autoridades competentes podran ejercer las facultades a que se refieren los apartados 1 y 2 de cualquiera de los
modos siguientes:

a) directamente;

b) en colaboracién con otras autoridades, incluidas las autoridades competentes para la prevencién y la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo;

¢) bajo su responsabilidad, mediante delegacion en las autoridades a que se refiere la letra b);
d) mediante solicitud a los d6rganos jurisdiccionales competentes.

6. Los Estados miembros velardn por que se adopten las medidas apropiadas para que las autoridades competentes
puedan ejercer las facultades de supervision e investigacion necesarias para el desempefio de sus funciones.

7. La persona que comunique a la autoridad competente informacién relacionada con el presente Reglamento se
considerard que no infringe ninguna restriccién en materia de divulgacién de informacién impuesta por un contrato o
disposicion legislativa, reglamentaria o administrativa, y no estard sujeta a responsabilidad de ningtin tipo como
consecuencia de dicha comunicacion.

Articulo 95
Cooperaciéon entre las autoridades competentes

1. Las autoridades competentes cooperardn entre si a los efectos del presente Reglamento. Prestardn ayuda a las
autoridades competentes de otros Estados miembros y a la ABE y la AEVM. Deberdn intercambiar informacién sin
demora indebida y cooperar en las actividades de investigacion, supervisién y control del cumplimiento.

Los Estados miembros que, de conformidad con el articulo 111, apartado 1, pdrrafo segundo, hayan establecido san-
ciones penales por las infracciones del presente Reglamento a que se refiere el articulo 111, apartado 1, parrafo primero,
se asegurardn de que se hayan adoptado las medidas oportunas para que las autoridades competentes dispongan de
todas las facultades necesarias a fin de ponerse en contacto con las autoridades judiciales o las autoridades responsables
de la fiscalia o de la justicia penal dentro de su jurisdiccién para recibir informacién especifica relacionada con las
investigaciones o procesos penales iniciados por infracciones del presente Reglamento, y para ofrecer esa misma
informacion a otras autoridades competentes y a la ABE y la AEVM, a fin de cumplir con su obligacién de cooperacién
a efectos del presente Reglamento.

2. Una autoridad competente podrd denegar una peticién de informacién o de cooperacién con una autoridad
tinicamente en los siguientes casos:

a) la comunicacién de la informacién en cuestion pueda ir en perjuicio de la seguridad del Estado miembro destinatario,
particularmente en lo tocante a la lucha contra el terrorismo y otros delitos graves;

b) en caso de que atender la peticién tenga probablemente efectos negativos para sus propias actividades de investi-
gacion o de control del cumplimiento, o, en su caso, para una investigacién de cardcter penal;

¢) en caso de que ya se hubieran iniciado procedimientos judiciales respecto de los mismos hechos y de las mismas
personas fisicas o juridicas ante los 6rganos jurisdiccionales del Estado miembro que recibe la peticion;
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d) cuando haya recaido sentencia firme respecto del mismo hecho y de la misma persona fisica o juridica en el Estado
miembro que recibe la peticidn.

3. Previa solicitud, las autoridades competentes proporcionardn sin demora indebida cualquier informacién requerida
para los fines del presente Reglamento.

4. Toda autoridad competente de un Estado miembro podra solicitar la asistencia de la autoridad competente de otro
Estado miembro en relaciéon con las inspecciones in situ o investigaciones.

La autoridad competente solicitante informard a la ABE y a la AEVM de cualquier peticion efectuada en virtud del
parrafo primero. Cuando una autoridad competente reciba de la autoridad competente de otro Estado miembro la
solicitud de realizar una inspeccién in situ o una investigacion, podra:

a) realizar ella misma la inspeccién in situ o la investigacién;

b) permitir a la autoridad competente que haya presentado la solicitud participar en la inspeccién in situ o la
investigacion;

¢) permitir a la autoridad competente que haya presentado la solicitud realizar ella misma la inspeccién in situ o la
investigacion;

d) compartir tareas especificas relacionadas con las actividades de supervision con las demds autoridades competentes.

5. En el caso de la inspeccién o investigacion in situ a que se refiere el apartado 4, la AEVM coordinard la inspeccién
o investigacion cuando asi lo solicite una de las autoridades competentes.

Cuando la inspeccién o investigacién in situ mencionada en el apartado 4 se refiera al emisor de una ficha referenciada a
activos o de una ficha de dinero electrénico, o se refiera a servicios de criptoactivos relacionados con fichas referenciadas
a activos o con fichas de dinero electrénico, la ABE coordinard la inspeccién o investigacion cuando asi lo solicite una
de las autoridades competentes.

6. Las autoridades competentes podrdn someter el asunto a la AEVM en aquellas situaciones en que una solicitud de
cooperacion, en particular de intercambio de informacién, se haya rechazado o no haya sido atendida en un plazo
razonable. En tales situaciones se aplicard mutatis mutandis el articulo 19, apartado 4, del Reglamento (UE) n.
©1095/2010.

7. Como excepcidn a lo dispuesto en el apartado 6 del presente articulo, las autoridades competentes podrdn someter
el asunto a la ABE en aquellas situaciones en que una solicitud de cooperacion, en particular de informacién relativa al
emisor de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico, o relativa a servicios de criptoactivos
relacionados con fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico, haya sido rechazada o no haya sido
atendida en un plazo razonable. En tales situaciones se aplicard mutatis mutandis el articulo 19, apartado 4, del Regla-
mento (UE) n.° 1093/2010.

8.  Las autoridades competentes coordinardn estrechamente sus actividades de supervisién con el fin de detectar y
corregir las infracciones del presente Reglamento, establecer y promover las practicas mds idoneas, facilitar la colabo-
racién, fomentar la coherencia en la interpretacion y proporcionar evaluaciones transfronterizas en caso de desacuerdo.

A efectos del parrafo primero del presente apartado, la ABE y la AEVM desempefiardn un papel de coordinacién entre
las autoridades competentes y entre los colegios de supervisores a que se refiere el articulo 119, con el fin de crear
habitos comunes de supervisién y précticas de supervision coherentes y garantizar procedimientos uniformes.

9. Cuando una autoridad competente constate que se ha incumplido alguno de los requisitos establecidos en el
presente Reglamento o tenga motivos para creerlo, informard de sus constataciones, de forma suficientemente detallada,
a la autoridad competente de la entidad o entidades sospechosas de la infraccion.

10. La AEVM, en estrecha cooperacion con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulaciéon para
especificar la informacion que deberdn intercambiar las autoridades competentes en virtud del apartado 1.

La AEVM presentard a la Comisién los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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11.  La AEVM, en estrecha cooperaciéon con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de
establecer formularios, plantillas y procedimientos normalizados para la cooperacion y el intercambio de informacién
entre autoridades competentes.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
més tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el pérrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 96
Cooperacién con la ABE y la AEVM

1. A efectos del presente Reglamento, las autoridades competentes cooperardn estrechamente con la AEVM, de
conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, y con la ABE, de conformidad con el Reglamento (UE) n.
©1093/2010. Intercambiardn informacién para el desempefio de sus funciones con arreglo al presente capitulo y a
los capitulos 2 y 3 del presente titulo.

2. Las autoridades competentes deberdn facilitar sin demora a la ABE y a la AEVM toda la informacion necesaria para
el desempefio de sus funciones, de conformidad con el articulo 35 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 y el articulo 35
del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, respectivamente.

3. La AEVM, en estrecha cooperacién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de ejecucién a fin de
establecer formularios, plantillas y procedimientos normalizados para la cooperacién y el intercambio de informacién
entre las autoridades competentes y la ABE y la AEVM.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se confieren a la Comisién competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a que se refiere el parrafo
primero del presente apartado de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 97
Fomento de la convergencia en la clasificacién de criptoactivos

1. A mds tardar el 30 de diciembre de 2024, las AES emitirdn conjuntamente directrices de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 vy el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010 para especificar el contenido y la forma de la explicacion que acompaiia al libro blanco
de criptoactivos a que se refiere el articulo 8, apartado 4, y de los dictdmenes juridicos sobre la calificacién de las fichas
referenciadas a activos a que se refieren el articulo 17, apartado 1, letra b), inciso ii), y el articulo 18, apartado 2, letra e).
Las directrices incluirdn una plantilla para la explicaciéon y el dictamen, asi como una prueba normalizada para la
clasificacion de criptoactivos.

2. De conformidad con el articulo 29 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, el articulo 29 del Reglamento (UE) n.
©1094/2010 y el articulo 29 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, respectivamente, las AES fomentardn el debate entre
las autoridades competentes sobre la clasificacion de los criptoactivos, incluida la clasificacion de los criptoactivos
excluidos del dmbito de aplicacion del presente Reglamento en virtud del articulo 2, apartado 3. Las AES también
determinardn las fuentes de las posibles divergencias de enfoque entre las autoridades competentes con respecto a la
clasificacion de dichos criptoactivos y, en la medida de lo posible, promoverdn un enfoque comdn al respecto.

3. Las autoridades competentes de los Estados miembros de origen o de acogida podrdn solicitar a la AEVM, a la
AESPJ] o0 a la ABE, segin proceda, un dictamen sobre la clasificacion de los criptoactivos, incluidos los excluidos del
ambito de aplicacién del presente Reglamento en virtud del articulo 2, apartado 3. La AEVM, la AESP] o la ABE, segtin
proceda, emitirdn dicho dictamen, de conformidad con el articulo 29 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, el articulo 29
del Reglamento (UE) n.° 1094/2010 y el articulo 29 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, segtin proceda, en un plazo de
15 dias hdbiles a partir de la recepcion de la solicitud de las autoridades competentes.

4. Las AES elaborardn conjuntamente un informe anual basado en la informacién recogida en el registro a que se
refiere el articulo 109 y en los resultados de su trabajo a que se refieren los apartados 2 y 3 del presente articulo, en el
que se seflalen las dificultades de la clasificacién de los criptoactivos y las divergencias de enfoque entre las autoridades
competentes.
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Articulo 98
Cooperacién con otras autoridades

Cuando un oferente, una persona que solicite admisién a negociacion, el emisor de una ficha referenciada a activos o de
ficha de dinero electrénico, o un proveedor de servicios de criptoactivos, realice actividades distintas de las contempladas
en el presente Reglamento, las autoridades competentes cooperardn con las autoridades responsables de la supervision o
vigilancia de esas otras actividades en virtud del Derecho de la Unién o nacional, incluidas las autoridades tributarias y
las autoridades de supervision correspondientes de terceros paises.

Articulo 99
Obligaciones de notificacién

Los Estados miembros notificardn las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de aplicacion de lo dis-
puesto en el presente titulo, incluidas cualesquiera disposiciones pertinentes de Derecho penal, a la Comision, a la ABE y
ala AEVM a mds tardar el 30 de junio de 2025. Los Estados miembros notificardn sin demora indebida a la Comisién, a
la ABE y a la AEVM cualquier modificacion ulterior de dichas disposiciones.

Articulo 100
Secreto profesional

1. Toda informacién intercambiada por las autoridades competentes con arreglo al presente Reglamento y referida a
las condiciones comerciales u operativas, asi como a otros asuntos de tipo econdémico o personal, se considerard
confidencial y estard amparada por el secreto profesional, salvo cuando la autoridad competente declare, en el momento
de su comunicacién, que estd permitido revelar la informacién o que su revelacién resulta necesaria en el marco de un
procedimiento judicial o para los casos que afectan a la fiscalidad o al Derecho penal nacionales.

2. La obligacién de secreto profesional se aplicard a todas las personas fisicas y juridicas que trabajen o hayan
trabajado para las autoridades competentes. La informacién amparada por el secreto profesional no podrd revelarse a
ninguna otra persona fisica o juridica o autoridad, salvo en aplicacion de la legislacién de la Unién o nacional.

Articulo 101
Proteccién de datos

En relacién con el tratamiento de datos de cardcter personal en el marco del presente Reglamento, las autoridades
competentes ejerceran sus funciones a efectos del presente Reglamento de conformidad con el Reglamento (UE)
2016/679.

El tratamiento de datos personales por la ABE y la AEVM a los efectos del presente Reglamento se realizard de
conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725.

Atrticulo 102
Medidas cautelares

1. Cuando la autoridad competente de un Estado miembro de acogida tenga motivos claros y demostrables para
sospechar que se dan irregularidades en las actividades de un oferente, una persona que solicite admisién a negociacion
de criptoactivos, o del emisor de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico, o de un
proveedor de servicios de criptoactivos, lo notificard a la autoridad competente del Estado miembro de origen y a la
AEVM.

Cuando las irregularidades se refieran al emisor de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico,
o a un proveedor de servicios de criptoactivos relacionados con fichas referenciadas a activos o con fichas de dinero
electrénico, la autoridad competente del Estado miembro de acogida lo notificard también a la ABE.

2. Cuando, a pesar de las medidas adoptadas por la autoridad competente del Estado miembro de origen, persistan
las irregularidades a que se refiere el apartado 1, constitutivas de infraccion del presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de acogida, tras informar a la autoridad competente del Estado miembro de origen,
ala AEVM vy, cuando proceda, a la ABE, adoptard las medidas adecuadas para proteger a los clientes de los proveedores
de servicios de criptoactivos y los titulares de criptoactivos, en particular los titulares minoristas. Tales medidas incluyen
impedir que el oferente, la persona que solicite la admisién a negociacion, el emisor de una ficha referenciada a activos o
de una ficha de dinero electrénico o el proveedor de servicios de criptoactivos vuelvan a operar en el Estado miembro
de acogida. La autoridad competente informard de ello sin demora indebida a la AEVM vy, en su caso, a la ABE. La
AEVM vy, cuando le atafia, la ABE, informardn de ello sin demora indebida a la Comision.
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3. En caso de que una autoridad competente del Estado miembro de origen no esté de acuerdo con las medidas
adoptadas por una autoridad competente del Estado miembro de acogida con arreglo al apartado 2 del presente articulo,
podrd someter el asunto a la AEVM. En tales situaciones se aplicard, mutatis mutandis, el articulo 19, apartado 4, del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, cuando las medidas contempladas en el
apartado 2 del presente articulo se refieran al emisor de una ficha referenciada a activos o de una ficha de dinero
electrénico, o a un proveedor de servicios de criptoactivos relacionados con fichas referenciadas a activos o con fichas
de dinero electrénico, la autoridad competente del Estado miembro de acogida podrd someter el asunto a la ABE. En
tales situaciones se aplicard, mutatis mutandis, el articulo 19, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 103
Poderes de intervencion temporal de la AEVM

1. De conformidad con el articulo 9, apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, y siempre que se cumplan las
condiciones de los apartados 2 y 3 del presente articulo, la AEVM podrd prohibir o restringir con caricter temporal:

a) la comercializacion, distribuciéon o venta de determinados criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o
fichas de dinero electrénico o criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico
con determinadas caracteristicas especificas, o

b) un tipo de actividad o practica relacionada con criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos o fichas de
dinero electrénico.

La prohibicién o restriccion podrd aplicarse en determinadas circunstancias o estar sujeta a excepciones, especificadas
por la AEVM.

2. La AEVM adoptard una medida en virtud del apartado 1 tnicamente si se cumplen todas las condiciones siguien-
tes:

a) que la prohibicion o restriccion propuesta responda a una seria preocupacion por la proteccién del inversor o a una
amenaza para la integridad y el funcionamiento ordenado de los mercados de criptoactivos o para la estabilidad de la
totalidad o de parte del sistema financiero de la Unidn;

b) que los requisitos reglamentarios aplicables con arreglo al Derecho de la Unién a los criptoactivos y servicios de
criptoactivos de que se trate no den respuesta a la amenaza en cuestion;

¢) que una autoridad competente pertinente no haya tomado medidas para responder a la amenaza en cuestion o que
las medidas adoptadas no constituyan una respuesta adecuada frente a dicha amenaza.

3. Al adoptar una medida de en virtud del apartado 1, la AEVM velard por que la medida:

a) no tenga un efecto perjudicial en la eficiencia de los mercados de criptoactivos o en los titulares de criptoactivos o
los clientes que reciban servicios de criptoactivos que sea desproporcionado con respecto a los beneficios de la
medida, y

b) no cree un riesgo de arbitraje regulatorio.

Cuando las autoridades competentes hayan tomado una medida de conformidad con el articulo 105, la AEVM podra
adoptar cualquiera de las medidas a que se refiere el apartado 1 del presente articulo sin emitir un dictamen en virtud
del articulo 106, apartado 2.

4. Antes de decidir adoptar una medida en virtud del apartado 1, la AEVM notificard a las autoridades competentes
pertinentes la medida que se propone adoptar.

5. La AEVM publicard en su sitio web un aviso de decision de adoptar una medida en virtud del apartado 1. Dicho
aviso especificard pormenorizadamente la prohibiciéon o restriccién impuesta y la fecha posterior a la publicacién del
aviso a partir de la cual las medidas surtirdn efecto. La prohibicién o restriccion solo se aplicard a las actividades
posteriores a la entrada en vigor de la medida.

6. La AEVM revisard la prohibiciéon o restriccion impuesta en virtud del apartado 1 a intervalos apropiados y, como
minimo, cada seis meses. Tras un minimo de dos renovaciones consecutivas y sobre la base de un andlisis adecuado que
evaltie el impacto en los consumidores, la AEVM podrd decidir la renovacién anual de la prohibicién o restriccion.
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7. Las medidas adoptadas por la AEVM en virtud del presente articulo prevalecerdn sobre cualquier medida anterior
adoptada por las autoridades competentes pertinentes sobre el mismo asunto.

8. La Comisién adoptard actos delegados con arreglo al articulo 139 para completar el presente Reglamento espe-
cificando los criterios y factores que debe tener en cuenta la AEVM para determinar si existe una preocupacion
significativa relativa a la proteccion del inversor o una amenaza para el correcto funcionamiento y la integridad de
los mercados de criptoactivos o para la estabilidad del conjunto o una parte del sistema financiero de la Uni6n a efectos
del apartado 2, letra a), del presente articulo.

Articulo 104
Poderes de intervencion temporal de la ABE

1. De conformidad con el articulo 9, apartado 5, del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, y siempre que se cumplan las
condiciones de los apartados 2 y 3 del presente articulo, la ABE podrd prohibir o restringir con cardcter temporal:

a) la comercializacion, distribucién o venta de determinadas fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico,
o de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico con determinadas caracteristicas especificas, o

b) un tipo de actividad o préctica relacionada con fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico.

La prohibicién o restriccién podrd aplicarse en determinadas circunstancias, o estar sujeta a excepciones, especificadas
por la ABE.

2. La ABE adoptard una medida en virtud del apartado 1 tnicamente si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que la prohibicién o restriccién propuesta responda a una seria preocupacion por la proteccién del inversor o a una
amenaza para la integridad y el funcionamiento ordenado de los mercados de criptoactivos o para la estabilidad de la
totalidad o de parte del sistema financiero de la Unidn;

b) que los requisitos reglamentarios aplicables con arreglo al Derecho de la Unién a las fichas referenciadas a activos, las
fichas de dinero electrénico o a los servicios de criptoactivos relacionados con ellas no den respuesta a la amenaza en
cuestion;

¢) que una autoridad competente pertinente no haya tomado medidas para responder a la amenaza en cuestion o que
las medidas adoptadas no constituyan una respuesta adecuada frente a dicha amenaza.

3. Al adoptar una medida en virtud del apartado 1, la ABE velard por que la medida:

a) no tenga un efecto perjudicial en la eficiencia de los mercados de criptoactivos o en los titulares de fichas referen-
ciadas a activos o fichas de dinero electrénico o clientes que reciban servicios de criptoactivos que sea despropor-
cionado con respecto a los beneficios de la medida, y

b) no cree un riesgo de arbitraje regulatorio.

Cuando las autoridades competentes hayan tomado una medida en virtud del articulo 105, la ABE podrd adoptar
cualquiera de las medidas a que se refiere el apartado 1 del presente articulo sin emitir el dictamen en virtud del
articulo 106, apartado 2.

4. Antes de decidir adoptar una medida en virtud del apartado 1, la ABE notificard a la autoridad competente
pertinente la medida que se propone adoptar.

5. La ABE publicard en su sitio web un aviso de decision de adoptar una medida en virtud del apartado 1. Dicho
aviso especificard pormenorizadamente la prohibiciéon o restriccién impuesta y la fecha posterior a la publicacion del
aviso a partir de la cual las medidas surtirdn efecto. La prohibicién o restriccion solo se aplicard a las actividades
posteriores a la entrada en vigor de las medidas.

6. La ABE revisard la prohibicién o restriccion impuesta en virtud del apartado 1 a intervalos apropiados y, como
minimo, cada seis meses. Tras un minimo de dos renovaciones consecutivas y sobre la base de un andlisis adecuado que
evalie el impacto en los consumidores, la ABE podrd decidir la renovacién anual de la prohibicién o restriccion.



9.6.2023 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/153

7. Las medidas adoptadas por la ABE en virtud del presente articulo prevalecerdn sobre cualquier medida anterior
adoptada por la autoridad competente pertinente sobre el mismo asunto.

8. La Comisién adoptard actos delegados de conformidad con el articulo 139 por los que se complete el presente
Reglamento especificando los criterios y factores que debe tener en cuenta la ABE para determinar si existe una
preocupacion significativa relativa a la proteccién del inversor o una amenaza para el correcto funcionamiento y la
integridad de los mercados de criptoactivos o para la estabilidad del conjunto o una parte del sistema financiero de la
Uni6n a efectos del apartado 2, letra a), del presente articulo.

Articulo 105
Intervencion de las autoridades competentes en relacién con los productos

1. Una autoridad competente podrd prohibir o restringir las siguientes actividades en o desde su Estado miembro:

a) la comercializacién, distribucién o venta de determinados criptoactivos o criptoactivos con determinadas caracteris-
ticas especificas, o

b) un tipo de actividad o préctica relacionada con criptoactivos.

2. Una autoridad competente solo adoptard una medida en virtud del apartado 1 si tiene motivos fundados para
considerar que:

a) un criptoactivo plantea problemas significativos de proteccién de los inversores o supone una amenaza para el
correcto funcionamiento y la integridad de los mercados de criptoactivos o para la estabilidad de la totalidad o de
parte del sistema financiero en al menos un Estado miembro;

b) los requisitos reglamentarios en vigor con arreglo al Derecho de la Unién aplicables al criptoactivo o servicio de
criptoactivos de que se trate no constituyen una respuesta suficiente a los riesgos mencionados en la letra a) y el
problema no se resolverfa mejor mediante una mayor supervision o una aplicacién mads estricta de los requisitos
vigentes;

¢) la medida es proporcionada habida cuenta de la naturaleza de los riesgos observados, del nivel de sofisticacion de los
inversores o participantes en el mercado afectados y del efecto probable de la medida en los inversores y los
participantes en el mercado que puedan ser titulares, usuarios o beneficiarios del criptoactivo o servicio de criptoac-
tivos de que se trate;

d) la autoridad competente ha consultado adecuadamente a las autoridades competentes de otros Estados miembros que
puedan verse afectados de forma significativa por la medida, y

e) la medida no tiene un efecto discriminatorio sobre los servicios o actividades de otro Estado miembro.

Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el parrafo primero del presente apartado, la autoridad competente
podrd imponer la prohibicién o restriccién a que se refiere el apartado 1 con cardcter preventivo antes de que un
criptoactivo se comercialice, distribuya o venda a los clientes.

La autoridad competente podrd decidir aplicar la prohibicién o restriccién a que se refiere el apartado 1 tnicamente en
determinadas circunstancias o someterla a excepciones.

3. La autoridad competente no impondrd una prohibicién o restriccion con arreglo al presente articulo salvo que, al
menos un mes antes de la fecha en que se prevé que surta efecto la medida, haya comunicado a todas las demds
autoridades competentes correspondientes y a la AEVM, o la ABE, para las fichas referenciadas a activos y las fichas de
dinero electrénico, por escrito o por cualquier otro medio acordado entre las autoridades, los pormenores siguientes:

a) el criptoactivo o la actividad o practica a que se refiere la medida propuesta;
b) la naturaleza precisa de la prohibicién o restriccién propuesta y la fecha en que se prevé que surta efecto, y

¢) las pruebas en que haya basado su decision y que acreditan que se cumple cada una de las condiciones del
apartado 2, parrafo primero.

4. En casos excepcionales en que la autoridad competente lo considere necesario con el fin de prevenir efectos
perjudiciales derivados del criptoactivo o de la actividad o prictica a que se refiere el apartado 1, la autoridad compe-
tente podrd tomar una medida urgente con cardcter provisional, previa notificacién por escrito a todas las demds
autoridades competentes y a la AEVM al menos 24 horas antes del momento en que se pretende que surta efecto la
medida, siempre que se cumplan todos los criterios enumerados en el presente articulo y, ademds, que haya quedado
establecido claramente que el plazo de notificacién previa de un mes no permitirfa responder adecuadamente a la
preocupacién o amenaza concreta de que se trate. La duracién de las medidas adoptadas con cardcter provisional no
serd superior a tres meses.
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5. La autoridad competente publicard en su sitio web un aviso de decisién de imponer una prohibicién o restriccion
a que se refiere el apartado 1. En dicho anuncio se especificardn los detalles de la prohibicion o restriccién impuesta y se
especificard un plazo después de la publicacién del anuncio a partir del cual surtirdn efecto las medidas y las pruebas en
que la autoridad competente haya basado su decisién y que acreditan que se cumple cada una de las condiciones del
apartado 2, pérrafo primero. La prohibicién o restriccién solo se aplicard a las actividades posteriores a la entrada en
vigor de las medidas.

6.  La autoridad competente revocard la prohibicion o restriccion si dejan de cumplirse las condiciones del apartado 2.

7. La Comisién adoptard actos delegados de conformidad con el articulo 139 por los que se complete el presente
Reglamento especificando los criterios y factores que deben tener en cuenta las autoridades competentes para determinar
si existe una preocupacion significativa relativa a la protecciéon del inversor o una amenaza para el correcto funciona-
miento y la integridad de los mercados de criptoactivos o para la estabilidad de la totalidad o parte del sistema
financiero en al menos un Estado miembro, a efectos del apartado 2, parrafo primero, letra a).

Articulo 106
Coordinacién con la AEVM o la ABE

1. La AEVM o, en el caso de las fichas referenciadas a activos y las fichas de dinero electrénico, la ABE, desemperiard
una funcién de facilitacion y coordinacién en relacién con las medidas adoptadas por las autoridades competentes en
virtud del articulo 105. La AEVM o, en el caso de las fichas referenciadas a activos y las fichas de dinero electrénico, la
ABE velard por que las medidas adoptadas por una autoridad competente estén justificadas y sean proporcionadas y por
que las autoridades competentes adopten, cuando proceda, un enfoque coherente.

2. Tras recibir la notificacién, de conformidad con el articulo 105, apartado 3, de cualquier medida que deba
adoptarse en virtud de dicho articulo, la AEVM o, en el caso de las fichas referenciadas a activos y las fichas de dinero
electronico, la ABE emitird un dictamen sobre si la prohibicién o restriccion estd justificada y es proporcionada. Si la
AEVM o, en el caso de las fichas referenciadas a activos y las fichas de dinero electronico, la ABE, consideran que es
necesaria la adopcién de una medida por parte de otras autoridades competentes para hacer frente al riesgo, lo indicardn
en su dictamen. El dictamen se publicard en el sitio web de la AEVM o, en el caso de fichas referenciadas a activos y
fichas de dinero electrénico, de la ABE.

3. En el supuesto de que una autoridad competente se proponga adoptar o adopte o se abstenga de adoptar medidas
contrariamente a lo dictaminado por la AEVM o la ABE en virtud del apartado 2, publicard de inmediato en su sitio web
un aviso en el que expondrd plenamente las razones de su actuacion.

Articulo 107
Cooperacion con terceros paises

1. Cuando sea preciso, las autoridades competentes de los Estados miembros celebrardn acuerdos de cooperacién con
las autoridades de supervision de terceros paises en relacién con los intercambios reciprocos de informacién y con la
ejecucién en esos paises de las obligaciones impuestas con arreglo al presente Reglamento. Esos acuerdos de coo-
peracién garantizardn como minimo un intercambio eficiente de informacién que permita a las autoridades competentes
desempefiar las funciones contempladas en el presente Reglamento.

Las autoridades competentes informardn a la ABE, a la AEVM y a las demds autoridades competentes cuando se
proponga celebrar acuerdos de esta indole.

2. Siempre que sea posible, la AEVM, en estrecha colaboracién con la ABE, facilitard y coordinard la elaboracién de
los acuerdos de cooperacién entre las autoridades competentes y las autoridades de supervision de terceros paises.

3. La AEVM, en estrecha colaboracién con la ABE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion por las que
se establezca un modelo de acuerdo de cooperacion al que se refiere el apartado 1 que deberdn utilizar, en la medida de
lo posible, las autoridades competentes de los Estados miembros.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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4. Siempre que sea posible, la AEVM, en estrecha colaboracién con la ABE, facilitard y coordinard asimismo el
intercambio entre las autoridades competentes de la informacién obtenida de las autoridades de supervision de terceros
paises que pueda ser pertinente para la adopcién de las medidas contempladas en el capitulo 3 del presente titulo.

5. Las autoridades competentes celebrardn acuerdos de cooperacion relativos al intercambio de informacién con las
autoridades de supervision de terceros paises tinicamente cuando la informacién divulgada goce de garantias de secreto
profesional equivalentes como minimo a las definidas en el articulo 100. Tal intercambio de informacion se destinard al
desempefio de las funciones contempladas en el presente Reglamento de esas autoridades competentes.

Articulo 108
Tramitacién de reclamaciones por las autoridades competentes

1. Las autoridades competentes establecerdn procedimientos que permitan a los clientes y otras partes interesadas,
incluidas las asociaciones de consumidores, presentarles reclamaciones en relacién con las presuntas infracciones del
presente Reglamento por parte de los oferentes, de las personas que soliciten la admision a negociacion, de los emisores
de fichas referenciadas a activos o de fichas de dinero electrénico, o por parte de los proveedores de servicios de
criptoactivos. Deberdn aceptarse las reclamaciones presentadas por escrito, también en formato electrénico, y en una
lengua oficial del Estado miembro en el que se presente la reclamacién o en una lengua aceptada por las autoridades
competentes de dicho Estado miembro.

2. La informacién sobre los procedimientos de tramitacién de reclamaciones a que se refiere el apartado 1 del
presente articulo se publicard en el sitio web de cada autoridad competente y se comunicard a la ABE y a la AEVM.
La AEVM publicard hipervinculos a las secciones de los sitios web de las autoridades competentes relativas a los
procedimientos de tramitacién de reclamaciones en su registro de criptoactivos contemplado en el articulo 109.

CAPITULO 2
Registro de la AEVM

Articulo 109

Registro de libros blancos de criptoactivos, de emisores de fichas referenciadas a activos y fichas de dinero
electrénico, y de proveedores de servicios de criptoactivos

1. La AEVM llevard un registro de lo siguiente:

a) los libros blancos de criptoactivos relativos a criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos y fichas de
dinero electrénico;

b) los emisores de fichas referenciadas a activos;

¢) los emisores de fichas de dinero electrénico, y

d) los proveedores de servicios de criptoactivos.

El registro de la AEVM se pondrd a disposicién ptiblica en su sitio web y se actualizard regularmente. Con el fin de
facilitar dicha actualizacion, las autoridades competentes comunicardn a la AEVM cualquier cambio que le sea notificado

en lo concerniente a la informacién especificada en los apartados 2 a 5.

Las autoridades competentes facilitardn a la AEVM la informacién necesaria para la clasificacion de los libros blancos de
criptoactivos en el registro, tal como se especifique de conformidad con el apartado 8.

2. En lo que respecta a los libros blancos de criptoactivos relativos a criptoactivos distintos de fichas referenciadas a
activos o fichas de dinero electrénico, el registro contendrd los libros blancos de criptoactivos y cualquier libro blanco
de criptoactivos modificado. Todas las versiones obsoletas de los libros blancos de criptoactivos se conservaran en un
archivo separado y se marcardn claramente como versiones obsoletas.

3. Por lo que respecta a los emisores de fichas referenciadas a activos, el registro contendra la siguiente informacién:
a) el nombre, la forma juridica y el identificador de entidad juridica del emisor;
b) la denominacién comercial, la direccién fisica, el nimero de teléfono, el correo electronico y el sitio web del emisor;

¢) los libros blancos de criptoactivos y cualquier libro blanco de criptoactivos modificado, con las versiones obsoletas
del libro blanco de criptoactivos conservadas en un archivo separado y claramente marcadas como obsoletas;
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d) la lista de los Estados miembros de acogida en los que el emisor solicitante tenga la intencién de ofertar al publico a
ficha referenciada a activos o de solicitar su admisiéon a negociacion;

e) la fecha de inicio o, si no se encuentra disponible en el momento de la notificacion por parte de la autoridad
competente, la fecha de inicio prevista de la oferta al publico o de la admisiéon a negociacion;

f) cualquier otro servicio prestado por el emisor y no regulado por el presente Reglamento, con una referencia al
Derecho de la Unién o nacional aplicable;

@) la fecha de autorizacion para la oferta al ptblico o la solicitud de admisién a negociaciéon de una ficha referenciada a
activos o de autorizacién como entidad de crédito y, en su caso, de revocacion de cualquiera de las autorizaciones.

4. Por lo que respecta a los emisores de fichas de dinero electrénico, el registro contendrd la siguiente informacion:
a) el nombre, la forma juridica y el identificador de entidad juridica del emisor;
b) la denominacién comercial, la direccién fisica, el nimero de teléfono, el correo electrénico y el sitio web del emisor;

¢) los libros blancos de criptoactivos y cualquier libro blanco modificado, con las versiones obsoletas del libro blanco de
criptoactivos conservadas en un archivo separado y marcadas claramente como obsoletas;

d) la fecha de inicio o, si no se encuentra disponible en el momento de la notificacion por parte de la autoridad
competente, la fecha de inicio prevista de la oferta publica o la admisién a negociacion;

e) cualquier otro servicio prestado por el emisor y no regulado por el presente Reglamento, con una referencia al
Derecho de la Unién o nacional aplicable;

f) la fecha de autorizacién como entidad de crédito o como entidad de dinero electrénico y, en su caso, de revocacioén
de dicha autorizacion.

5. Por lo que respecta a los proveedores de servicios de criptoactivos, el registro contendrd la siguiente informacion:

a) el nombre, la forma juridica y el identificador de entidad juridica del proveedor de servicios de criptoactivos, y, en su
caso, de las sucursales del proveedor de servicios de criptoactivos;

b) la denominaciéon comercial, la direccién fisica, el nimero de teléfono, el correo electrénico y el sitio web del
proveedor de servicios de criptoactivos y, en su caso, de la plataforma de negociacién de criptoactivos gestionada
por el proveedor de servicios de criptoactivos;

¢) el nombre y la direccién de la autoridad competente que haya concedido la autorizacién y sus datos de contacto;
d) la lista de servicios de criptoactivos que preste el proveedor de servicios de criptoactivos;

e) la lista de los Estados miembros de acogida en los que el proveedor de servicios de criptoactivos tenga la intencidén
de prestar los servicios de criptoactivos;

f) la fecha de inicio o, si no se encuentra disponible en el momento de la notificacién por parte de la autoridad
competente, la fecha de inicio prevista de la prestacion de servicios de criptoactivos;

g) cualesquiera otros servicios prestados por el proveedor de servicios de criptoactivos que no se contemplen en el
presente Reglamento, indicando el Derecho de la Unién o nacional aplicable;

h) la fecha de autorizacién y, en su caso, de revocacién de una autorizacion.

6. Las autoridades competentes notificardn inmediatamente a la AEVM las medidas enumeradas en el articulo 94,
apartado 1, parrafo primero, letras b), ¢), f), I), m), n), o) o t) y de cualesquiera medidas cautelares pablicas adoptadas en
virtud del articulo 102 que afecten a la prestacién de servicios de criptoactivos o a la emisién, oferta publica o
utilizacion de criptoactivos. La AEVM incluird tal informacién en el registro.

7.  Toda revocacién de una autorizacién del emisor de una ficha referenciada a activos, del emisor de una ficha de
dinero electrénico o de un proveedor de servicios de criptoactivos, y toda medida notificada de conformidad con el
apartado 6 permanecerd publicada en el registro durante un periodo de cinco afios.
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8. La AEVM elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion donde se concreten los datos necesarios para la
clasificacion, por tipo de criptoactivo, de los libros blancos de criptoactivos en el registro, incluidos los identificadores
de entidad juridica, y especificardn las disposiciones practicas para garantizar que dichos datos puedan leerse en formato
de lectura mecdnica.

La AEVM presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a
mds tardar el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento adoptando las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero del presente apartado de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Articulo 110
Registro de entidades que, sin cumplir las normas, prestan servicios de criptoactivos

1. La AEVM establecerd un registro no exhaustivo de las entidades que presten servicios de criptoactivos infringiendo
los articulos 59 o 61.

2. El registro contendrd, como minimo, la denominacién comercial o el sitio web de una entidad que incumpla las
normas y el nombre de la autoridad competente que haya presentado la informacién.

3. El registro estard a disposicion del publico en el sitio web de la AEVM en un formato de lectura mecanizada y se
actualizard periddicamente para tener en cuenta cualquier cambio de circunstancias o cualquier informacién que se
ponga en conocimiento de la AEVM en relacién con las entidades registradas que incumplan las normas. El registro
permitird el acceso centralizado a la informacién presentada por las autoridades competentes de los Estados miembros o
terceros paises, asi como por la ABE.

4. La AEVM actualizard el registro para incluir informacién sobre cualquier caso de infraccion del presente Regla-
mento detectado por iniciativa propia de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, en el que
haya adoptado una decision con arreglo al apartado 6 de dicho articulo y dirigida a una entidad no conforme que preste
servicios de criptoactivos, o cualquier informacién de entidades que presten servicios de criptoactivos sin la autorizacién
o el registro necesarios presentada por las autoridades de supervision pertinentes de terceros paises.

5. En los casos a que se refiere el apartado 4 del presente articulo, la AEVM podrd aplicar las facultades de
supervision e investigacion pertinentes de las autoridades competentes a que se refiere el articulo 94, apartado 1, a
las entidades no conformes que presten servicios de criptoactivos.

CAPITULO 3

Sanciones administrativas y otras medidas administrativas de las autoridades competentes

Articulo 111

Sanciones administrativas y otras medidas administrativas
1. Sin perjuicio de las sanciones penales ni de las facultades de supervision e investigacién de las autoridades
competentes enumeradas en el articulo 94, los Estados miembros dispondran, de conformidad con el Derecho nacional,
que las autoridades competentes tengan la facultad de imponer sanciones administrativas y adoptar otras medidas
administrativas adecuadas en relacion, al menos, con las infracciones siguientes:
a) infracciones de los articulos 4 a 14;
b) infracciones de los articulos 16, 17, 19, 22, 23 y 25, de los articulos 27 a 41 y de los articulos 46 y 47;
¢) infracciones de los articulos 48 a 51 y de los articulos 53, 54 y 55;
d) infracciones de los articulos 59, 60 y 64 y de los articulos 65 a 83;

e) infracciones de los articulos 88 a 92;

f) la falta de cooperacion o acatamiento de las investigaciones, inspecciones o requerimientos a que se refiere el
articulo 94, apartado 3.

Los Estados miembros podrdn decidir no establecer normas relativas a las sanciones administrativas cuando las infrac-
ciones sefialadas en el parrafo primero, letras a), b), ¢), d) o e), ya estuvieran sujetas a sanciones penales en su Derecho
nacional a mds tardar el 30 de junio de 2024. En este caso, los Estados miembros comunicardn a la Comision, a la
AEVM y a la ABE, en detalle, las disposiciones pertinentes de su Derecho penal.
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A mads tardar el 30 de junio de 2024, los Estados miembros comunicardn a la Comisién, a la ABE y a la AEVM, en
detalle, las normas a que hacen referencia los parrafos primero y segundo. Notificardn asimismo sin demora a la
Comisién, a la AEVM y a la ABE cualquier modificacién ulterior de dichas normas.

2. Los Estados miembros, de conformidad con su Derecho nacional, velardn por que las autoridades competentes
estén facultadas para imponer, como minimo, las siguientes sanciones administrativas y otras medidas administrativas en
el caso de las infracciones mencionadas en el apartado 1, parrafo primero, letras a) a d):

a) una declaracién publica en la que se indique la persona fisica o juridica responsable y la naturaleza de la infraccién;

b) un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica responsable para que ponga fin a su conducta infractora y se
abstenga de repetirla;

¢) multas administrativas méximas de al menos el doble de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas como
resultado de la infraccién, en caso de que puedan determinarse, incluso cuando sea superior a los importes maximos
sefialados en la letra d) del presente apartado, en el caso de las personas fisicas, o en el apartado 3, en el caso de las
personas juridicas;

d) en el caso de una persona fisica, multas administrativas maximas de, al menos, 700 000 EUR o, en los Estados
miembros cuya moneda oficial no sea el euro, el valor correspondiente en moneda oficial el 29 de junio de 2023.

3. Los Estados miembros, de conformidad con su Derecho nacional, velardin por que las autoridades competentes
estén facultadas para imponer, en el caso de las infracciones cometidas por personas juridicas, multas administrativas
méximas de al menos:

a) 5000 000 EUR o, en los Estados miembros cuya moneda oficial no sea el euro, el valor correspondiente en la
moneda oficial el 29 de junio de 2023, para las infracciones a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letras a) a

d);

b) el 3 % del volumen de negocios total anual de la persona juridica de acuerdo con los ultimos estados financieros
disponibles aprobados por el 6rgano de direccion, para las infracciones a que se refiere el apartado 1, pérrafo
primero, letra a);

¢) el 5% del volumen de negocios total anual de la persona juridica de acuerdo con los dltimos estados financieros
disponibles aprobados por el 6rgano de direccion, para las infracciones a que se refiere el apartado 1, pérrafo
primero, letra d);

d) el 12,5 % del volumen de negocios total anual de la persona juridica de acuerdo con los tltimos estados financieros
disponibles aprobados por el 6rgano de direccion, para las infracciones a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero, letras b) y c).

Cuando la persona juridica a que se refiere el parrafo primero, letras a) a d), sea una empresa matriz o una filial de una
empresa matriz que deba elaborar estados financieros consolidados de conformidad con la Directiva 2013/34/UE, el
volumen de negocios total anual pertinente serd el volumen de negocios total anual, o el tipo de ingresos correspon-
dientes, conforme al Derecho de la Unién aplicable en materia de contabilidad, de acuerdo con las cuentas consolidadas
disponibles mds recientes aprobadas por el érgano de direccién de la empresa matriz Gltima.

4. Ademds de las sanciones administrativas y otras medidas administrativas asi como las multas administrativas
mencionadas en los apartados 2 y 3, los Estados miembros velardn, de conformidad con su Derecho nacional, por
que las autoridades competentes estén facultadas para imponer, en los casos de infraccion a que se refiere el apartado 1,
parrafo primero, letra d), una prohibicién temporal que impida a cualquier miembro del érgano de direccion del
proveedor de servicios de criptoactivos, o a cualquier otra persona fisica considerada responsable de la infraccion,
ejercer funciones de gestién en un proveedor de servicios de criptoactivos.

5. Los Estados miembros, de conformidad con su Derecho nacional, velardn por que, en el caso de las infracciones a
que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra ¢), las autoridades competentes estén facultadas para imponer, como
minimo, las siguientes sanciones administrativas y las siguientes medidas administrativas:

a) una declaracién publica en la que se indique la persona fisica o juridica responsable y la naturaleza de la infraccién;

b) un requerimiento dirigido a la persona fisica o juridica responsable para que ponga fin a su conducta infractora y se
abstenga de repetirla;

¢) la restitucién de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas debido a la infraccién, en caso de que puedan
determinarse;

d) la revocacién o suspension de la autorizacién de un proveedor de servicios de criptoactivos;
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¢) una prohibicién temporal que impida a cualquier miembro del 6rgano de direccion de un proveedor de servicios de
criptoactivos, o a cualquier otra persona fisica que se considere responsable de la infraccién, ejercer funciones
directivas en proveedores de servicios;

f) en caso de infraccion reiterada de lo dispuesto en los articulos 89, 90, 91 o0 92, una prohibicién de al menos diez
aflos que impida a cualquier miembro del érgano de direcciéon de un proveedor de servicios de criptoactivos, o a
cualquier otra persona fisica que se considere responsable de la infraccion, ejercer funciones directivas en un
proveedor de servicios;

una prohibicién temporal de negociaciéon por cuenta propia a cualquier miembro del 6rgano de direccién de un
proveedor de servicios de criptoactivos o a cualquier otra persona fisica considerada responsable de la infraccién;

©

h) multas administrativas maximas de al menos el triple de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas como
resultado de la infraccidn, en caso de que puedan determinarse, incluso cuando sea superior a los importes maximos
sefialados en la letra i) o j), segiin proceda;

i) sise trata de una persona fisica, multas administrativas mdximas de al menos 1 000 000 EUR para las infracciones
del articulo 88, y 5000 000 EUR para las infracciones de los articulos 89 a 92 o, en los Estados miembros cuya
moneda oficial no sea el euro, el valor correspondiente en moneda oficial el 29 de junio de 2023;

j) sise trata de una persona juridica, multas administrativas maximas de al menos 2 500 000 EUR para las infracciones
del articulo 88, y 15 000 000 EUR para las infracciones de los articulos 89 a 92, o el 2 % para las infracciones del
articulo 88 y el 15 % para las infracciones de los articulos 89 a 92, del volumen de negocios total anual de la persona
juridica de acuerdo con los dltimos estados financieros disponibles aprobados por el érgano de direccion, o en los
Estados miembros cuya moneda oficial no sea el euro, el valor correspondiente en la moneda oficial el 29 de junio de
2023.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, letra j), cuando la persona juridica sea una empresa matriz o una filial
de una empresa matriz que deba elaborar estados financieros consolidados de conformidad con la Directiva 2013/34/
UE, el volumen de negocios total anual pertinente serd el volumen de negocios total anual, o el tipo de ingresos
correspondientes, conforme al Derecho de la Unién aplicable en materia de contabilidad, de acuerdo con las cuentas
consolidadas disponibles mds recientes aprobadas por el 6rgano de direcciéon de la empresa matriz dltima.

6. Los Estados miembros podran disponer que las autoridades competentes tengan otras facultades ademds de las
mencionadas en los apartados 2 y 5, y podrdn elevar los niveles de las sanciones por encima de los establecidos en
dichos apartados en el caso tanto de personas fisicas como juridicas responsables de la infraccion.

Articulo 112
Ejercicio de las facultades supervisoras y sancionadoras

1. Las autoridades competentes, al determinar el tipo y el nivel de una sanciéon administrativa u otra medida
administrativa que deba imponerse con arreglo al articulo 111, tendrdn en cuenta todas las circunstancias pertinentes,
en particular, en su caso:
a) la gravedad y duracién de la infraccién;
b) si la infraccién ha sido cometida con dolo o por negligencia;
¢) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica responsable de la infraccion;
d) la solvencia financiera de la persona fisica o juridica responsable de la infraccién, reflejada en el volumen de negocio

total, si se trata de una persona juridica, o en los ingresos anuales y el patrimonio neto, si se trata de una persona

fisica;

e) la importancia de los beneficios obtenidos o las pérdidas evitadas por la persona fisica o juridica responsable de la
infraccion, en la medida en que puedan determinarse;

f) las pérdidas causadas a terceros por la infraccion, en la medida en que puedan determinarse;
g) el grado de cooperacién con la autoridad competente de la persona fisica o juridica responsable de la infraccién, sin
perjuicio de la necesidad de garantizar la restitucion de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha

persona;

h) las infracciones anteriores del presente Reglamento por parte de la persona fisica o juridica responsable de la
infraccion;
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i) las medidas adoptadas por la persona responsable de la infraccién para evitar que la misma se repita;

j) la incidencia de la infraccién en los intereses de los titulares de criptoactivos y de los clientes de proveedores de
servicios de criptoactivos, en particular de los titulares minoristas.

2. Al ¢jercer sus facultades para imponer sanciones y otras medidas administrativas con arreglo al articulo 111, las
autoridades competentes cooperardn estrechamente con el fin de garantizar que el ejercicio de sus competencias de
supervision e investigacién y las sanciones administrativas y otras medidas administrativas impuestas sean eficaces y
adecuadas. Coordinardn sus actuaciones para evitar posibles duplicaciones y solapamientos cuando ejerzan sus facultades
de supervision e investigacién y cuando impongan sanciones administrativas y otras medidas administrativas en los
casos que tengan cardcter transfronterizo.

Articulo 113
Derecho de recurso

1. Los Estados miembros velardn por que las decisiones adoptadas por las autoridades competentes con arreglo al
presente Reglamento se motiven adecuadamente y pueda ejercerse contra ellas el derecho de recurso judicial. El derecho
de recurso judicial se aplicard asimismo en los casos en que no haya, en un plazo de seis meses a contar desde la
presentacion de la solicitud, recaido resolucién sobre una solicitud de autorizaciéon que contenga toda la informacién
exigida por las disposiciones en vigor.

2. Los Estados miembros dispondrin que uno o mds de los siguientes organismos, segiin determine su Derecho
nacional, puedan, en interés de los consumidores y de conformidad con el Derecho nacional, elevar un asunto ante los
6rganos jurisdiccionales o los 6rganos administrativos competentes para garantizar que se aplica el presente Reglamento:

a) organismos ptiblicos o sus representantes;
b) organizaciones de consumidores que tengan un interés legitimo en la proteccion de los titulares de criptoactivos;
¢) organizaciones profesionales que tengan un interés legitimo en la defensa de sus miembros.

Articulo 114
Publicacién de decisiones

1. Las autoridades competentes publicardn en su sitio web oficial las decisiones por las que se impongan sanciones
administrativas u otras medidas administrativas por una infraccién del presente Reglamento de conformidad con el
articulo 111, sin demora indebida, después de que la persona fisica o juridica destinataria de la decision sea informada
de esta. Dicha publicacién incluird, como minimo, informacién sobre el tipo y la naturaleza de la infraccién, y la
identidad de la persona fisica o juridica. No es necesario publicar las decisiones por las que se impongan medidas de
cardcter investigador.

2. Sila autoridad competente considera desproporcionada la publicacién de la identidad de las entidades juridicas o
la identidad o datos personales de las personas fisicas, tras haber evaluado la proporcionalidad de la publicacién de tales
datos atendiendo a las circunstancias de cada caso, o si dicha publicacion pusiera en peligro una investigaciéon en curso,
la autoridad competente tomard alguna de las siguientes medidas:

a) diferir la publicacion de la decisién relativa a la imposiciéon de una sancién administrativa u otra medida adminis-
trativa hasta el momento en que desaparezcan los motivos para no publicarla;

b) publicar la decision relativa a la imposicién de una sancién administrativa u otra medida administrativa de forma
anonimizada, de un modo que sea conforme con el Derecho nacional, siempre que dicha publicacién anonimizada
garantice la proteccion eficaz de los correspondientes datos personales;

¢) no publicar en modo alguno la decision de imponer una sancién administrativa u otra medida administrativa si las
opciones previstas en las letras a) y b) se consideran insuficientes para garantizar:

i) que la estabilidad de los mercados financieros no corra peligro,
ii) que la publicacién de la decision sea proporcionada, en el caso de medidas consideradas de menor importancia.

En el caso de que decidan publicar una sancién administrativa u otra medida administrativa de forma anonimizada,
seglin se menciona en el parrafo primero, letra b), se podré diferir la publicacién de los datos pertinentes por un periodo
de tiempo razonable, cuando se prevea que durante el mismo desaparecerdn los motivos que justificaron dicha
publicacién anonimizada.



9.6.2023 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/161

3. Cuando la decision de imponer una sancién administrativa u otra medida administrativa sea objeto de recurso ante
los érganos jurisdiccionales o administrativos pertinentes, las autoridades competentes publicardn inmediatamente tal
informacién en su sitio web oficial, al igual que cualquier otra informacién posterior sobre los resultados de dicho
recurso. Ademds, se publicard toda decision que anule una decision previa de imponer una sanciéon administrativa u otra
medida administrativa.

4. Las autoridades competentes garantizarin que toda la informacién publicada de conformidad con el presente
articulo permanezca en su sitio web oficial durante cinco afios, como minimo, tras su publicacién. Los datos personales
que figuren en la publicacion solo se mantendran en el sitio web oficial de la autoridad competente durante el periodo
que resulte necesario de conformidad con las normas aplicables en materia de proteccion de datos.

Articulo 115
Notificacién de sanciones administrativas y otras medidas administrativas a la AEVM y a la ABE

1. La autoridad competente deberd facilitar anualmente a la AEVM y a la ABE informacién agregada sobre todas las
sanciones administrativas y otras medidas administrativas impuestas de conformidad con el articulo 111. La AEVM
publicard esa informacién en un informe anual.

Cuando los Estados miembros hayan impuesto, de conformidad con el articulo 111, apartado 1, pdrrafo segundo,
sanciones penales por las infracciones de las disposiciones a que se refiere dicho parrafo, sus autoridades competentes
deberdn facilitar anualmente a la ABE y a la AEVM datos anonimizados y agregados relativos a todas las investigaciones
de tipo penal pertinentes realizadas y a las sanciones penales impuestas. La AEVM publicard en un informe anual los
datos correspondientes a las sanciones penales impuestas.

2. Cuando la autoridad competente publique las sanciones administrativas, otras medidas administrativas o las
sanciones penales, las notificard simultdneamente a la AEVM.

3. Las autoridades competentes informardn a la ABE y la AEVM sobre todas las sanciones administrativas u otras
medidas administrativas impuestas, pero no publicadas, incluidos los eventuales recursos y sus resultados. Los Estados
miembros velardn por que las autoridades competentes reciban informacién y las sentencias firmes dictadas en relacion
con cualquier sancion penal impuesta y la comuniquen a la ABE y a la AEVM. La AEVM mantendrd una base de datos
central en la que constardn las sanciones y medidas administrativas que se le hayan comunicado, exclusivamente con
fines de intercambio de informacién entre autoridades competentes. A dicha base de datos Gnicamente podrdn acceder
la ABE, la AEVM vy las autoridades competentes, y se actualizard con la informacién facilitada por estas dltimas.

Articulo 116
Denuncia de infracciones y proteccion de los denunciantes

La Directiva (UE) 2019/1937 se aplicard a la denuncia de infracciones del presente Reglamento y a la proteccién de las
personas que denuncien tales infracciones.

CAPITULO 4

Responsabilidades de la ABE en materia de supervision en relacion con los emisores de fichas significativas
referenciadas a activos y de fichas significativas de dinero electrénico y colegios de supervisores

Articulo 117

Responsabilidades de la ABE en materia de supervision en relacion con los emisores de fichas significativas
referenciadas a activos y de fichas significativas de dinero electrénico

1. Cuando una ficha referenciada a activos haya sido clasificada como significativa de conformidad con el articulo 43
o el articulo 44, el emisor de dicha ficha referenciada a activos llevard a cabo sus actividades bajo la supervision de la
ABE.

Sin perjuicio de las facultades de las autoridades nacionales competentes con arreglo al apartado 2 del presente articulo,
la ABE ejercerd las facultades de las autoridades competentes conferidas por los articulos 22 a 25, 29, 33, el articulo 34,
apartados 7 y 12, el articulo 35, apartados 3 y 5, el articulo 36, apartado 10, y los articulos 41, 42, 46 y 47 en lo que
respecta a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos.

2. Cuando el emisor de una ficha significativa referenciada a activos también preste servicios de criptoactivos o emita
criptoactivos que no sean fichas significativas referenciadas a activos, dichos servicios y actividades seguirdn siendo
supervisados por la autoridad competente del Estado miembro de origen.

3. Cuando una ficha referenciada a activos haya sido clasificada como significativa de conformidad con el articulo 43,
la ABE llevard a cabo una reevaluacién supervisora para garantizar que el emisor cumpla el titulo IIL
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4. Cuando una ficha de dinero electrénico emitida por una entidad de dinero electrénico haya sido clasificada como
significativa de conformidad con los articulos 56 o 57, la ABE supervisard el cumplimiento de los articulos 55 y 58 por
parte del emisor de tal ficha significativa de dinero electrénico.

A fin de supervisar el cumplimiento de los articulos 55 y 58, la ABE ejercerd las facultades de las autoridades compe-
tentes conferidas por los articulos 22 y 23, el articulo 24, apartado 3, el articulo 35, apartados 3 y 5, el articulo 36,
apartado 10, y los articulos 46 y 47 en lo que respecta a las entidades de dinero electrénico que emitan fichas
significativas de dinero electrénico.

5. La ABE ejercerd las facultades de supervision que le confieren los apartados 1 a 4 en estrecha cooperacién con las
demds autoridades de supervision responsables de la supervisién del emisor, en particular:

a) la autoridad de supervision prudencial, incluido, en su caso, el BCE, con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1024/2013;

b) las autoridades competentes pertinentes con arreglo al Derecho nacional por el que se transponga la Directiva 2009/
110/CE, segtin proceda;

¢) las autoridades competentes contempladas en el articulo 20, apartado 1.

Articulo 118
Comité de criptoactivos de la ABE

1. La ABE creard un comité interno permanente, de conformidad con el articulo 41 del Reglamento (UE) n.
©1093/2010, a fin de preparar las decisiones de la ABE que deban adoptarse de conformidad con su articulo 44,
incluidas las decisiones relativas a las funciones de supervisién atribuidas a la ABE por el presente Reglamento.

2. El comité de criptoactivos también podrd preparar decisiones en relacién con los proyectos de normas técnicas de
regulacién y los proyectos de normas técnicas de ejecucion relativos a las funciones de supervision atribuidas a la ABE
por el presente Reglamento.

3. La ABE velard por que el comité de criptoactivos lleve a cabo tnicamente las actividades a que se refieren los
apartados 1 y 2 y cualesquiera otras tareas necesarias para el desempefio de sus actividades relacionadas con los
criptoactivos.

Articulo 119

Colegios para los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y de fichas significativas de dinero
electrénico

1. En un plazo de 30 dfas naturales a partir de la decision de clasificar una ficha referenciada a activos o una ficha de
dinero electrénico como significativa con arreglo al articulo 43, 44, 56 o 57, segin proceda, la ABE creard, gestionard y
presidird un colegio consultivo de supervision para cada emisor de una ficha significativa referenciada a activos o de una
ficha significativa de dinero electrénico, a fin de facilitar el ejercicio de las tareas de supervisién y actuar como vehiculo
de coordinacion de las actividades de supervision con arreglo al presente Reglamento.

2. El colegio a que se refiere el apartado 1 estard compuesto por:
a) la ABE;
b) la AEVM;

¢) las autoridades competentes del Estado miembro de origen en el que esté establecido el emisor de la ficha
significativa referenciada a activos o de la ficha significativa de dinero electrénico;

d) las autoridades competentes de los proveedores de servicios de criptoactivos mds relevantes, entidades de crédito o
empresas de servicios de inversion que garanticen la custodia de los activos de reserva de conformidad con el
articulo 37 o de los fondos recibidos a cambio de las fichas significativas de dinero electrénico;

e) cuando proceda, las autoridades competentes de las plataformas de negociacion de criptoactivos mds relevantes en
las que estén admitidas a negociacion las fichas significativas referenciadas a activos o las fichas significativas de
dinero electrénico;

f) las autoridades competentes de los proveedores de servicios de pago mads relevantes que presten servicios de pago en
relacion con las fichas significativas de dinero electronico;
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g) cuando proceda, las autoridades competentes de las entidades que desempefien las funciones a que se refiere el
articulo 34, apartado 5, parrafo primero, letra h);

h) cuando proceda, las autoridades competentes de los proveedores de servicios de criptoactivos mds relevantes que
presten el servicio de custodia y administraciéon de criptoactivos por cuenta de clientes en relacién con las fichas
significativas referenciadas a activos o con las fichas significativas de dinero electrénico;

i) el BCE;

j) cuando el emisor de la ficha significativa referenciada a activos esté establecido en un Estado miembro cuya moneda
oficial no sea el euro, o cuando una moneda oficial que no sea el euro esté referenciada por la ficha significativa
referenciada a activos, el banco central de dicho Estado miembro;

k) cuando el emisor de la ficha significativa de dinero electrénico esté establecido en un Estado miembro cuya moneda
oficial no sea el euro, o cuando una moneda oficial que no sea el euro esté referenciada por las fichas significativas

de dinero electrénico, el banco central de dicho Estado miembro;

1) las autoridades competentes de los Estados miembros en los que se utilice a gran escala la ficha referenciada a
activos o la ficha de dinero electrénico, a peticion suya;

m) las autoridades de supervision pertinentes de terceros paises con las que la ABE haya celebrado acuerdos adminis-
trativos de conformidad con el articulo 126.

3. La ABE podrd invitar a otras autoridades a ser miembros del colegio mencionado en el apartado 1 cuando las
entidades que estas supervisen sean pertinentes para la labor del colegio.

4. Aunque no sea miembro del colegio, la autoridad competente de un Estado miembro podra solicitar al colegio
cualquier informacion pertinente para el desempeiio de sus funciones de supervision con arreglo al presente Reglamen-

to.

5. Sin perjuicio de las responsabilidades de las autoridades competentes contempladas en el presente Reglamento, el
colegio mencionado en el apartado 1 del presente articulo se ocupard de:

a) la preparacién del dictamen no vinculante a que se refiere el articulo 120;

b) el intercambio de informacién de conformidad con el presente Reglamento;

¢) la busqueda de un acuerdo sobre la atribucién voluntaria de tareas entre sus miembros con cardcter voluntario.
A fin de facilitar la realizacion de las tareas asignadas a los colegios en virtud del parrafo primero del presente apartado,
los miembros del colegio mencionados en el apartado 2 podran contribuir a fijar el orden del dia de las reuniones del

colegio, en particular afiadiendo puntos al orden del dia de una reunién.

6.  El establecimiento y el funcionamiento del colegio mencionado en el apartado 1 se basardn en un acuerdo por
escrito entre todos sus miembros.

El acuerdo mencionado en el pdrrafo primero determinard las modalidades précticas de funcionamiento del colegio,
incluyendo normas detalladas sobre:

a) los procedimientos de votacién contemplados en el articulo 120, apartado 3;

b) los procedimientos para fijar el orden del dia de las reuniones del colegio;

¢) la frecuencia de las reuniones del colegio;

d) los plazos minimos adecuados para que los miembros del colegio evalten la documentacién pertinente;

¢) las modalidades de comunicacién entre los miembros del colegio;

f) la creaciéon de varios colegios, uno para cada criptoactivo o grupo de criptoactivos especifico.

El acuerdo también podrd determinar las tareas que hayan de encomendarse a la ABE o a otro miembro del colegio.
7. En su calidad de presidenta de cada colegio, la ABE:

a) establecerd normas y disposiciones y procedimientos por escrito para el buen funcionamiento del colegio, después de
consultar a los demds miembros del colegio;

b) coordinard todas las actividades del colegio;
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¢) convocard y presidird todas sus reuniones y mantendrd a los miembros del colegio plenamente informados, por
anticipado, de la organizacién de las reuniones del colegio, de las principales cuestiones que se vayan a tratar y de los
puntos que se vayan a examinar;

d) notificard a los miembros del colegio toda reunién planificada para que puedan solicitar participar;

¢) mantendrd a los miembros del colegio puntualmente informados de las decisiones y conclusiones de dichas reunio-
nes.

8. A fin de garantizar el funcionamiento consecuente y coherente de los colegios, la ABE, en cooperacion con la
AEVM vy el BCE, elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que especifiquen:

a) las condiciones en las que las entidades a que se refiere el apartado 2, letras d), e), f) y h), deben considerarse las mds
pertinentes;

b) las condiciones en las que se considera que las fichas referenciadas a activos o las fichas de dinero electrénico se
utilizan a gran escala, tal como se contempla en el apartado 2, letral), y

¢) los pormenores de las modalidades précticas contempladas en el apartado 6.

La ABE presentard a la Comisién los proyectos de normas de regulacién a que se refiere el parrafo primero a mas tardar
el 30 de junio de 2024.

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente Reglamento mediante la adopcion de las normas
técnicas de regulaciéon a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con los articulos 10

a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 120

Dictimenes no vinculantes de los colegios para los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y de
fichas significativas de dinero electrénico

1. El colegio mencionado en el articulo 119, apartado 1, podrd emitir un dictamen no vinculante sobre lo siguiente:

a) la reevaluacion supervisora a que se refiere el articulo 117, apartado 3;

b) toda decisién de exigir al emisor de una ficha significativa referenciada a activos o de una ficha de dinero electrénico
que mantenga un importe mds elevado de fondos propios, de conformidad con el articulo 35, apartados 2, 3 y 5, el
articulo 45, apartado 5 y el articulo 58, apartado 1, segiin proceda;

¢) toda actualizacién del plan de recuperacién o del plan de reembolso del emisor de una ficha significativa referenciada
a activos o del emisor de una ficha significativa de dinero electrénico, de conformidad con los articulos 46, 47 y 55,

seglin proceda;

d) todo cambio en el modelo de negocio del emisor de una ficha significativa referenciada a activos de conformidad con
el articulo 25, apartado 1;

e) un proyecto de libro blanco de criptoactivos modificado, elaborado de conformidad con el articulo 25, apartado 2;
f) toda medida correctora adecuada prevista en virtud del articulo 25, apartado 4;
g) toda medida de supervision prevista en virtud del articulo 130;

h) todo acuerdo administrativo previsto de intercambio de informacién con una autoridad de supervision de un tercer
pais de conformidad con el articulo 126;

i) toda delegacion de tareas de supervision de la ABE en una autoridad competente de conformidad con el articulo 138;

j) todo cambio previsto en la autorizaciéon de los miembros del colegio a que se refiere el articulo 119, apartado 2,
letras d) a h), o toda medida de supervision prevista en relacion con dicho cambio;

k) un proyecto de libro blanco de criptoactivos modificado, elaborado de conformidad con el articulo 51, apartado 12.
2. Cuando el colegio emita un dictamen de conformidad con el apartado 1, a peticién de cualquiera de sus miembros

y tras su adopciéon por mayoria del colegio de conformidad con el apartado 3, el dictamen podrd incluir cualquier
recomendacién destinada a subsanar las deficiencias de la medida prevista por la ABE o las autoridades competentes.



9.6.2023 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/165

3. El dictamen del colegio se adoptard por mayoria simple de sus miembros.
Cuando haya varios miembros del colegio por Estado miembro, solo uno de ellos dispondrd de derecho de voto.

Cuando el BCE sea miembro del colegio en ejercicio de varias funciones, entre ellas las capacidades de supervision, solo
dispondrd de un dnico voto.

Las autoridades de supervision de terceros paises a que se refiere el articulo 119, apartado 2, letra m), no tendrdn
derecho de voto sobre el dictamen del colegio.

4. La ABE o las autoridades competentes, segiin proceda, tomardn debidamente en consideracién el dictamen no
vinculante del colegio emitido de conformidad con el apartado 3, incluida toda recomendacién destinada a subsanar las
deficiencias de la medida de supervisién prevista respecto del emisor de una ficha significativa referenciada a activos, del
emisor de una ficha significativa de dinero electrénico, de una entidad o de un proveedor de servicios de criptoactivos a
que se refiere el articulo 119, apartado 2, letras d) a h). Cuando la ABE o una autoridad competente esté en desacuerdo
con el dictamen del colegio, incluidas cualesquiera de sus recomendaciones destinadas a subsanar deficiencias de la
medida de supervision prevista, tendrd que motivar debidamente su decision e incluir en ella una explicacién de toda
desviacion significativa con respecto a dicho dictamen o a sus recomendaciones.

CAPITULO 5

Facultades y competencias de la ABE en relacion con los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y de
fichas significativas de dinero electrénico
Articulo 121
Secreto profesional

Las facultades conferidas a la ABE en virtud de los articulos 122 a 125, o a cualquier agente o persona autorizada por la
ABE, no podrin ejercerse para exigir la divulgacién de informacién que esté amparada por el secreto profesional.

Articulo122

Solicitud de informacién

1. Con el fin de llevar a cabo sus responsabilidades de supervisién con arreglo al articulo 117, la ABE, mediante
solicitud simple o mediante decision, podrd instar a las siguientes personas a que le faciliten cuanta informacion sea
necesaria para permitirle desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento:

a) el emisor de una ficha significativa referenciada a activos o una persona que lo controle o esté directa o indirec-
tamente bajo su control;

b) todo tercero a que se refiere el articulo 34, apartado 5, parrafo primero, letra h), con el que el emisor de una ficha
significativa referenciada a activos tenga un acuerdo contractual;

¢) un proveedor de servicios de criptoactivos, una entidad de crédito o una empresa de servicios de inversién que
garanticen la custodia de los activos de reserva de conformidad con el articulo 37;

d) el emisor de una ficha significativa de dinero electrénico o una persona que lo controle o esté directa o indirecta-
mente bajo su control;

e) un proveedor de servicios de pago que preste servicios de pago en relacién con fichas significativas de dinero
electrénico;

f) toda persona fisica o juridica encargada de distribuir fichas significativas de dinero electrénico por cuenta de un
emisor de fichas significativas de dinero electrénico;

g) un proveedor de servicios de criptoactivos que proporcione custodia y administracién de criptoactivos por cuenta de
clientes en relacién con fichas significativas referenciadas a activos o fichas significativas de dinero electrénico;

h) un operador de una plataforma de negociacién de criptoactivos que haya admitido a negociacién una ficha signi-
ficativa referenciada a activos o una ficha significativa de dinero electrénico;

i) el 6rgano de direccion de las personas a que se refieren las letras a) a h).

2. Una solicitud simple de informacién como la mencionada en el apartado 1:
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a) hara referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;
b) indicard el propésito de la solicitud;

¢) especificard la informacién requerida;

d) incluird el plazo en el que habrd de facilitarse la informacion;

e) informard a la persona a quien se solicite la informacién de que no estd obligada a facilitarla, pero que en caso de
que responda voluntariamente a la solicitud, la informacién que facilite deberd ser correcta y no engaflosa, y

f) indicard la multa prevista en el articulo 131, por responder con informacién incorrecta o engafiosa a las preguntas
formuladas.

3. Al solicitar que se facilite informacion mediante decision en virtud del apartado 1, la ABE:

a) hara referencia al presente articulo como base juridica de esa solicitud;

b) indicard el propésito de la solicitud;

c) especificard la informacién requerida;

d) fijard el plazo en el que habrd de serle facilitada la informacion;

e) indicard las multas coercitivas previstas en el articulo 132 en caso de que se requiera la presentacién de informacion;

f) indicard la multa prevista en el articulo 131, por responder con informacién incorrecta o engafiosa a las preguntas
formuladas;

g) hard constar el derecho de recurrir la decisién ante la Sala de Recurso de la ABE y ante el Tribunal de Justicia, de
conformidad con los articulos 60 y 61 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

4. Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de las personas juridicas o de las
asociaciones sin personalidad juridica, las personas facultadas por ley para representarlas, proporcionardn la informacion
solicitada.

5. La ABE remitird sin demora una copia de la solicitud simple o de su decisién a la autoridad competente del Estado
miembro donde estén domiciliadas o establecidas las personas a las que se destine la solicitud de informacién.

Articulo 123
Facultades generales de investigacién

1. Con el fin de desempefiar sus responsabilidades de supervision con arreglo al articulo 117, la ABE podré llevar a
cabo investigaciones sobre los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y los emisores de fichas signifi-
cativas de dinero electrénico. A tal fin, los agentes de la ABE y demds personas acreditadas por ella estardn facultados
para:

a) examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra documentacién pertinente para el desempefio de
sus funciones, independientemente del medio utilizado para almacenarlos;

b) hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros, datos, procedimientos y otra documentacion;
¢) convocar a cualquier emisor de una ficha significativa referenciada a activos o de una ficha significativa de dinero
electrénico, o a su 6rgano de direccién o a miembros de su personal, pedirles que den explicaciones orales o escritas
sobre los hechos o documentos que guarden relacion con el objeto y el propdsito de la investigacion, y registrar las

respuestas;

d) entrevistar a cualquier persona fisica o juridica que acepte ser entrevistada a fin de recabar informacién relacionada
con el objeto de una investigacién;

e) requerir una relacién de comunicaciones telefénicas y trafico de datos.

Se comunicard sin demora indebida al colegio a que se refiere el articulo 119, apartado 1, cualquier constataciéon que
pudiera ser pertinente para el desempefio de sus funciones.
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2. Los agentes de la ABE y demds personas acreditadas por ella para realizar la investigacion a que se refiere el
apartado 1 ejercerdn sus facultades previa presentacion de una autorizacién escrita que especifique el objeto y el
propdsito de la investigacién. La autorizacién indicard, asimismo, las multas coercitivas previstas en el articulo 132
cuando los registros, datos, procedimientos o cualquier otra documentacién que se haya exigido, o las respuestas a las
preguntas formuladas a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos o de fichas significativas de dinero
electronico, no se faciliten o sean incompletos, asi como las multas previstas en el articulo 131, cuando las respuestas a
las preguntas formuladas a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos o de fichas significativas de dinero
electrénico, sean incorrectas o engafiosas.

3. Los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y los emisores de fichas significativas de dinero
electronico estardn obligados a someterse a las investigaciones iniciadas sobre la base de una decision de la ABE. La
decision precisard el objeto y el propésito de la investigacion, las multas coercitivas previstas en el articulo 132, las vias
de recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1093/2010, asi como el derecho a recurrir contra la decision
ante el Tribunal de Justicia.

4. En un plazo razonable antes de una investigacién mencionada en el apartado 1, la ABE informard de la identidad
de las personas acreditadas a la autoridad competente del Estado miembro en cuyo territorio aquella se vaya a llevar a
cabo. A peticion de la ABE, los agentes de la autoridad competente prestardn asistencia a dichas personas acreditadas en
el desempeiio de su cometido. Los agentes de la autoridad competente también podrdn asistir a las investigaciones si asi
lo solicitan.

5. Si, en virtud del Derecho nacional aplicable, la solicitud de una relacién de comunicaciones telefénicas o tréfico de
datos contemplada en el apartado 1, parrafo primero, letra ¢), requiere de la autorizaciéon de un érgano jurisdiccional, la
ABE solicitard dicha autorizacion. Tal autorizacién también podrd ser solicitada como medida cautelar.

6. Cuando un 6rgano jurisdiccional de un Estado miembro reciba una peticién de autorizacién para solicitar una
relaciéon de comunicaciones telefénicas o trafico de datos a que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra e), dicho
6rgano jurisdiccional verificard lo siguiente:

a) que la decision de la ABE a que se hace referencia en el apartado 3 es auténtica;
b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni excesivas.

7. A efectos de lo dispuesto en el apartado 6, letra b), el 6rgano jurisdiccional podrd pedir a la ABE explicaciones
detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la ABE para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el
presente Reglamento y sobre la gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacién de la persona sujeta
a medidas coercitivas. No obstante, el érgano jurisdiccional no revisard la necesidad de proceder a la investigacion ni
exigird que se le facilite la informacion que conste en el expediente de la ABE. Se reserva al Tribunal de Justicia el
control tnico de la legalidad de la decision de la ABE con arreglo al procedimiento establecido en el Reglamento (UE) n.
©1093/2010.

Articulo 124
Inspecciones in situ

1. Con el fin de desempefiar sus responsabilidades de supervision con arreglo al articulo 117, la ABE podrd llevar a
cabo todas las inspecciones in situ necesarias en los locales de uso profesional de los emisores de fichas significativas
referenciadas a activos y de los emisores de fichas significativas de dinero electrénico.

Se comunicard sin demora indebida al colegio a que se refiere el articulo 119 cualquier constatacién que pueda ser
pertinente para el desempefio de sus funciones.

2. Los agentes de la ABE y demds personas acreditadas por ella para realizar inspecciones in situ podrdn acceder a
cualesquiera locales de uso profesional de las personas objeto de una decisién de investigacion adoptada por la ABE y
tendrdn todas las facultades previstas en el articulo 123, apartado 1. Asimismo, estardn facultados para precintar todos
los locales y libros o registros profesionales durante el tiempo y en la medida necesarios para la inspeccién.

3. La ABE anunciard la inspeccién a la autoridad competente del Estado miembro en el que se vaya a llevar a cabo
con suficiente antelacién. Cuando asi lo requieran la correcta realizacién y la eficiencia de la inspeccién, la ABE, tras
informar a dicha autoridad competente, podrd llevar a cabo la inspeccion in situ sin previo aviso al emisor de una ficha
significativa referenciada a activos o al emisor de una ficha significativa de dinero electrénico.
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4. Los agentes de la ABE y demds personas acreditadas por ella para realizar inspecciones in situ ejercerdn sus
facultades previa presentacion de una autorizacién escrita que especifique el objeto y el propésito de la inspeccion,
asi como las multas coercitivas previstas en el articulo 132 en el supuesto de que las personas afectadas no se sometan a
la inspeccién.

5. El emisor de la ficha significativa referenciada a activos o el emisor de la ficha significativa de dinero electrénico se
someterdn a las inspecciones in situ ordenadas por decision de la ABE. La decision precisard el objeto y el propdsito de
la inspeccién, fijard la fecha de su comienzo e indicard las multas coercitivas previstas en el articulo 132, las vias de
recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 10932010, asi como el derecho a recurrir contra la decisién ante el
Tribunal de Justicia.

6. A peticién de la ABE, los agentes de la autoridad competente del Estado miembro en cuyo territorio se vaya a
llevar a cabo la inspeccién, asi como las demds personas acreditadas o designadas por dicha autoridad, prestarin
activamente asistencia a los agentes de la ABE y demds personas por ella acreditadas. Los agentes de la autoridad
competente del Estado miembro interesado también podrdn asistir a las inspecciones in situ.

7. La ABE podrd, asimismo, exigir a dichas autoridades competentes que lleven a cabo, por cuenta de la ABE, tareas
de investigacion e inspecciones in situ especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y el articulo 123,
apartado 1.

8. Cuando los agentes de la ABE y demds personas acreditadas por ella que los acompafien constaten que una
persona se opone a una inspeccion ordenada en virtud del presente articulo, la autoridad competente del Estado
miembro afectado les prestard la asistencia necesaria, requiriendo si es preciso la accién de la policia o de una fuerza
publica equivalente, para permitirles realizar su inspeccion in situ.

9.  Si, en virtud del Derecho nacional, la inspeccién in situ prevista en el apartado 1 o la asistencia prevista en el
apartado 7 requieren la autorizaciéon de un dérgano jurisdiccional, la ABE solicitard dicha autorizacion. Tal autorizacion
también podrd ser solicitada como medida cautelar.

10.  Cuando un érgano jurisdiccional de un Estado miembro reciba una solicitud de autorizacién de una inspeccion in
situ prevista en el apartado 1 o de la asistencia prevista en el apartado 7, dicho 6rgano jurisdiccional verificard lo
siguiente:

a) que la decision adoptada por la ABE a que se hace referencia en el apartado 4 es auténtica;
b) que las medidas que se van a tomar son proporcionadas y no arbitrarias ni excesivas.

11. A efectos de lo dispuesto en el apartado 10, letra b), el érgano jurisdiccional podrd pedir a la ABE explicaciones
detalladas, en particular sobre los motivos que tenga la ABE para sospechar que se ha infringido lo dispuesto en el
presente Reglamento y sobre la gravedad de la presunta infraccion y la naturaleza de la implicacion de la persona sujeta
a medidas coercitivas. No obstante, el organo jurisdiccional no revisard la necesidad de proceder a la investigacion ni
exigird que se le facilite la informacién que conste en el expediente de la ABE. Se reserva al Tribunal de Justicia el
control tnico de la legalidad de la decision de la ABE con arreglo al procedimiento establecido en el Reglamento (UE) n.
©1093/2010.

Articulo 125
Intercambio de informacién

1. Con el objeto de desempefiar sus responsabilidades de supervision con arreglo al articulo 117 y sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 96, la ABE y las autoridades competentes se facilitardn mutuamente, sin demora indebida, la
informacion necesaria para el desempefio de sus funciones con arreglo al presente Reglamento. A tal fin, las autoridades
competentes y la ABE intercambiardn toda informacién relacionada con:

a) el emisor de una ficha significativa referenciada a activos o una persona que controle o esté directa o indirectamente
bajo el control de un emisor de una ficha significativa referenciada a activos;

b) un tercero a que se refiere el articulo 34, apartado 5, parrafo primero, letra h), con el que el emisor de una ficha
significativa referenciada a activos tenga un acuerdo contractual;

¢) un proveedor de servicios de criptoactivos, una entidad de crédito o una empresa de servicios de inversién que
garanticen la custodia de los activos de reserva de conformidad con el articulo 37;

d) el emisor de una ficha significativa de dinero electrénico o una persona que controle o esté directa o indirectamente
bajo el control de un emisor de una ficha significativa de dinero electronico;

e) un proveedor de servicios de pago que preste servicios de pago en relacion con las fichas significativas de dinero
electrénico;
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f) una persona fisica o juridica encargada de distribuir fichas significativas de dinero electrénico por cuenta de su
emisor;

g) un proveedor de servicios de criptoactivos que proporcione custodia y administracién de criptoactivos por cuenta de
clientes en relacién con fichas significativas referenciadas a activos o fichas significativas de dinero electrénico;

h) una plataforma de negociacién de criptoactivos en la que una ficha significativa referenciada a activos o una ficha
significativa de dinero electrénico se haya admitido a negociacién;

i) el 6rgano de direccion de las personas a que se refieren las letras a) a h).

2. Una autoridad competente podrd negarse a dar curso a una solicitud de intercambio de informacién prevista en el
apartado 1 del presente articulo o a una solicitud de cooperacion en la realizacién de una investigacion o una inspeccién
in situ prevista en los articulos 123 y 124, respectivamente, tnicamente cuando:

a) atender la solicitud tenga probablemente efectos negativos para sus propias actividades de investigaciéon o de control
del cumplimiento o, cuando proceda, para una investigaciéon de cardcter penal;

b) ya se hayan iniciado procedimientos judiciales respecto de los mismos hechos y de las mismas personas fisicas o
juridicas ante los organos jurisdiccionales del Estado miembro que recibe la solicitud;

¢) haya recaido sentencia firme sobre los mismos hechos y respecto de la misma persona fisica o juridica en el Estado
miembro que recibe la solicitud.

Articulo 126
Acuerdos administrativos sobre el intercambio de informacién entre la ABE y terceros paises

1. Con el objeto de desempefiar sus responsabilidades de supervision con arreglo al articulo 117, la ABE podrd
celebrar acuerdos administrativos para el intercambio de informacién con las autoridades de supervisién de terceros
paises, siempre y cuando la informacién divulgada goce de una garantia de secreto profesional al menos equivalente a la
exigida en virtud del articulo 129.

2. El intercambio de informacién se destinard al desempefio de las funciones de la ABE o de las autoridades de
supervision a que se refiere el apartado 1.

3. Por lo que respecta a la transferencia de datos personales a un tercer pais, la ABE aplicard el Reglamento (UE)
2018/1725.

Articulo 127
Divulgacién de informacién procedente de terceros paises

1. La ABE solo podrd divulgar la informacién recibida de autoridades de supervision de terceros paises si la ABE o la
autoridad competente que facilitara dicha informacion a la ABE han obtenido la autorizacion expresa de la autoridad de
supervisién de un tercer pais que la haya remitido y, en su caso, si la informacién se divulga exclusivamente para fines
respecto de los cuales dicha autoridad de supervision haya otorgado su consentimiento o si dicha divulgacién resulta
necesaria en el marco de un procedimiento judicial.

2. El requisito del consentimiento expreso a que se refiere el apartado 1 no se aplicard a otras autoridades de
supervision de la Unién cuando la informacién que soliciten sea necesaria para el desempefio de sus funciones y no
se aplicard a los organos jurisdiccionales cuando la informacién que soliciten sea necesaria para investigaciones o
procedimientos relativos a infracciones objeto de sanciones penales.

Articulo 128
Cooperacién con otras autoridades

Cuando un emisor de una ficha significativa referenciada a activos o el emisor de una ficha significativa de dinero
electronico realice actividades distintas de las contempladas en el presente Reglamento, la ABE cooperard con las
autoridades responsables de la supervision de esas otras actividades segiin lo dispuesto en el Derecho de la Unién
nacional o de la Unién pertinente, incluidas las autoridades tributarias y las autoridades de supervision pertinentes de
terceros paises que no sean miembros del colegio a que se refiere el articulo 119, apartado 2, letra m).
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Articulo 129
Secreto profesional

Estardn sometidas a la obligacion de secreto profesional la ABE y todas las personas que trabajen o hayan trabajado para
la ABE, asi como para cualquier otra persona en la que la ABE haya delegado tareas, incluidos los auditores y expertos
contratados por la ABE.

Articulo 130
Medidas de supervision adoptadas por la ABE

1. Cuando la ABE considere que el emisor de una ficha significativa referenciada a activos ha cometido una de las
infracciones enumeradas en el anexo V, podrd adoptar una o varias de las medidas siguientes:

a) adoptar una decision por la que se exija al emisor de la ficha significativa referenciada a activos que ponga fin a la
conducta constitutiva de infraccion;

b) adoptar una decision por la que se impongan multas o multas coercitivas de conformidad con los articulos 131
y 132;

¢) adoptar una decisién por la que se exija al emisor de la ficha significativa referenciada a activos transmitir
informacién adicional, cuando sea necesario para la proteccién de los titulares de la ficha referenciada a activos,
en particular de los titulares minoristas;

d) adoptar una decisién por la que se exija al emisor de la ficha significativa referenciada a activos que suspenda una
oferta publica de criptoactivos durante un mdximo de 30 dias hdbiles consecutivos cada vez que tenga motivos
razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

e) adoptar una decision por la que se prohiba una oferta putblica de la ficha significativa referenciada a activos si
constata una infraccién del presente Reglamento o si tiene motivos razonables para sospechar que se vaya a
infringir;

f) adoptar una decision por la que se requiera que el proveedor de servicios de criptoactivos que explote una
plataforma de negociacién de criptoactivos que haya admitido a negociacién la ficha significativa referenciada a
activos suspenda la negociacion de dicho criptoactivo por un periodo méaximo de 30 dias habiles consecutivos, cada
vez que tenga motivos razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

g) adoptar una decision por la que se prohiba la negociacién de la ficha significativa referenciada a activos en una
plataforma de negociacién de criptoactivos cuando constate que se ha infringido el presente Reglamento;

h) adoptar una decisién por la que se exija al emisor de la ficha significativa referenciada a activos que modifique sus
comunicaciones publicitarias, cuando considere que las comunicaciones publicitarias no cumplen lo dispuesto en el
articulo 29;

i) adoptar una decision de suspender o prohibir las comunicaciones publicitarias cuando existan motivos razonables
para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

j) adoptar una decision por la que se exija al emisor de la ficha significativa referenciada a activos que divulgue toda la
informacién importante que pueda afectar a la evaluacion de la ficha significativa referenciada a activos ofertada al
ptiblico o admitida a negociaciéon con el fin de garantizar la proteccién de los consumidores o el buen funciona-
miento del mercado;

k) emitir advertencias de que el emisor de la ficha significativa referenciada a activos estd incumpliendo sus obliga-
ciones con arreglo al presente Reglamento;

1) revocar la autorizaciéon del emisor de la ficha significativa referenciada a activos;

m) adoptar una decisién por la que se exija la retirada de una persona fisica del 6rgano de direccion del emisor de la
ficha significativa referenciada a activos;

n) exigir al emisor de la ficha significativa referenciada a activos bajo su supervision que introduzca un valor nominal
minimo con respecto a dicha ficha significativa referenciada a activos o que limite la cantidad de la ficha significativa
referenciada a activos emitida, de conformidad con el articulo 23, apartado 4, y el articulo 24, apartado 3.
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2. Cuando la ABE considere que el emisor de una ficha significativa de dinero electrénico ha cometido una de las
infracciones enumeradas en el anexo VI, podrd adoptar una o varias de las medidas siguientes:

a) adoptar una decisiéon por la que se exija al emisor de la ficha significativa de dinero electrénico que ponga fin a la
conducta constitutiva de infraccion;

b) adoptar una decision por la que se impongan multas o multas coercitivas en virtud de los articulos 131 y 132;

¢) adoptar una decision por la que se exija al emisor de la ficha significativa de dinero electrénico transmitir infor-
macién adicional, cuando sea necesario para la proteccién de los titulares de la ficha significativa de dinero elec-
tronico, en particular de los titulares minoristas;

d) adoptar una decision por la que se exija al emisor de la ficha significativa de dinero electrénico que suspenda una
oferta publica de criptoactivos durante un maximo de 30 dias habiles consecutivos cada vez que tenga motivos
razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

e) adoptar una decision por la que se prohiba una oferta ptiblica de la ficha significativa de dinero electrénico si
constata una infraccién del presente Reglamento o si tiene motivos razonables para sospechar que se vaya a infringir;

f) adoptar una decision por la que se exija al proveedor de servicios de criptoactivos pertinente que explote una
plataforma de negociaciéon de criptoactivos que haya admitido a negociacién fichas significativas de dinero elec-
trénico que suspenda la negociacién de dichos criptoactivos durante un mdximo de 30 dias hdbiles consecutivos
cada vez que tenga motivos razonables para sospechar que se ha infringido el presente Reglamento;

g) adoptar una decisién por la que se prohiba la negociaciéon de fichas significativas de dinero electrénico en una
plataforma de negociacién de criptoactivos cuando constate que se ha infringido el presente Reglamento;

h) adoptar una decision por la que se exija al emisor de la ficha significativa de dinero electrénico que divulgue toda la
informacién importante que pueda afectar a la evaluacion de la ficha significativa de dinero electrénico ofertada al
ptiblico o admitida a negociacién con el fin de garantizar la proteccion de los consumidores o el buen funciona-
miento del mercado;

i) emitir advertencias de que el emisor de la ficha significativa de dinero electronico estd incumpliendo sus obligaciones
con arreglo al presente Reglamento;

j) exigir al emisor de la ficha significativa de dinero electrénico bajo su supervision que introduzca un valor nominal
minimo con respecto a dicha ficha significativa de dinero electronico o que limite la cantidad de dicha ficha
significativa de dinero electrénico emitida, como resultado de la aplicacién del articulo 58, apartado 3.

3. Cuando adopte las medidas a que se refieren los apartados 1 o2, la ABE tendrd en cuenta la naturaleza y la
gravedad de la infraccidn, atendiendo a:

a) la duracién y frecuencia de la infraccion;
b) si la infraccion ha provocado, facilitado o contribuido de cualquier otro modo a la comisiéon de un delito financiero;

¢) si la infraccién ha puesto de manifiesto deficiencias graves o sistémicas en los procedimientos, politicas y medidas de
gestion de riesgos del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha significativa de
dinero electrénico;

d) si la infraccién ha sido cometida con dolo o por negligencia;

e) el grado de responsabilidad del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha
significativa de dinero electrénico responsable de la infraccidn;

f) la solvencia financiera del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha significativa
de dinero electrénico responsable de la infraccion, reflejada en el volumen de negocios total, si el responsable es una
persona juridica, o en los ingresos anuales y el patrimonio neto, si es una persona fisica;

) las repercusiones de la infraccion en los intereses de los titulares de fichas significativas referenciadas a activos o de
fichas significativas de dinero electrénico;
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h) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por el emisor de la ficha significativa referen-
ciada a activos o por el emisor de la ficha significativa de dinero electrénico responsable de la infraccién, o las
pérdidas en que hayan incurrido terceros a raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;

i) el grado de cooperacion con la ABE del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha
significativa de dinero electrénico responsable de la infraccién, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la
restitucion en concepto de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;

j) las infracciones previas del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha significativa
de dinero electrénico responsable de la infraccion;

k) las medidas tomadas por el emisor de la ficha significativa referenciada a activos o por el emisor de la ficha
significativa de dinero electrénico tras la infraccién para evitar que dicha infraccién se repita.

4. Antes de adoptar cualquiera de las medidas a que se refiere el apartado 1, letras d) a g), y letra j), la ABE informara
a la AEVM vy, cuando las fichas significativas referenciadas a activos estén referenciadas al euro o a una moneda oficial
de un Estado miembro que no sea el euro, al BCE o al banco central del Estado miembro de que se trate que emita dicha
moneda oficial, respectivamente.

5. Antes de adoptar cualquiera de las medidas a que se refiere el apartado 2, la ABE informard a la autoridad
competente del emisor de la ficha significativa de dinero electrénico y al banco central del Estado miembro a cuya
moneda oficial esté referenciada la ficha significativa de dinero electrénico.

6. La ABE notificard, sin demora indebida, cualquier medida que adopte de conformidad con los apartados 1 o 2 al
emisor de la ficha significativa referenciada a activos o al emisor de la ficha significativa de dinero electrénico
responsable de la infraccién, y la comunicard a las autoridades competentes correspondientes, asi como a la Comision.
La ABE publicard dicha decisién en su sitio web en los diez dias hébiles siguientes a la fecha en que se haya adoptado, a
menos que dicha publicacién pusiera en grave riesgo la estabilidad financiera o causara un perjuicio desproporcionado a
las partes implicadas. Dicha publicaciéon no contendrd datos personales.

7. La publicacién contemplada en el apartado 6 incluird lo siguiente:

a) una declaracién en la que se reconozca el derecho de la persona responsable de la infraccién a recurrir la decision
ante el Tribunal de Justicia;

b) en su caso, una declaracién en la que se confirme que se ha presentado un recurso y se especifique que tal recurso no
tendrd efecto suspensivo;

¢) una declaracién en la que se ratifique que la Sala de Recurso de la ABE puede suspender la aplicacién de la decisién
recurrida de conformidad con el articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 131
Multas

1. La ABE adoptard una decisién por la que se imponga una multa de conformidad con los apartados 3 o 4 del
presente articulo cuando, de conformidad con el articulo 134, apartado 8, constate que:

a) el emisor de una ficha significativa referenciada a activos o un miembro de su 6rgano de direcciéon ha cometido, con
dolo o por negligencia, una de las infracciones enumeradas en el anexo V;

b) el emisor de una ficha significativa de dinero electrénico o un miembro de su érgano de direccién ha cometido, con
dolo o por negligencia, una de las infracciones enumeradas en el anexo VI

Se considerard que la infraccion fue cometida con dolo cuando la ABE descubra elementos objetivos que prueben que el
emisor o miembro de su d6rgano de direccion actudé deliberadamente al cometer la infraccién.

2. Cuando adopte una decisién como la contemplada en el apartado 1, la ABE tendrd en cuenta la naturaleza y
gravedad de la infraccién, atendiendo a:

a) la duracién y frecuencia de la infraccion;
b) si la infraccion ha provocado, facilitado o contribuido de cualquier otro modo a la comisiéon de un delito financiero;
¢) si la infraccién ha puesto de manifiesto deficiencias graves o sistémicas en los procedimientos, politicas y medidas de

gestion de riesgos del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha significativa de
dinero electrénico;
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d) si la infraccién ha sido cometida con dolo o por negligencia;

e) el grado de responsabilidad del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha
significativa de dinero electrénico responsable de la infraccion;

f) la solvencia financiera del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha significativa
de dinero electrénico responsable de la infraccion, reflejada en el volumen de negocios total, si el responsable es una
persona juridica, o en los ingresos anuales y el patrimonio neto, si es una persona fisica;

@) las repercusiones de la infraccion en los intereses de los titulares de fichas significativas referenciadas a activos o de
fichas significativas de dinero electrnico;

h) la importancia de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por el emisor de la ficha significativa referen-
ciada a activos o por el emisor de la ficha significativa de dinero electrénico responsable de la infraccién, o las
pérdidas en que hayan incurrido terceros a raiz de la misma, en la medida en que puedan determinarse;

i) el grado de cooperacion con la ABE del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha
significativa de dinero electrénico responsable de la infraccién, sin perjuicio de la necesidad de garantizar la
restitucion en concepto de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas por dicha persona;

j) las infracciones previas del emisor de la ficha significativa referenciada a activos o del emisor de la ficha significativa
de dinero electrénico responsable de la infraccion;

k) las medidas tomadas por el emisor de la ficha significativa referenciada a activos o por el emisor de la ficha
significativa de dinero electrénico tras la infraccién para evitar que dicha infraccién se repita.

3. En el caso de los emisores de fichas significativas referenciadas a activos, el importe maximo de la multa a que se
refiere el apartado 1 serd de hasta el 12,5 % de su volumen de negocios anual del ejercicio anterior, o el doble del
importe de los beneficios obtenidos o las pérdidas evitadas como resultado de la infraccién, en caso de que puedan
determinarse.

4. En el caso de los emisores de fichas significativas de dinero electrénico, el importe mdximo de la multa a que se
refiere el apartado 1 serd de hasta el 10 % de su volumen de negocios anual del ejercicio anterior, o el doble del importe
de los beneficios obtenidos o las pérdidas evitadas como resultado de la infraccion, en caso de que puedan determinarse.

Articulo 132
Multas coercitivas

1. La ABE adoptard una decisién por la que se impongan multas coercitivas a fin de obligar:

a) a una persona a poner fin a una conducta constitutiva de infraccién, de conformidad con una decisién adoptada en
virtud del articulo 130;

b) a una persona de las contempladas en el articulo 122, apartado 1:
i) a suministrar de forma completa la informacion solicitada mediante decisiéon adoptada en virtud del articulo 122,

ii) a someterse a una investigacién y, en particular, a presentar de forma completa los registros, datos, procedi-
mientos o cualquier otra documentacién que se hayan exigido, asi como a completar y corregir otra informaciéon
facilitada en una investigacién iniciada mediante decision adoptada en virtud del articulo 123,

iii) a someterse a una inspeccién in situ ordenada mediante decision adoptada en virtud del articulo 124.
2. La multa coercitiva serd efectiva y proporcionada. La multa coercitiva se impondrd por dia de demora.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, la cuantia de las multas coercitivas serd del 3 % del volumen de
negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso de las personas fisicas, del 2 % de sus ingresos diarios medios
del afo natural anterior. Dicha cuantia se calculard a partir de la fecha establecida en la decision de la ABE por la que se
imponga la multa coercitiva.

4. Las multas coercitivas se impondrdn por un periodo miximo de seis meses a partir de la notificacion de la
decision de la ABE. La ABE reexaminard la medida al final del periodo.
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Articulo 133
Divulgacidn, naturaleza, ejecucién y asignacion de multas y multas coercitivas

1. La ABE divulgard todas las multas y multas coercitivas que se impongan en virtud de los articulos 131 y 132, a
menos que dicha divulgacién pusiera en grave riesgo la estabilidad financiera o causara un perjuicio desproporcionado a
las partes implicadas. Dicha divulgacién no contendrd datos personales.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 131 y 132 serdn de cardcter administrativo.

3. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 131 y 132 serdn ejecutables de conformidad
con las normas de procedimiento civil vigentes en el Estado en cuyo territorio se ejecute la multa o la multa coercitiva.

4. Las cuantfas de las multas y multas coercitivas se asignardn al presupuesto general de la Uni6n.

5. En caso de que, no obstante lo dispuesto en los articulos 131 y 132, la ABE decida no imponer multas ni multas
coercitivas, informard de ello al Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comisién y a las autoridades competentes del
Estado miembro afectado y expondrd los motivos de su decision.

Articulo 134
Normas de procedimiento para la adopcion de medidas de supervision y la imposicién de multas

1. Cuando, en el cumplimiento de sus responsabilidades de supervisién con arreglo al articulo 117, existan motivos
claros y demostrables para sospechar que se ha producido o se va a producir una de las infracciones enumeradas en los
anexos V o VI, la ABE nombrard a un agente de investigacion independiente perteneciente a la ABE a fin de investigar la
cuestion. El agente de investigacién no estard ni habra estado implicado directa o indirectamente en la supervision de los
emisores de fichas significativas referenciadas a activos o de los emisores de fichas significativas de dinero electrénico en
cuestion, y desempefiard sus funciones con independencia respecto de la ABE.

2. El agente de investigacion investigard las presuntas infracciones, teniendo en cuenta cualquier observacién que
presenten las personas objeto de la investigacion, y presentard a la ABE un expediente completo con las conclusiones del
agente de investigacién.

3. A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion podrd hacer uso de la facultad de solicitar informacion de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 122 y la facultad de realizar investigaciones e inspecciones in situ de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 123 y 124. Al hacer uso de esas facultades, el agente de investigacion se
ajustard a lo previsto en el articulo 121.

4. Para realizar su cometido, el agente de investigacién tendrd acceso a todos los documentos y toda la informacion
que haya recabado la ABE al ejercer sus actividades de supervision.

5. Tras completar su investigacion y antes de presentar a la ABE el expediente con sus conclusiones, el agente de
investigacion dard a las personas objeto de la investigacion la oportunidad de ser oidas acerca de las cuestiones objeto de
investigacion. El agente de investigacién basard sus conclusiones exclusivamente en hechos acerca de los cuales las
personas afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.

6.  Los derechos de defensa de las personas investigadas estardn garantizados plenamente en el curso de la investi-
gacion prevista en el presente articulo.

7. Cuando presente a la ABE el expediente con sus conclusiones, el agente de investigaciéon lo notificard a las
personas objeto de la investigacion. Estas tendrdn derecho a acceder al expediente, sin perjuicio del interés legitimo
de terceros en la proteccion de sus secretos comerciales. El derecho de acceso al expediente no se extenderd a la
informacién confidencial que afecte a terceros ni a los documentos preparatorios internos de la ABE.

8. Sobre la base del expediente con las conclusiones del agente de investigacion y, cuando asi lo pidieran las personas
objeto de la investigacion, tras haber sido oidas de conformidad con el articulo 135, la ABE decidird si el emisor de la
ficha significativa referenciada a activos o el emisor de la ficha significativa de dinero electrénico objeto de investigacion
han cometido una de las infracciones enumeradas en el anexo V o VI 'y, en tal caso, adoptard una medida de supervisién
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 130 o impondrd una multa de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 131.

9.  El agente de investigacién no participard en las deliberaciones de la ABE ni intervendrd de ninguna otra manera en
el proceso de decision de esta.
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. a Comision adoptard actos delegados de conformidad con el articulo , a mas tardar e e junio de

10. LaC dopt tos delegados d formidad | articulo 139 tardar el 30 d de 2024
para completar el presente Reglamento mediante una especificacion con mds precisién de las normas procedimentales
para el ejercicio de la facultad de imponer multas o multas coercitivas, incluidas disposiciones sobre los derechos de
defensa, disposiciones temporales, disposiciones sobre la percepcion de las multas o multas coercitivas y los plazos de
prescripcion para la imposicién y ejecucion de las multas y las multas coercitivas.

11.  La ABE someterd un asunto a las autoridades nacionales pertinentes, para su investigacion y, cuando proceda,
enjuiciamiento penal, cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, encuentre indicios serios
de la posible existencia de hechos que pudieran ser constitutivos de delito. Ademds, la ABE se abstendrd de imponer
multas o multas coercitivas cuando tenga conocimiento de que una sentencia absolutoria o condenatoria anterior,
resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean sustancialmente iguales, haya adquirido fuerza de cosa juzgada
como resultado de un proceso penal con arreglo al Derecho nacional.

Articulo 135
Audiencia de las personas afectadas

1. Antes de adoptar una decisién de conformidad con los articulos 130, 131 o 132, la ABE ofrecerd a las personas
objeto de una investigacién la oportunidad de ser oidas en relacién con sus conclusiones. La ABE basara sus decisiones
exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales las personas objeto de la investigacion en cuestion hayan tenido la
oportunidad de expresarse.

2. El apartado 1 no se aplicard cuando sea necesaria una actuaciéon urgente para prevenir un dafio significativo e
inminente a la estabilidad financiera o a los titulares de criptoactivos, en particular a los titulares minoristas. En tal caso,
la ABE podrd adoptar una decisién provisional, y dard a las personas interesadas la oportunidad de ser oidas lo antes
posible una vez adoptada su decision.

3. Los derechos de defensa de las personas objeto de una investigacion estardn garantizados plenamente. Tendrdn
derecho de acceso al expediente de la ABE, sin perjuicio del interés legitimo de terceros en la proteccion de sus secretos
comerciales. El derecho de acceso al expediente de la ABE no se extenderd a la informacién confidencial ni a los
documentos preparatorios internos de la ABE.

Articulo 136
Control del Tribunal de Justicia

El Tribunal de Justicia gozard de competencia jurisdiccional plena para resolver los recursos interpuestos contra las
decisiones por las cuales la ABE haya impuesto una multa, una multa coercitiva o una sancién administrativa o medida
administrativa de conformidad con el presente Reglamento. Podrd anular, reducir o incrementar la multa o multa
coercitiva impuesta.

Articulo 137
Tasas de supervision

1. La ABE cobrard tasas a los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y a los emisores de fichas
significativas de dinero electrénico. Dichas tasas cubrirdn los gastos que deba realizar la ABE para el desempefio de sus
funciones de supervisién en relaciéon con los emisores de fichas significativas referenciadas a activos y a los emisores de
fichas significativas de dinero electrénico de conformidad con los articulos 117 y 119, y el reembolso de cualquier gasto
que puedan realizar las autoridades competentes en el desarrollo de su labor con arreglo al presente Reglamento, en
particular como resultado de cualquier delegacion de tareas de conformidad con el articulo 138.

2. El importe de la tasa cobrada a un emisor individual de una ficha significativa referenciada a activos serd
proporcional al volumen de sus activos de reserva y cubrird todos los costes soportados por la ABE para la realizacion
de sus tareas de supervisién con arreglo al presente Reglamento.

El importe de la tasa cobrada a un emisor individual de una ficha significativa de dinero electrénico serd proporcional al
volumen de la emision de la ficha de dinero electrénico a cambio de fondos y cubrird todos los costes derivados de las
tareas de supervision de la ABE con arreglo al presente Reglamento, incluido el reembolso de cualquier coste derivado
de la ejecucion de dichas tareas.

3. La Comisién adoptard un acto delegado de conformidad con el articulo 139 a mds tardar el 30 de junio de 2024
para completar el presente Reglamento mediante una especificacion mds detallada del tipo de tasas, los conceptos por
los que serdn exigibles, el importe de las tasas, las modalidades de pago y la metodologia para calcular el importe
méximo por cada entidad a que se hace referencia en el apartado 2 del presente articulo que podrd cobrar la ABE.
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Articulo 138
Delegacion de tareas de la ABE en las autoridades competentes

1. Cuando sea necesario para el desempeiio adecuado de las tareas de supervision respecto de los emisores de fichas
significativas referenciadas a activos o los emisores de fichas significativas de dinero electrénico, la ABE podrd delegar
tareas de supervision especificas en una autoridad competente. Tales tareas de supervision especificas podran incluir la
facultad de solicitar informaciéon de conformidad con lo dispuesto en el articulo 122 y realizar investigaciones e
inspecciones in situ de conformidad con lo dispuesto en el articulo 123 o en el articulo 124.

2. Antes de delegar alguna de las tareas a que se refiere el apartado 1, la ABE consultard a la autoridad competente
pertinente sobre:

a) el alcance de la tarea que vaya a delegarse;
b) el calendario para realizar la tarea, y
¢) la transmision y la recepcién de la informacién necesaria por parte de la ABE.

3. De conformidad con el acto delegado sobre las tasas que adopte la Comisién segin lo dispuesto en el articulo 137,
apartado 3, y el articulo 139, la ABE reembolsard a la autoridad competente los gastos derivados del desempefio de las
tareas delegadas.

4. La ABE revisard la delegacion de tareas a intervalos adecuados. Tal delegacion de tareas podrd revocarse en
cualquier momento.

TITULO VIII
ACTOS DELEGADOS

Articulo 139
Ejercicio de la delegacion

1. Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos delegados en las condiciones establecidas en el presente
articulo.

2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en el articulo 3, apartado 2, el articulo 43, apartado 11, el
articulo 103, apartado 8, el articulo 104, apartado 8, el articulo 105, apartado 7, el articulo 134, apartado 10, y el
articulo 137, apartado 3, se otorgan a la Comisién por un periodo de 36 meses a partir del 29 de junio de 2023.
La Comision elaborard un informe en lo concerniente a la delegaciéon de poderes a mds tardar nueve meses antes de la
finalizacion del plazo de 36 meses. La delegacion de poderes se prorrogard ticitamente por periodos de idéntica
duracién, excepto si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a dicha prérroga a mds tardar tres meses antes
del final de cada periodo.

3. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 3, apartado 2, el articulo 43, apartado 11, el articulo 103,
apartado 8, el articulo 104, apartado 8, el articulo 105, apartado 7, el articulo 134, apartado 10, y el articulo 137,
apartado 3, podrd ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de
revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella se especifiquen. La decision surtird efecto el dia
siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea o en una fecha posterior indicada en ella. No
afectard a la validez de los actos delegados que ya estén en vigor.

4. Antes de la adopcién de un acto delegado, la Comisién consultard a los expertos designados por cada Estado
miembro de conformidad con los principios establecidos en el Acuerdo interinstitucional de 13 de abril de 2016 sobre la
mejora de la legislacion.

5. Tan pronto como la Comisién adopte un acto delegado lo notificard simultdneamente al Parlamento Europeo y al
Consejo.

6.  Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 3, apartado 2, del articulo 43, apartado 11, del articulo 103,
apartado 8, del articulo 104, apartado 8, del articulo 105, apartado 7, del articulo 134, apartado 10, y del articulo 137,
apartado 3, entrardn en vigor Unicamente si, en un plazo de tres meses a partir de su notificacién al Parlamento Europeo
y al Consejo, ninguna de estas instituciones formula objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, ambas
informan a la Comisién de que no las formulardn. El plazo se prorrogard tres meses a iniciativa del Parlamento Europeo
o del Consgjo.
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TITULO IX
DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

Articulo 140
Informes sobre la aplicacién del presente Reglamento

1. A mds tardar el 30 de junio de 2027, la Comisién, previa consulta a la ABE y la AEVM, presentard un informe al
Parlamento Europeo y al Consejo sobre la aplicacién del presente Reglamento, acompariado, si procede, de una
propuesta legislativa. Se presentard un informe provisional a mas tardar el 30 de junio de 2025, acompafiado, en su
caso, de una propuesta legislativa.

2. Los informes a los que se refiere el apartado 1 contendran:

a) el ndmero de emisiones de criptoactivos en la Unidn, el nimero de libros blancos de criptoactivos presentados o
notificados ante las autoridades competentes, el tipo de criptoactivos emitidos y su capitalizacion bursatil y el
ntimero de criptoactivos admitidos a negociacion;

b) una descripcion de las experiencias en relacion con la clasificacién de criptoactivos, incluidas las posibles diver-
gencias en los enfoques adoptados por las autoridades competentes;

¢) una evaluacién de la necesidad de introducir un mecanismo de aprobacion de los libros blancos de criptoactivos
relativos a criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos y fichas de dinero electrénico;

d) una estimacién del niimero de residentes en la Unién que utilizan criptoactivos emitidos en la Unién o invierten en
ellos;

¢) cuando sea posible, una estimacion del niimero de residentes en la Unién que utilizan criptoactivos emitidos fuera
de la Unién o invierten en ellos, y una explicacion sobre la disponibilidad de datos al respecto;

f) el ntimero de fraudes, estafas, pirateos, casos de uso de criptoactivos para realizar pagos relativos a ataques con
programas de secuestro, ciberataques, robos o pérdidas de criptoactivos notificados en la Unién, los tipos de actos
fraudulentos, el nimero de reclamaciones recibidas por los proveedores de servicios de criptoactivos y los emisores
de fichas referenciadas a activos, el nimero de denuncias recibidas por las autoridades competentes y el objeto de
las denuncias recibidas;

g) el nimero de emisores de fichas referenciadas a activos y un andlisis de las categorias de activos de reserva, el
tamafio de las reservas de activos y el volumen de los pagos realizados con fichas referenciadas a activos;

h) el ndmero de emisores de fichas significativas referenciadas a activos y un andlisis de las categorias de activos de
reserva, el tamafio de las reservas de activos y el volumen de los pagos realizados con fichas significativas
referenciadas a activos;

i) el nimero de emisores de fichas de dinero electrénico y un andlisis de las monedas oficiales que sirvan de referencia
a las fichas de dinero electrénico, la composicion y el tamario de los fondos depositados o invertidos de confor-
midad con el articulo 54 y el volumen de los pagos realizados con fichas de dinero electrénico;

j) el nimero de emisores de fichas significativas de dinero electrénico y un andlisis de las monedas oficiales que sirvan
de referencia a las fichas significativas de dinero electrénico y, para las entidades de dinero electrénico que emitan
fichas significativas de dinero electrénico, un andlisis de las categorias de activos de reserva, el tamafio de las
reservas de activos y el volumen de los pagos realizados con fichas significativas de dinero electrénico;

k) el nimero de proveedores de servicios de criptoactivos significativos;

)  una evaluacién del funcionamiento de los mercados de criptoactivos en la Unidn, que incluya las tendencias y la
evolucion del mercado, teniendo en cuenta la experiencia de las autoridades de supervision, el nimero de provee-
dores de servicios de criptoactivos autorizados y su cuota media de mercado respectiva;

m) una evaluacion del nivel de proteccién de los titulares de criptoactivos y de los clientes de proveedores de servicios
de criptoactivos, en particular de los titulares minoristas;

n) una evaluacion de las comunicaciones publicitarias fraudulentas y las estafas relacionadas con criptoactivos que se
produzcan a través de las redes sociales;
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o) una evaluacién de los requisitos aplicables a los emisores de criptoactivos y a los proveedores de servicios de
criptoactivos y su impacto en la resiliencia operativa, la integridad de los mercados, la estabilidad financiera y la
proteccion de los clientes y titulares de criptoactivos;

p) una evaluaciéon de la aplicacion del articulo 81 y de la posibilidad de introducir pruebas de idoneidad en los
articulos 78, 79 y 80 con el fin de proteger mejor a los clientes de proveedores de servicios de criptoactivos,
especialmente a los titulares minoristas;

q) una evaluacion de la idoneidad del dmbito de los servicios de criptoactivos al que se aplica el presente Reglamento,
de la posible necesidad de ajuste de las definiciones establecidas en el presente Reglamento y de si se necesita incluir
alguna forma de criptoactivo innovadora adicional en el dmbito de aplicacion del presente Reglamento;

r) una evaluacion de la idoneidad de los requisitos prudenciales para los proveedores de servicios de criptoactivos y de
la conveniencia de armonizarlos con los requisitos de capital inicial y fondos propios aplicables a las empresas de
servicios de inversién en virtud del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo (*°) y la
Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo (+);

s) una evaluacién de la adecuacién de los umbrales para clasificar como significativas las fichas referenciadas a activos
y las fichas de dinero electronico que se establecen en el articulo 43, apartado 1, letras a), b) y ¢), y una evaluaciéon
de si los umbrales deben evaluarse periddicamente;

t) una evaluacién del desarrollo de las finanzas descentralizadas en los mercados de criptoactivos y del adecuado
tratamiento normativo de los sistemas de criptoactivos distribuidos;

u) una evaluacién de la idoneidad de los umbrales para considerar que los proveedores de servicios de criptoactivos
son significativos en virtud del articulo 85, y una evaluacién de si los umbrales deben evaluarse periédicamente;

v) una evaluacién de la posible conveniencia de establecer un régimen de equivalencia con arreglo al presente
Reglamento para las entidades que presten servicios de criptoactivos, los emisores de fichas referenciadas a activos
o los emisores de fichas de dinero electrénico de terceros paises;

w) una evaluacion de la adecuacién de las excepciones con arreglo a los articulos 4 y 16;

x) una evaluacion de la incidencia del presente Reglamento en el correcto funcionamiento del mercado interior por
cuanto respecta a los criptoactivos, y particularmente de su incidencia en el acceso a la financiacién de las pymes y
en el desarrollo de nuevos medios de pago, también de instrumentos de pago;

y) una descripcion de la evolucion en materia de modelos de negocio y tecnologias en el mercado de criptoactivos,
prestando especial atencién al impacto medioambiental y climitico de las nuevas tecnologias, asi como una
evaluacién de las opciones de actuacién y, en su caso, de las medidas adicionales que puedan justificarse para
mitigar los efectos adversos sobre el clima y otros efectos adversos relacionados con el medio ambiente de las
tecnologfas utilizadas en los mercados de criptoactivos y, en particular, de los mecanismos de consenso utilizados
para validar las operaciones con criptoactivos;

z) una estimacion de la posible necesidad de introducir cambios en las medidas establecidas en el presente Reglamento
con el fin de garantizar la proteccién de los clientes y titulares de criptoactivos, la integridad del mercado y la
estabilidad financiera;

aa) la aplicacién de sanciones administrativas y otras medidas administrativas;

ab) una evaluacion de la cooperacion entre las autoridades competentes, la ABE y la AEVM, los bancos centrales y otras
autoridades pertinentes, también en lo que respecta a la interaccién entre sus responsabilidades o funciones, y una
evaluacion de las ventajas e inconvenientes de que las autoridades competentes de los Estados miembros y la ABE,
respectivamente, sean responsables de la supervision con arreglo al presente Reglamento;

(*6) Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.
©575/2013, (UE) n.° 600/2014 y (UE) n.° 806/2014 (DO L 314 de 5.12.2019, p. 1).

(*) Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa a la supervision prudencial
de las empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican las Directivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE y 2014/65UE (DO L 314 de 5.12.2019, p. 64).
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ac) una evaluacién de la cooperacion entre las autoridades competentes y la AEVM en relacién con la supervisiéon de
los proveedores significativos de servicios de criptoactivos, y una evaluacién de las ventajas e inconvenientes de que
las autoridades competentes de los Estados miembros y la AEVM, respectivamente, sean responsables de la
supervisiéon de los proveedores significativos de servicios de criptoactivos con arreglo al presente Reglamento;

ad) los costes de cumplimiento del presente Reglamento soportados por los emisores de criptoactivos distintos de
fichas referenciadas a activos y de fichas de dinero electrénico, expresados en porcentaje del importe obtenido
mediante las emisiones de criptoactivos;

ae) los costes de cumplimiento del presente Reglamento soportados por los emisores de fichas referenciadas a activos y
los emisores de fichas de dinero electrénico, expresados en porcentaje de sus costes de gestion;

af) los costes de cumplimiento del presente Reglamento soportados por los proveedores de servicios de criptoactivos,
expresados en porcentaje de sus costes de gestion;

ag) el nimero de multas administrativas y sanciones penales impuestas por las autoridades competentes y la ABE por
infraccién del presente Reglamento, y los importes correspondientes.

3. Cuando proceda, los informes a que se refiere el apartado 1 del presente articulo también hardn un seguimiento de
los temas abordados en los informes a que se refieren los articulos 141 y 142.

Articulo 141
Informe anual de la AEVM sobre la evoluciéon de los mercados

A mds tardar el 31 de diciembre de 2025 y cada afio a partir de entonces, la AEVM, en estrecha cooperacién con la
ABE, presentard un informe al Parlamento Europeo y al Consejo sobre la aplicacién del presente Reglamento y la
evolucion de los mercados de criptoactivos. Dicho informe se pondrd a disposicién ptblica.

El informe contendrd la siguiente informacion:

a) el ndmero de emisiones de criptoactivos en la Unidn, el nimero de libros blancos de criptoactivos presentados o
notificados ante las autoridades competentes, el tipo de criptoactivos emitidos y su capitalizacién bursatil y el
ntmero de criptoactivos admitidos a negociacion;

b) el nimero de emisores de fichas referenciadas a activos, y un andlisis de las categorias de activos de reserva, el
tamafio de las reservas de activos y el volumen de las operaciones con fichas referenciadas a activos;

¢) el nimero de emisores de fichas significativas referenciadas a activos, y un andlisis de las categorfas de activos de
reserva, el tamafio de las reservas de activos y el volumen de las operaciones con fichas significativas referenciadas a
activos;

d) el niimero de emisores de fichas de dinero electrénico, y un andlisis de las monedas oficiales que sirvan de
referencia a las fichas de dinero electrénico, la composicién y el tamafio de los fondos depositados o invertidos
de conformidad con el articulo 54 y el volumen de los pagos realizados con fichas de dinero electrénico;

e) el nimero de emisores de fichas significativas de dinero electronico, y un andlisis de las monedas oficiales que
sirvan de referencia a las fichas significativas de dinero electrénico y para las entidades de dinero electrénico que
emitan fichas significativas de dinero electrénico, un andlisis de las categorfas de activos de reserva, el tamafio de las
reservas de activos y el volumen de los pagos realizados con fichas significativas de dinero electrénico;

f) el nimero de proveedores de servicios de criptoactivos y el niimero de proveedores significativos de servicios de
criptoactivos;

g) una estimacién del nimero de residentes en la Unién que utilizan criptoactivos emitidos en la Uni6n o invierten en
ellos;

h) cuando sea posible, una estimacién del nimero de residentes en la Unién que utilizan criptoactivos emitidos fuera
de la Unién o invierten en ellos, y una explicacién sobre la disponibilidad de datos al respecto;

i) una cartografia de la ubicacién geogrifica y el nivel de los procedimientos de conocimiento del cliente y de
diligencia debida con la clientela de las plataformas no autorizadas que presten servicios de criptoactivos a
residentes de la Unién, que incluya el nimero de plataformas sin un domicilio claro y el niimero de plataformas
ubicadas en jurisdicciones incluidas en la lista de terceros paises de alto riesgo a los efectos de las normas de la
Uni6n en materia de blanqueo de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo o en la lista
de paises y territorios no cooperadores a efectos fiscales, clasificadas por grado de cumplimiento de los procedi-
mientos adecuados de conocimiento del cliente;
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j) la proporciéon de operaciones con criptoactivos que tienen lugar a través de un proveedor de servicios de crip-
toactivos o un proveedor de servicios no autorizado o entre pares, y su volumen de operaciones;

k) el nimero de fraudes, estafas, pirateos, casos de uso de criptoactivos para realizar pagos relativos a ataques con
programas de secuestro, ciberataques, robos o pérdidas de criptoactivos notificados en la Unidn, los tipos de actos
fraudulentos, el ndmero de reclamaciones recibidas por los proveedores de servicios de criptoactivos y los emisores
de fichas referenciadas a activos, el nimero de denuncias recibidas por las autoridades competentes y el objeto de
las denuncias recibidas;

) el nimero de reclamaciones recibidas por los proveedores de servicios de criptoactivos, los emisores y las auto-
ridades competentes en relacion con informacion falsa y engafiosa contenida en el libro blanco de criptoactivos o
en comunicaciones publicitarias, también a través de plataformas de redes sociales;

m) posibles enfoques y opciones, sobre la base de las mejores practicas y los informes de las organizaciones interna-
cionales pertinentes, para reducir el riesgo de elusién del presente Reglamento, también por cuanto se refiere a la
provision de servicios de criptoactivos en la Unién por parte de agentes de terceros paises sin autorizacion.

Las autoridades competentes facilitardn a la AEVM la informacién necesaria para la elaboracion del informe. A los
efectos del informe, la AEVM podrd solicitar informacién de las autoridades encargadas del cumplimiento de la ley.

Articulo 142
Informe sobre los dltimos desarrollos en materia de criptoactivos

1. A mids tardar el 30 de diciembre de 2024, la Comisién, previa consulta a la ABE y la AEVM, presentard un
informe al Parlamento Europeo y al Consejo sobre los tltimos desarrollos en materia de criptoactivos, en particular
sobre las cuestiones que no trate el presente Reglamento, acompafiado, si procede, de una propuesta legislativa.

2. El informe a que se refiere el apartado 1 contendrd, como minimo, lo siguiente:

a) una evaluaciéon de la evolucién de las finanzas descentralizadas en los mercados de criptoactivos y del adecuado
tratamiento normativo de los sistemas de criptoactivos distribuidos que carecen de emisor o proveedor de servicios
de criptoactivos, incluida una evaluacién de la necesidad y viabilidad de regular las finanzas descentralizadas;

b) una evaluacién de la necesidad y viabilidad de regular la concesién y toma de préstamos de criptoactivos;

¢) una evaluacién del tratamiento de los servicios asociados a la transferencia de fichas de dinero electrdnico, si no se
trataran en el contexto de la revisién de la Directiva (UE) 2015/2366;

d) una evaluacién de la evolucién de los mercados de criptoactivos tnicos y no fungibles y del adecuado tratamiento
normativo de dichos criptoactivos, incluida una evaluacién de la necesidad y viabilidad de regular a los oferentes de
criptoactivos tnicos y no fungibles, asi como a los proveedores de servicios relacionados con dichos criptoactivos.

Articulo 143
Medidas transitorias

1. Los articulos 4 a 15 no se aplicardn a las ofertas publicas de criptoactivos que hayan finalizado antes del 30 de
diciembre de 2024.

2. Como excepcién a lo dispuesto en el titulo II, solo se aplicardn los siguientes requisitos en relacién con los
criptoactivos distintos de fichas referenciadas a activos y fichas de dinero electrénico admitidos a negociacién antes
del 30 de diciembre de 2024:

a) Los articulos 7 y 9 se aplicardn a las comunicaciones publicitarias publicadas después del 30 de diciembre de 2024;

b) los operadores de plataformas de negociacién velardn por que, a mas tardar el 31 de diciembre de 2027, se elabore,
notifique y publique, de conformidad con los articulos 6, 8 y 9, y se actualice, de conformidad con el articulo 12, un
libro blanco de criptoactivos.

3. Los proveedores de servicios de criptoactivos que hayan prestado sus servicios de conformidad con el Derecho
aplicable antes del 30 de diciembre de 2024 podran seguir haciéndolo hasta el 1 de julio de 2026 o hasta la fecha en
que se les conceda o deniegue una autorizaciéon en virtud del articulo 63 si esta fuera anterior.

Los Estados miembros podran decidir no aplicar el régimen transitorio para los proveedores de servicios de criptoactivos
prevista en el parrafo primero o reducir su duracién cuando consideren que su marco regulador nacional aplicable antes
del 30 de diciembre de 2024 es menos estricto que el presente Reglamento.
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A mas tardar el 30 de junio de 2025, los Estados miembros notificaran a la Comision y a la AEVM si han ejercido la
opcién prevista en el parrafo segundo y la duracién del régimen transitorio.

4. Los emisores de fichas referenciadas a activos distintos de entidades de crédito que emitian fichas referenciadas a
activos con arreglo al Derecho aplicable antes del 30 de junio de 2024 podran seguir haciéndolo a la espera de que se
les conceda o deniegue una autorizacién en virtud del articulo 21, siempre que soliciten dicha autorizaciéon antes del
30 de julio de 2024.

5. Las entidades de crédito que emitian fichas referenciadas a activos de conformidad con el Derecho aplicable antes
del 30 de junio de 2024 podran seguir haciéndolo hasta que el libro blanco de criptoactivos haya sido aprobado o no
haya sido aprobado en virtud del articulo 17, siempre que lo notifiquen a su autoridad competente en virtud del
apartado 1 de dicho articulo antes del 30 de julio de 2024.

6. Como excepcion a lo dispuesto en los articulos 62 y 63, los Estados miembros podrdn aplicar un procedimiento
simplificado a las solicitudes de autorizacion que sean presentadas entre el 30 de diciembre de 2024 y el 1 de julio de
2026 por entidades que, el 30 de diciembre de 2024, estuvieran autorizadas con arreglo a su Derecho nacional a prestar
servicios de criptoactivos. Las autoridades competentes se aseguraran del cumplimiento de los capitulos 2 y 3 del
titulo V antes de conceder una autorizacion en virtud de dicho procedimiento simplificado.

7. La ABE ejercerd sus responsabilidades de supervision en virtud del articulo 117 a partir de la fecha de aplicacion de
los actos delegados a que se hace referencia en el articulo 43, apartado 11.

Articulo 144
Modificacién del Reglamento (UE) n.° 1093/2010

En el articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, el pdrrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«La Autoridad actuard con arreglo a los poderes otorgados por el presente Reglamento y dentro del dmbito de
aplicacion de las Directivas 2002/87/CE, 2008/48/CE (*) y 2009/110/CE, el Reglamento (UE) n.° 575/2013 (*¥), y las
Directivas 2013/36/UE (***), 2014/49[UE (****), 2014/92/UE (*****) y (UE) 2015/2366 (******) y el Reglamento (UE)
2023/1114 () todos ellos del Parlamento Europeo y del Consejo, y en la medida en que dichos actos se apliquen
a las entidades de crédito y las entidades financieras y a las autoridades competentes que las supervisan, de las partes
correspondientes de la Directiva 2002/65/CE, incluidas todas las directivas, los reglamentos y las decisiones basados en
dichos actos, asi como de cualquier otro acto juridicamente vinculante de la Unién que confiera funciones a la
Autoridad. La Autoridad también actuard con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo (*******¥),

(*) Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos
de crédito al consumo y por la que se deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo (DO L 133 de 22.5.2008,
p. 66).

(**) Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012
(DOL 176 de 27.6.2013, p. 1).

(*** Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito, por la que se
modifica la Directiva 2002/87|CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DOL 176
de 27.6.2013, p. 338).

(****) Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas
de garantfa de depésitos (DO L 173 de 12.6.2014, p. 149).
(*****) Directiva 2014/92[UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, sobre la comparabilidad
de las comisiones conexas a las cuentas de pago, el traslado de cuentas de pago y el acceso a cuentas de pago
basicas (DO L 257 de 28.8.2014, p. 214).
(o) Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre ser-
vicios de pago en el mercado interior y por la que se modifican las Directivas 2002/65/CE, 2009/110/CE
y 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n.°1093/2010 y se deroga la Directiva 2007/64/CE (DO L 337
de 23.12.2015, p. 35).
(oeeeok) Reglamento  (UE) 2023/1114  del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2023,
relativo a los mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y
(UE) n.° 1095/2010 y las Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937 (DO L 150 de 9.6.2023, p. 40).
(o) Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco Central
Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervisién prudencial de las entidades de
crédito (DO L 287 de 29.10.2013, p. 63).».
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Articulo 145
Modificacién del Reglamento (UE) n.° 1095/2010

En el articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010, el pérrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«La Autoridad actuard con arreglo a los poderes otorgados por el presente Reglamento y dentro del dmbito de aplicacién
de las Directivas 97/9/CE, 98/26/CE, 2001/34/CE, 2002[47|CE, 2004/109/CE, 2009/65/CE y 2011/61/UE del Parla-
mento Europeo y del Consejo (*), el Reglamento (CE) n.° 1060/2009 y la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo (**), el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo (***) y el Reglamento (UE)
2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo (****) y en la medida en que estos actos se apliquen a las sociedades
que ofrecen servicios de inversién o a los organismos de inversién colectiva que comercialicen sus participaciones o
acciones, a los emisores u oferentes de criptoactivos, a las personas que soliciten la admisién a negociacién o a los
proveedores de servicios de criptoactivos y a las autoridades competentes que las supervisan, en el marco de las partes
pertinentes de las Directivas 2002/87/CE y 2002/65/CE, incluidas todas las directivas, los reglamentos y las decisiones
basados en dichos actos, asi como de cualquier otro acto juridicamente vinculante de la Unién que confiera funciones a
la Autoridad.

(*) Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de
fondos de inversién alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los
Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).

(**) Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE
(DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

(***) Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que
debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el
que se deroga la Directiva 2003/71/CE (DO L 168 de 30.6.2017, p. 12).

(****) Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2023, relativo a los
mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010
y las Directivas 2013/36/UE y (UE) 20191937 (DO L 150 de 9.6.2023, p. 40)...

Articulo 146
Modificacién de la Directiva 2013/36/UE

En el anexo I de la Directiva 2013/36/UE, el apartado 15 se sustituye por el texto siguiente:

«15. Emisién de dinero electrénico, incluidas las fichas de dinero electrénico tal como se definen en el articulo 3,
apartado 1, punto 7, del Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo (¥).

16. Emision de fichas referenciadas a activos tal como se definen en el articulo 3, apartado 1, punto 6, del Reglamento
(UE) 2023/1114;

17. Servicios de criptoactivos tal como se definen en el articulo 3, apartado 1, punto 16, del Reglamento (UE)
2023/1114.

(*) Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2023, relativo a los
mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010
y las Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937 (DO L 150 de 9.6.2023, p. 40)...

Articulo 147
Modificacién de la Directiva (UE) 2019/1937

En la parte 1B del anexo de la Directiva (UE) 2019/1937 se afiade el inciso siguiente:

«xii) el Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2023, relativo a los
mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010
y las Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937 (DO L 150 de 9.6.2023, p. 40).».
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Articulo 148
Transposicién de las modificaciones de las Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937

1. Los Estados miembros adoptardn, publicardn y aplicardn, a mds tardar el 30 de diciembre de 2024, las disposi-
ciones legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en los articulos 146
y 147.

2. Los Estados miembros comunicardn a la Comisién, a la ABE y a la AEVM el texto de las medidas bdsicas de
Derecho interno que adopten en el dmbito regulado por el articulo 116.

Articulo 149
Entrada en vigor y aplicacién

1. El presente Reglamento entrard en vigor a los 20 dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.
2. Sera aplicable a partir del 30 de diciembre de 2024.
3. Como excepcién a lo dispuesto en el apartado 2, los titulos IIl y IV se aplicardn a partir del 30 de junio de 2024.

4. Como excepcion a lo dispuesto en los apartados 2 y 3 del presente articulo, los articulos 2, apartado 5; 3,
apartado 2; 6, apartados 11 y 12; 14, apartado 1, parrafo segundo; 17, apartado 8; 18, apartados 6 y 7; 19, apartados 10
y 11; 21, apartado 3; 22, apartados 6 y 7; 31, apartado 5; 32, apartado 5; 34, apartado 13; 35, apartado 6; 36, apar-
tado 4; 38, apartado 5; 42, apartado 4; 43, apartado 11; 45, apartados 7 y 8; 46, apartado 6; 47, apartado 5; 51,
apartados 10 y 15; 60, apartados 13 y 14; 61, apartado 3; 62, apartados 5 y 6; 63, apartado 11; 66, apartado 6; 68,
apartado 10; 71, apartado 5; 72, apartado 5; 76, apartado 16; 81, apartado 15; 82, apartado 2; 84, apartado 4; 88,
apartado 4; 92, apartados 2 y 3; 95, apartados 10 y 11; 96, apartado 3; 97, apartado 1; 103, apartado 8; 104, aparta-
do 8; 105, apartado 7; 107, apartados 3 y 4; 109, apartado 8; 119, apartado 8; 134, apartado 10; 137, apartado 3,
y 139 se aplicardn desde el 29 de junio de 2023.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 31 de mayo de 2023.

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
La Presidenta El Presidente
R. METSOLA P. KULLGREN



L 150/184 Diario Oficial de la Unién Europea 9.6.2023

ANEXO 1

ELEMENTOS DE INFORMACION PARA EL LIBRO BLANCO DE CRIPTOACTIVOS RELATIVO A
CRIPTOACTIVOS DISTINTOS DE FICHAS REFERENCIADAS A ACTIVOS O FICHAS DE DINERO
ELECTRONICO

Parte A: Informacién sobre el oferente o la persona que solicite la admisién a negociacién

1. Nombre.

2. Forma juridica.

3. Domicilio social y sede social, si fueran diferentes.

4. Fecha de inscripcion en el registro.

5. Identificador de entidad juridica u otro identificador exigido en virtud del Derecho nacional aplicable.

6. Un ntmero de teléfono de contacto y una direccién de correo electrénico del oferente o la persona que solicite la
admision a negociacion, asi como el niimero de dias en los que un inversor que se ponga en contacto con el
oferente o la persona que solicite la admisién a negociacién a través de dicho nimero de teléfono o direccion de
correo electrénico recibird una respuesta.

7. En su caso, el nombre de la empresa matriz.

8. Identidad, direccion profesional y funciones de las personas que son miembros del 6rgano de direccion del oferente
o la persona que solicite la admisién a negociacién.

9. Actividad empresarial o profesional del oferente o de la persona que solicite la admisién a negociacién y, en su
€aso, su empresa matriz.

10. La situacién financiera, en los tres Gltimos afios, del oferente o de la persona que solicite la admisiéon a negociaciéon
o, en caso de que el oferente o la persona que solicite la admisién a negociacién no haya estado establecido durante
los tres dltimos afios, su situacién financiera desde la fecha de su inscripcion en el registro.

La situacion financiera se evaluard sobre la base de una exposicién fiel de la evolucion y los resultados de la
actividad empresarial del oferente o la persona que solicite la admisién a negociacién, y de su situacion, para cada
afio y periodo intermedio sobre los que se deba presentar informacién financiera histérica, con las causas de los
cambios importantes.

La exposicion consistird en un andlisis equilibrado y exhaustivo de la evolucién y los resultados del negocio del
oferente o la persona que solicite la admision a negociacién y de su situacion, que sea coherente con la magnitud y
la complejidad de la misma.

Parte B: Informacién sobre el emisor, cuando difiera del oferente o la persona que solicite la admisién a negociacién

1. Nombre.

2. Forma juridica.

3. Domicilio social y sede social, si fueran diferentes.

4. Fecha de inscripcion en el registro.

5. Identificador de entidad juridica u otro identificador exigido en virtud del Derecho nacional aplicable.

6. En su caso, el nombre de la empresa matriz.

7. Identidad, direccién profesional y funciones de las personas que son miembros del 6rgano de direccién del emisor.

8. Actividad empresarial o profesional del emisor y, en su caso, su empresa matriz.
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Parte C: Informacion sobre el operador de la plataforma de negociacién en los casos en que elabore el libro blanco de
criptoactivos

1

Nombre.

. Forma juridica.

. Domicilio social y sede social, si fueran diferentes.

. Fecha de inscripcién en el registro.

. Identificador de entidad juridica u otro identificador exigido en virtud del Derecho nacional aplicable.
. En su caso, el nombre de la empresa matriz.

. Motivo por el que dicho operador elaboré el libro blanco de criptoactivos.

. Identidad, direccién profesional y funciones de las personas que son miembros del 6rgano de direccion del operador.

Actividad empresarial o profesional del operador y, en su caso, su empresa matriz.

Parte D: Informacién sobre el proyecto de criptoactivos

1.

Denominacién del proyecto de criptoactivos y de los criptoactivos, si no coincide con el nombre del oferente o la
persona que solicite la admisién a negociacién, y forma abreviada o ticker.

. Breve descripcion del proyecto de criptoactivos.

. Datos de todas las personas fisicas o juridicas (incluida su direccion profesional o el domicilio de la empresa) que

participen en la ejecucion del proyecto de criptoactivos, como los asesores, el equipo de desarrollo y los proveedores
de servicios de criptoactivos.

. Cuando el proyecto de criptoactivos se refiera a fichas de consumo, caracteristicas fundamentales de los bienes o

servicios por desarrollar.

. Informacién sobre el proyecto de criptoactivos, especialmente las principales etapas pasadas y futuras del proyecto y,

cuando proceda, los recursos ya asignados al proyecto.

. Cuando proceda, el uso previsto de todos los fondos u otros criptoactivos captados.

Parte E: Informacion sobre la oferta publica de criptoactivos o su admisién a negociacion

1.

Indicacién de si el libro blanco de criptoactivos se refiere a una oferta publica de criptoactivos o a su admisién a
negociacion.

Motivos de la oferta ptiblica o de la solicitud de admisién a negociacion.

Cuando proceda, importe o cantidad que se pretende obtener a través de la oferta pablica en fondos o en cualquier
otro criptoactivo, incluidos, en su caso, los objetivos minimos y maximos de suscripcion establecidos para la oferta
ptblica de criptoactivos, y si se acepta el exceso de suscripciones y cdmo se asigna.

Precio de emisién del criptoactivo ofertado al pablico (en una moneda oficial o en cualquier otro criptoactivo),
comisiones de subscripcion aplicables o método que se seguird para determinar el precio de oferta.

Cuando proceda, nimero total de criptoactivos que se ofertardn al publico o admitirdn a negociacion.

Indicacién de los potenciales titulares a los que se dirige la oferta publica de criptoactivos o la admisién a
negociacién de criptoactivos, incluida cualquier restriccion en cuanto al tipo de titulares de tales criptoactivos.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Aviso especifico que indique que los compradores que participen en la oferta publica de criptoactivos podrin
obtener un reembolso si no se alcanza, al término de la oferta ptiblica, el objetivo minimo de suscripcién previsto,
si ejercen el derecho de desistimiento previsto en el articulo 13, o si la oferta se cancela, asi como una descripcion
detallada del plan de reembolso, incluido el plazo previsto en que se llevardn a cabo dichos reembolsos.

Informacion sobre las distintas fases de la oferta publica de criptoactivos, incluida informacién sobre el precio de
compra con descuento para los primeros compradores de criptoactivos (preventa publica). En caso de haber precios
de compra con descuento para algunos compradores, explicacion de por qué los precios de compra pueden ser
diferentes, y descripcion del efecto de ello en los otros inversores.

En el caso de las ofertas limitadas en el tiempo, periodo de suscripcion durante el cual estard abierta la oferta
publica.

Mecanismos para salvaguardar los fondos u otros criptoactivos a que se refiere el articulo 10 durante la oferta
publica limitada en el tiempo o durante el periodo de desistimiento.

Medios de pago para adquirir los criptoactivos ofertados y métodos de transferencia del valor a los compradores
cuando estos tengan derecho a obtener un reembolso.

En lo que respecta a las ofertas pablicas, informacion sobre el derecho de desistimiento a que se refiere el
articulo 13.

Informacién sobre las modalidades y el calendario de transferencia de los criptoactivos adquiridos a los titulares.

Informacion sobre los requisitos técnicos que ha de cumplir el comprador para poseer los criptoactivos.

En su caso, el nombre del proveedor de servicios de criptoactivos encargado de la colocacion de los criptoactivos y
forma de dicha colocacién (sobre la base de un compromiso firme o sin él).

En su caso, nombre de la plataforma de negociacion de criptoactivos en la que se solicita la admision a negociacion,
e informacién sobre la forma en que los inversores pueden acceder a tales plataformas de negociacion y los costes
correspondientes.

Gastos relacionados con la oferta ptiblica de criptoactivos.

Posibles conflictos de intereses de las personas que participen en la oferta piblica o en la admision a negociacién
que surjan en relacién con la oferta o la admisiéon a negociacion.

Derecho aplicable a la oferta puablica de criptoactivos, asi como 6rgano jurisdiccional competente.

Parte F: Informaci6n sobre los criptoactivos

1.

El tipo de criptoactivo que se ofertard al ptiblico o respecto del cual se solicita la admisién a negociacion.

. Descripcién de las caracteristicas, incluida la informacion necesaria para la clasificacién del libro blanco de criptoac-

tivos en el registro a que se refiere el articulo 109, tal como se especifique de conformidad con el apartado 8 de
dicho articulo, y funcionalidades de los criptoactivos objeto de la oferta o admisién a negociacién, incluida infor-
macién sobre el momento en que se prevé que las funcionalidades estardn disponibles.

Parte G: Informacién sobre los derechos y obligaciones vinculados a los criptoactivos

1.

2.

Descripcién de los derechos y obligaciones del comprador, en su caso, asi como del procedimiento y las condi-
ciones para el ejercicio de tales derechos.

Descripcion de las condiciones en las que podrian modificarse los derechos y obligaciones.
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3. Cuando proceda, informacion sobre las futuras ofertas publicas de criptoactivos del emisor y el nimero de
criptoactivos conservados por el propio emisor.

4. Cuando la oferta putblica de criptoactivos o su admisién a negociacion se refiera a fichas de consumo, informacion
sobre la calidad y cantidad de bienes o servicios a los que dan acceso las fichas de consumo.

5. Cuando la oferta publica de criptoactivos o su admision a negociacion se refiera a fichas de consumo, informacién
sobre la forma en que pueden canjearse las fichas de consumo por los bienes o servicios a los que correspondan.

6. Cuando no se solicite la admision a negociacion, informacién sobre cémo y dénde podran adquirirse o venderse los
criptoactivos después de la oferta publica.

7. Restricciones aplicables a la transferibilidad de los criptoactivos ofertados o admitidos a negociacion.

8. Cuando se disponga de protocolos para criptoactivos en lo relacionado con el aumento o la disminucién de su
oferta en respuesta a cambios en la demanda, una descripcion del funcionamiento de dichos protocolos.

9. Cuando proceda, descripcién de los sistemas de proteccién que protejan el valor de los criptoactivos y de los
sistemas de indemnizacion.

10. Derecho aplicable a los criptoactivos, asi como 6rgano jurisdiccional competente.

Parte H: Informacién sobre la tecnologia subyacente

1. Informacién sobre la tecnologia utilizada, incluida la tecnologia de registro distribuido, los protocolos y las normas
técnicas utilizadas.

2. Cuando proceda, mecanismo de consenso.
3. Mecanismos de incentivo para asegurar las operaciones y comisiones aplicables, en su caso.

4. Cuando los criptoactivos se emitan, transfieran y almacenen utilizando tecnologia de registro distribuido gestionada
por el emisor, el oferente o por un tercero que actiie por cuenta de ellos, descripcion detallada del funcionamiento de
dicha tecnologia de registro distribuido.

5. Informacién sobre el resultado de la auditoria de la tecnologia utilizada, en caso de haberse llevado a cabo tal
auditoria.

Parte I: Informacion sobre los riesgos

1. Descripcion de los riesgos asociados a la oferta publica de criptoactivos o su admisiéon a negociacion.

2. Descripcion de los riesgos asociados al emisor, si difiere del oferente o la persona que solicite la admision a
negociacion.

3. Descripcion de los riesgos asociados a los criptoactivos.
4. Descripcién de los riesgos asociados a la ejecucion del proyecto.

5. Descripcion de los riesgos asociados a la tecnologia utilizada, asi como de las medidas de atenuacion, en su caso.
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ANEXO II

ELEMENTOS DE INFORMACION PARA EL LIBRO BLANCO DE CRIPTOACTIVOS RELATIVO A UNA FICHA
REFERENCIADA A ACTIVOS

Parte A: Informacion sobre el emisor de la ficha referenciada a activos

1. Nombre.

2. Forma juridica.

3. Domicilio social y sede social, si fueran diferentes.

4. Fecha de inscripcion en el registro.

5. Identificador de entidad juridica u otro identificador exigido en virtud del Derecho nacional aplicable.

6. En su caso, identidad de la empresa matriz.

7. Identidad, direccién profesional y funciones de las personas que son miembros del érgano de direccion del emisor.
8. Actividad empresarial o profesional del emisor y, en su caso, su empresa matriz.

9. La situacién financiera del emisor en los tres Gltimos afios o, en caso de que el emisor no haya estado establecido
durante los tres Gltimos afios, su situacién financiera desde la fecha de su inscripcion en el registro.

La situacién financiera se evaluard sobre la base de una exposicion fiel de la evolucién y los resultados de la
actividad empresarial del emisor, y de su situacién, para cada afio y periodo intermedio sobre los que se deba
presentar informacion financiera histdrica, con las causas de los cambios importantes.

La exposicion consistird en un andlisis equilibrado y exhaustivo de la evolucién y los resultados de la actividad
empresarial del emisor y de su situacién, que sea coherente con la magnitud y la complejidad de esta.

10. Descripcion detallada del sistema de gobernanza del emisor.

11. Excepto en el caso de los emisores de fichas referenciadas a activos que estén exentos de autorizacién de confor-
midad con el articulo 17, informacién detallada sobre la autorizacién como emisor de una ficha referenciada a
activos y nombre de la autoridad competente que haya concedido dicha autorizacion.

En el caso de las entidades de crédito, el nombre de la autoridad competente del Estado miembro de origen.

12. Cuando el emisor de la ficha referenciada a activos también emita otros criptoactivos o ejerza actividades relacio-
nadas con otros criptoactivos, deberd indicarse claramente; el emisor también debe indicar si existe algin vinculo
entre el emisor y la entidad que gestiona la tecnologia de registro distribuido utilizada para emitir el criptoactivo,
incluso si los protocolos son gestionados o controlados por una persona estrechamente vinculada a los partici-
pantes en el proyecto.

Parte B: Informacién sobre la ficha referenciada a activos

1. Nombre y forma abreviada o ticker de la ficha referenciada a activos.

2. Descripcion de las caracteristicas de la ficha referenciada a activos, incluida la informaciéon necesaria para la clasi-
ficacion del libro blanco de criptoactivos en el registro a que se refiere el articulo 109, tal como se especifique de
conformidad con el apartado 8 de dicho articulo.

3. Datos de todas las personas fisicas o juridicas (incluida su direcciéon profesional o el domicilio de la empresa) que
participen en la puesta en funcionamiento de la ficha referenciada a activos, como los asesores, el equipo de
desarrollo y los proveedores de servicios de criptoactivos.
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4. Descripcién de la funcién, las responsabilidades y el deber de rendicién de cuentas de las entidades terceras a que se
refiere el articulo 34, apartado 5, parrafo primero, letra h).

5. Informacion sobre los planes para las fichas referenciadas a activos, indicando las principales etapas pasadas y futuras
y, cuando proceda, los recursos ya asignados.

Parte C: Informacién sobre la oferta publica de la ficha referenciada a activos o su admisién a negociacion

1. Indicacién de si el libro blanco de criptoactivos se refiere a una oferta ptblica de la ficha referenciada a activos o a
su admisién a negociacién.

2. Cuando proceda, importe o cantidad que se pretende obtener a través de la oferta ptblica de la ficha referenciada a
activos en fondos o en cualquier otro criptoactivo, incluidos, en su caso, los objetivos minimos y maximos de
suscripcion establecidos para la oferta publica de la ficha referenciada a activos, y si se acepta el exceso de
suscripciones y cémo se asigna.

3. Cuando proceda, niimero total de unidades de la ficha referenciada a activos que se ofertardn al ptblico o admitirdn
a negociacion.

4. Indicacién de los potenciales titulares a los que se dirige la oferta publica de la ficha referenciada a activos o la
admisiéon a negociaciéon de tal ficha referenciada a activos, incluida cualquier restriccién en cuanto al tipo de
titulares de tal ficha referenciada a activos.

5. Aviso especifico que indique que los compradores que participen en la oferta pablica de la ficha referenciada a
activos podrdn obtener un reembolso si no se alcanza el objetivo minimo de suscripcién previsto al término de la
oferta publica, incluido el plazo previsto en que se llevardn a cabo dichos reembolsos; deben indicarse expresamente
las consecuencias de la superacién de un objetivo méximo de suscripcién previsto.

6. Informacién sobre las diversas fases de la oferta publica de la ficha referenciada a activos, incluida informacién
sobre el precio de compra con descuento para los primeros compradores de la ficha referenciada a activos (preventa
ptblica) y, en caso de haber precios de compra con descuento para algunos compradores, explicaciéon de por qué
los precios de compra pueden ser diferentes, y descripcion del efecto de ello en los otros inversores.

7. En el caso de las ofertas limitadas en el tiempo, perfodo de suscripcién durante el cual estard abierta la oferta
publica.

8. Medios de pago para adquirir y reembolsar la ficha referenciada a activos ofertada.

9. Informacién sobre el método y el calendario de transferencia de la ficha referenciada a activos comprada a los
titulares.

10. Informacién sobre los requisitos técnicos que ha de cumplir el comprador para poseer las fichas referenciadas a
activos.

11. En su caso, nombre del proveedor de servicios de criptoactivos encargado de la colocacién de la ficha referenciada a
activos y forma de dicha colocacion (sobre la base de un compromiso firme o sin €l).

12. En su caso, nombre de la plataforma de negociacién de criptoactivos en la que se solicita la admision a negociacion,
e informaci6n sobre la forma en que los inversores pueden acceder a esas plataformas de negociacién y los costes
correspondientes.

13. Gastos relacionados con la oferta ptiblica de la ficha referenciada a activos.

14. Posibles conflictos de intereses de las personas que participen en la oferta ptblica o en la admisién a negociacién
que surjan en relacién con la oferta o la admisiéon a negociacion.

15. Derecho aplicable a la oferta pablica de la ficha referenciada a activos, asi como 6rgano jurisdiccional competente.
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Parte D: Informacién sobre los derechos y obligaciones asociados a la ficha referenciada a activos

1. Descripcion de las caracteristicas y funcionalidades de la ficha referenciada a activos objeto de la oferta o admisién a
negociaci6n, incluida informacién sobre el momento en que se prevé que las funcionalidades estardn disponibles.

2. Descripcién de los derechos y obligaciones del comprador, en su caso, asi como del procedimiento y las condi-
ciones para el ejercicio de dichos derechos.

3. Descripcion de las condiciones en las que pueden modificarse los derechos y obligaciones.

4. Cuando proceda, informacién sobre las futuras ofertas ptiblicas de la ficha referenciada a activos del emisor y las
unidades de la ficha referenciada a activos conservadas por el propio emisor.

5. Cuando no se solicite la admisién a negociacion, informacién sobre cémo y dénde podrd adquirirse o venderse la
ficha referenciada a activos después de la oferta publica.

6. Todas las restricciones aplicables a la transferibilidad de la ficha referenciada a activos ofertada o admitida a
negociacion.

7. Cuando se disponga de protocolos para la ficha referenciada a activos en lo relativo al aumento o la disminucién de
su oferta en respuesta a cambios en la demanda, descripcion del funcionamiento de dichos protocolos.

8. Cuando proceda, descripcion de los sistemas de proteccion que protejan el valor de las fichas referenciadas a activos
y de los sistemas de indemnizacion.

9. Informacién sobre la naturaleza y la exigibilidad de los derechos, incluidos los derechos permanentes de reembolso
y cualesquiera créditos que los titulares o cualquier persona fisica o juridica a que se refiere el articulo 39,
apartado 2, puedan tener frente al emisor, incluida informacién sobre cémo se tratardn dichos derechos en el
caso de los procedimientos de insolvencia, informaci6én sobre si se asignan diferentes derechos a distintos titulares y
las razones no discriminatorias de tal diferencia de trato.

10. Descripcion detallada del crédito que la ficha referenciada a activos representa para los titulares, que incluya:
a) la descripcion de cada activo referenciado y las proporciones especificadas de cada uno de esos activos;
b) la relacién entre el valor de los activos referenciados y el importe del crédito y los activos de reserva, y

¢) una descripcién de la manera en que se lleva a cabo una valoracién justa y transparente de los componentes del
crédito, identificando, en su caso, a partes independientes.

11. Cuando proceda, informacién sobre los mecanismos establecidos por el emisor para garantizar la liquidez de la
ficha referenciada a activos, incluido el nombre de las entidades encargadas de garantizar dicha liquidez.

12. Datos de contacto para la presentacién de reclamaciones y descripcién de los procedimientos de tramitacién de
reclamaciones y de cualquier mecanismo de resolucién de litigios o procedimiento de recurso establecido por el
emisor de la ficha referenciada a activos.

13. Descripcion de los derechos de los titulares cuando el emisor no pueda cumplir con sus obligaciones, también en
caso de insolvencia.

14. Descripcion de los derechos en el contexto de la aplicacién del plan de recuperacion.
15. Descripcién de los derechos en el contexto de la aplicacion del plan de reembolso.

16. Informacién pormenorizada acerca de como se reembolsa la ficha referenciada a activos, también acerca de si el
titular puede elegir la forma de reembolso, la forma de transferencia o la moneda oficial en la que se efectie el
reembolso.

17. Derecho aplicable a la ficha referenciada a activos, asi como drgano jurisdiccional competente.
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Parte E: Informacién sobre la tecnologia subyacente

1. Informacién sobre la tecnologia utilizada, incluida la tecnologia de registro distribuido, asi como los protocolos y las
normas técnicas utilizadas, que posibilitan la tenencia, el almacenamiento y la transferencia de fichas referenciadas a
activos.

2. Cuando proceda, el mecanismo de consenso.
3. Mecanismos de incentivo para asegurar las operaciones y comisiones aplicables, en su caso.

4. Cuando las fichas referenciadas a activos se emitan, transfieran y almacenen utilizando tecnologia de registro
distribuido gestionada por el emisor o por un tercero que actde por cuenta del emisor, descripcion detallada del
funcionamiento de dicha tecnologia de registro distribuido.

5. Informacién sobre el resultado de la auditorfa de la tecnologia utilizada, en caso de haberse llevado a cabo tal
auditoria.

Parte F: Informacion sobre los riesgos

1. Riesgos relacionados con los activos de reserva, cuando el emisor no pueda cumplir con sus obligaciones.
2. Descripcién de los riesgos asociados al emisor de la ficha referenciada a activos.
3. Descripcion de los riesgos asociados a la oferta publica de la ficha referenciada a activos o su admisién a negociacion.

4. Descripcién de los riesgos asociados a la ficha referenciada a activos, en particular respecto de los activos referen-
ciados.

5. Descripcion de los riesgos asociados a la puesta en marcha del proyecto de la ficha referenciada a activos.
6. Descripcion de los riesgos asociados a la tecnologia utilizada, asi como de las medidas de atenuacién, en su caso.

Parte G: Informacién sobre los activos de reserva

1. Descripcion detallada del mecanismo destinado a ajustar el valor de los activos de reserva con el crédito asociado a la
ficha referenciada a activos, incluidos los aspectos juridicos y técnicos.

2. Descripcién detallada de los activos de reserva y su composicion.

3. Descripcién de los mecanismos a través de los cuales se emiten y se reembolsan las fichas referenciadas a activos.

4. Indicaci6n de si se invierte una parte de los activos de reserva y, en su caso, descripcion de la politica de inversion de
dichos activos de reserva.

5. Descripcion de los acuerdos de custodia de los activos de reserva, incluida la segregacién de activos, y el nombre de
los proveedores de servicios de criptoactivos que presten servicios de custodia y administracién de criptoactivos por
cuenta de clientes, las entidades de crédito o las empresas de servicios de inversion designados como custodios de los
activos de reserva.
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ANEXO III

ELEMENTOS DE INFORMACION PARA EL LIBRO BLANCO DE CRIPTOACTIVOS RELATIVO A UNA FICHA
DE DINERO ELECTRONICO

Parte A: Informacion sobre el emisor de la ficha de dinero electrénico

1. Nombre.

2. Forma juridica.

3. Domicilio social y sede social, si fueran diferentes.

4. Fecha de inscripcion en el registro.

5. Identificador de entidad juridica u otro identificador exigido en virtud del Derecho nacional aplicable.

6. Un ntmero de teléfono de contacto y una direcciéon de correo electrénico del emisor, asi como el niimero de dias
en los que un inversor que se ponga en contacto con el emisor a través de dicho nimero de teléfono o direccién de
correo electrénico recibird una respuesta.

7. En su caso, identidad de la empresa matriz.

8. Identidad, direccion profesional y funciones de las personas que son miembros del 6rgano de direcciéon del emisor.
9. Actividad empresarial o profesional del emisor y, en su caso, su empresa matriz.

10. Posibles conflictos de intereses.

11. Cuando el emisor de la ficha de dinero electrénico también emita otros criptoactivos o ejerza también otras
actividades relacionadas con criptoactivos, deberd indicarse claramente; el emisor también debe indicar si existe
algtin vinculo entre el emisor y la entidad que gestiona la tecnologia de registro distribuido utilizada para emitir el
criptoactivo, incluso si los protocolos son gestionados o controlados por una persona estrechamente vinculada a los
participantes en el proyecto.

12. Situacién financiera del emisor en los tres dltimos afios o, en caso de que el emisor no haya estado establecido
durante los tres dltimos afios, su situacién financiera desde la fecha de su inscripcion en el registro.

La situacion financiera se evaluard sobre la base de una exposicion fiel de la evolucién y los resultados de la
actividad empresarial del emisor, y de su situacién, para cada afio y periodo intermedio sobre los que se deba
presentar informacion financiera histdrica, con las causas de los cambios importantes.

La exposicion consistird en un andlisis equilibrado y exhaustivo de la evolucién y los resultados de la actividad
empresarial del emisor y de su situacién, que sea coherente con la magnitud y la complejidad de esta.

13. Excepto en el caso de los emisores de fichas de dinero electronico que estén exentos de autorizacion de conformidad
con el articulo 48, apartados 4 y 5, informacién detallada sobre la autorizacion en calidad de emisor de una ficha de
dinero electrénico y nombre de la autoridad competente que haya concedido dicha autorizacién.

Parte B: Informacion sobre la ficha de dinero electrénico
1. Nombre y forma abreviada.
2. Descripcion de las caracteristicas de la ficha de dinero electrénico, incluida la informacion necesaria para la clasi-

ficacién del libro blanco de criptoactivos en el registro a que se refiere el articulo 109, tal como se especifique de
conformidad con el apartado 8 de dicho articulo.

3. Datos de todas las personas fisicas o juridicas (incluida su direcciéon profesional o el domicilio de la empresa) que
participen en la concepcién y el desarrollo, como los asesores, el equipo de desarrollo y los proveedores de servicios
de criptoactivos.
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Parte C: Informacién sobre la oferta publica de la ficha de dinero electrénico o su admisién a negociacion

1. Indicacion de si el libro blanco de criptoactivos se refiere a una oferta puablica de la ficha de dinero electrénico o a su
admisién a negociacion.

2. Cuando proceda, niimero total de unidades de la ficha de dinero electronico que se ofertardn al publico o admitirdn a
negociacion.

3. En su caso, nombre de las plataformas de negociacién de criptoactivos en las que se solicita la admision a
negociacién de las fichas de dinero electrénico.

4. Derecho aplicable a la oferta publica de la ficha de dinero electrénico, asi como érgano jurisdiccional competente.

Parte D: Informacién sobre los derechos y obligaciones asociados a las fichas de dinero electrénico

1. Descripcion detallada de los derechos y obligaciones, en su caso, que corresponden al titular de la ficha de dinero
electrénico, incluido el derecho de reembolso por su valor nominal, asi como del procedimiento y las condiciones
para el ejercicio de tales derechos.

2. Descripcion de las condiciones en las que pueden modificarse los derechos y obligaciones.

3. Descripcion de los derechos de los titulares cuando el emisor no pueda cumplir con sus obligaciones, también en
caso de insolvencia.

4. Descripcion de los derechos en el contexto de la aplicacion del plan de recuperacion.

5. Descripcion de los derechos en el contexto de la aplicacién del plan de reembolso.

6. Datos de contacto para la presentacion de reclamaciones y descripcion de los procedimientos de tramitacién de
reclamaciones y de cualquier mecanismo de resoluciéon de litigios o procedimiento de recurso establecido por el

emisor de la ficha de dinero electrénico.

7. Cuando proceda, descripcion de los sistemas de protecciéon que protejan el valor de los criptoactivos y de los sistemas
de indemnizacién.

8. Derecho aplicable a la ficha de dinero electrénico, asi como 6rgano jurisdiccional competente.

Parte E: Informacién sobre la tecnologia subyacente

1. Informacién sobre la tecnologia utilizada, incluida la tecnologia de registro distribuido, asi como los protocolos y los
estandares técnicos utilizados, que posibilitan la tenencia, el almacenamiento y la transferencia de las fichas de dinero
electrénico.

2. Informacién sobre los requisitos técnicos que debe cumplir el comprador para tener control sobre la ficha de dinero
electrénico.

3. Cuando proceda, mecanismo de consenso.

4. Mecanismos de incentivo para asegurar las operaciones y comisiones aplicables, en su caso.

5. Cuando la ficha de dinero electrénico se emita, transfiera y almacene utilizando tecnologia de registro distribuido
gestionada por el emisor o por un tercero que actde por cuenta de él, descripcién detallada del funcionamiento de

dicha tecnologia de registro distribuido.

6. Informaciéon sobre el resultado de la auditorfa de la tecnologia utilizada, en caso de haberse llevado a cabo tal
auditoria.

Parte F: Informacion sobre los riesgos

1. Descripcion de los riesgos asociados al emisor de la ficha de dinero electronico.
2. Descripcién de los riesgos asociados a la ficha de dinero electrénico.

3. Descripcion de los riesgos asociados a la tecnologia utilizada, asi como de las medidas de atenuacién, en su caso.
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ANEXO IV

REQUISITOS MINIMOS DE CAPITAL DE LOS PROVEEDORES DE SERVICIOS DE CRIPTOACTIVOS

Proveedores de servicios de
criptoactivos

Tipo de servicios de criptoactivos

Requisitos minimos de
capital con arreglo al
articulo 67, apartado 1,
letra a)

Clase 1

Proveedor de servicios de criptoactivos autorizado a prestar los
siguientes de tales servicios:

— ejecucién de oOrdenes por cuenta de clientes,
— colocacién de criptoactivos,

— prestacion de servicios de transferencia de criptoactivos por
cuenta de clientes,

— recepcién y transmision de Ordenes relacionadas con crip-
toactivos por cuenta de clientes,

— asesoramiento en materia de criptoactivos, y/o

— gestion de carteras de criptoactivos.

50 000 EUR

Clase 2

Proveedor de servicios de criptoactivos autorizado a prestar cual-
quier servicio de la clase 1 ademds del siguiente:

— custodia y administraciéon de criptoactivos por cuenta de
clientes,

— canje de criptoactivos por fondos, y/o

— canje de criptoactivos por otros criptoactivos.

125 000 EUR

Clase 3

Proveedor de servicios de criptoactivos autorizado a prestar cual-
quier servicio de la clase 2 ademds de los siguientes:

— gestion de una plataforma de negociacién de criptoactivos.

150 000 EUR
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ANEXO V

LISTA DE INFRACCIONES A QUE SE REFIEREN LOS TITULOS 111 Y VI EN RELACION CON LOS EMISORES
DE FICHAS SIGNIFICATIVAS REFERENCIADAS A ACTIVOS

1. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 22, apartado 1, cuando no presente trimestralmente a la ABE la
informacién a que se refiere el parrafo primero, letras a) a d) de dicho apartado, respecto de cada ficha significativa
referenciada a activos cuyo valor de emision sea superior a 100 000 000 EUR.

2. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 23, apartado 1, cuando no deje de emitir una ficha significativa
referenciada a activos cuando alcance los umbrales previstos en dicho apartado o cuando no presente un plan a la
ABE en el plazo de 40 dias hébiles a partir de la fecha en que alcance dichos umbrales, a fin de garantizar que el
nimero y el valor agregado medios trimestrales estimados de las operaciones por dia se mantengan por debajo de
dichos umbrales.

3. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 23, apartado 4, cuando no cumpla las modificaciones del plan a que
se refiere el apartado 1, letra b), de dicho articulo que requiera la ABE.

4. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 25 cuando no notifique a la ABE algiin cambio previsto en su
modelo de negocio que pueda afectar de manera significativa a la decision de compra de cualquier titular o
potencial titular de fichas significativas referenciadas a activos, o cuando no resefie tal cambio en un libro blanco
de criptoactivos.

5. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 25 cuando no aplique una medida exigida por la ABE de confor-
midad con el articulo 25, apartado 4.

6. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 27, apartado 1, cuando no acttie con honestidad, imparcialidad y
profesionalidad.

7. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 27, apartado 1, cuando no se comunique con los titulares y los
potenciales titulares de la ficha significativa referenciada a activos de manera imparcial, clara y no engariosa.

8. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 27, apartado 2, cuando no actte en el mejor interés de los titulares
de la ficha significativa referenciada a activos, o cuando conceda un trato preferencial a determinados titulares sin
que se informe de este en el libro blanco de criptoactivos del emisor o, en su caso, las comunicaciones publicitarias.

9. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 28 cuando no publique en su sitio web el libro blanco de
criptoactivos aprobado con arreglo al articulo 21, apartado 1, y, cuando proceda, el libro blanco de criptoactivos
modificado con arreglo al articulo 25.

10. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 28 cuando no dé acceso publico al libro blanco de criptoactivos a
més tardar en la fecha de inicio de la oferta publica de la ficha significativa referenciada a activos o la admisiéon de
dicha ficha a negociacion.

11. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 28 cuando no vele por que el libro blanco de criptoactivos y, en su
caso, el libro blanco de criptoactivos modificado, siga estando disponible en su sitio web mientras la ficha
significativa referenciada a activos esté en manos del publico.

12. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 29, apartados 1 y 2, cuando publique comunicaciones publicitarias
relativas a una oferta publica de una ficha significativa referenciada a activos, o a la admisién a negociaciéon de
dicha ficha significativa referenciada a activos, que no cumpla los requisitos establecidos en el articulo 29,
apartado 1, letras a) a d) y apartado 2.

13. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 29, apartado 3, cuando no publique comunicaciones publicitarias y
cualesquiera modificaciones de estas en su sitio web.

14. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 29, apartado 5, cuando no notifique las comunicaciones publicitarias
a la ABE, previa solicitud.
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15. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 29, apartado 6, cuando difunda comunicaciones publicitarias antes de
la publicacion del libro blanco de criptoactivos.

16. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 30, apartado 1, cuando no dé a conocer en un lugar publico y
facilmente accesible de su sitio web, de manera clara, exacta y transparente, el importe de la ficha significativa
referenciada a activos en circulacién, y el valor y la composiciéon de la reserva de activos a que se refiere el
articulo 36, o cuando no actualice la informacién requerida al menos mensualmente.

17. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 30, apartado 2, cuando no publique en una parte publica y
facilmente accesible de su sitio web, tan pronto como sea posible, un resumen breve, claro, exacto y transparente
del informe de auditoria, asi como el informe completo y sin expurgar en relaciéon con la reserva de activos a que
se refiere el articulo 36.

18. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 30, apartado 3, cuando no dé a conocer en una parte publica y
facilmente accesible de su sitio web, con la mayor brevedad posible y de manera clara, exacta y transparente,
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa al valor de la ficha significativa referenciada a
activos o a la reserva de activos a que se refiere el articulo 36.

19. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 31, apartado 1, cuando no establezca y mantenga procedimientos
eficaces y transparentes para la tramitacién rdpida, justa y coherente de las reclamaciones recibidas de los titulares
de la ficha significativa referenciada a activos y de otras partes interesadas, incluidas las asociaciones de consumi-
dores que representen a los titulares de fichas significativas referenciadas a activos y cuando no publique des-
cripciones de dichos procedimientos, o, en caso de que la ficha significativa referenciada a activos sea distribuida,
total o parcialmente, por entidades terceras, cuando no establezca procedimientos para facilitar también la trami-
tacién de las reclamaciones entre los titulares y las entidades terceras a que se refiere el articulo 34, apartado 5,
parrafo primero, letra h).

20. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 31, apartado 2, cuando no permita a los titulares de la ficha
significativa referenciada a activos presentar gratuitamente reclamaciones.

21. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 31, apartado 3, cuando no elabore y ponga a disposicion de los
titulares de la ficha significativa referenciada a activos una plantilla para presentar reclamaciones, o no lleve un
registro de todas las reclamaciones recibidas y de las medidas adoptadas, en su caso, en respuesta a dichas
reclamaciones.

22. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 31, apartado 4, cuando no investigue todas las reclamaciones de
manera oportuna e imparcial, 0 no comunique el resultado de dichas investigaciones a los titulares de su ficha
significativa referenciada a activos en un plazo razonable.

23. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 32, apartado 1, cuando no aplique y mantenga politicas y proce-
dimientos eficaces para detectar, prevenir, gestionar y comunicar los conflictos de intereses entre el propio emisor y
sus accionistas o socios; el propio emisor y cualquier accionista o socio, ya sea directo o indirecto, que posea
participaciones cualificadas en ¢él, el propio emisor y los miembros de sus 6rganos de direccion, el propio emisor y
sus empleados, el propio emisor y los titulares de la ficha significativa referenciada a activos o el propio emisor y
terceros que desempefien una de las funciones a que se refiere el articulo 34, apartado 5, parrafo primero, letra h).

24. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 32, apartado 2, cuando no adopte todas las medidas adecuadas para
detectar, prevenir, gestionar y comunicar los conflictos de intereses derivados de la gestién y la inversion de la
reserva de activos a que se refiere el articulo 36.

25. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 32, apartados 3 y 4, cuando no comunique a los titulares de la ficha
significativa referenciada a activos, en un lugar destacado de su sitio web, la naturaleza general y el origen de los
conflictos de intereses, asi como las medidas adoptadas para mitigar esos riesgos, o cuando no sea lo suficiente-
mente preciso al comunicar tal informacién para permitir a los potenciales titulares de la ficha significativa
referenciada a activos tomar una decision de compra fundada sobre dicha ficha.
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26. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 33 cuando no notifique inmediatamente a la ABE los cambios
habidos en su 6rgano de direccion o no facilite a la ABE toda la informacién necesaria para evaluar el cum-
plimiento del articulo 34, apartado 2.

27. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 1, cuando no disponga de mecanismos de gobernanza
solidos, incluida una estructura organizativa clara, con dreas de responsabilidad bien definidas, transparentes y
coherentes, asi como procedimientos eficaces de deteccion, gestién, control y comunicacion de los riesgos a los que
esté o pueda estar expuesto, junto con mecanismos adecuados de control interno, incluidos procedimientos
administrativos y contables adecuados.

28. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 2, cuando algin miembro de su 6rgano de direccién
carezca de la honorabilidad suficiente y no posea los conocimientos, la experiencia y las aptitudes adecuados, tanto
individualmente como colectivamente, para desempefiar sus funciones, o no demuestre que es capaz de dedicar
tiempo suficiente para desempefiar eficazmente sus funciones.

29. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 3, cuando su érgano de direccién no evaliie y revise
periédicamente la eficacia de las medidas y procedimientos establecidos para cumplir lo dispuesto en los capitu-
los 2, 3, 5 y6 del titulo Il y no adopte las medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia al respecto.

30. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 4, cuando alguno de los accionistas o los socios, ya sean
directos o indirectos, que posean participaciones cualificadas carezca de la honorabilidad suficiente.

31. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 5, cuando no adopte politicas y procedimientos
suficientemente eficaces para garantizar el cumplimiento del presente Reglamento, en particular cuando no esta-
blezca, mantenga y aplique alguna de las politicas y procedimientos a que se refiere el parrafo primero, letras a) a
k). de dicho apartado.

32. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 5, cuando no celebre acuerdos contractuales con
entidades terceras a que se refiere el pdrrafo primero, letra h), de dicho apartado, que definan las funciones,
responsabilidades, derechos y obligaciones tanto del emisor como de la entidad tercera de que se trate, o cuando
no determine inequivocamente el Derecho aplicable.

33. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 6, a menos que haya puesto en marcha un plan
conforme al articulo 47, cuando no emplee sistemas, recursos o procedimientos adecuados y proporcionados
para garantizar la continuidad y la regularidad en la prestacion de sus servicios y realizacion de sus actividades,
y cuando no mantenga todos sus sistemas y protocolos de acceso seguro en conformidad con los niveles de
exigencia pertinentes de la Uni6n.

34. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 7, cuando no presente a la ABE, para su aprobacion, un
plan de interrupcién de la prestacion de servicios y actividades.

35. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 8, cuando no determine las fuentes de riesgo operativo
y no reduzca al minimo dichos riesgos mediante el desarrollo de sistemas, controles y procedimientos adecuados.

36. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 9, cuando no establezca una estrategia y planes para
garantizar la continuidad de la actividad, en caso de interrupcién de sus sistemas y procedimientos de TIC, la
preservacién de los datos y funciones esenciales y el mantenimiento de sus actividades, o si ello no fuera posible, la
oportuna recuperacién de esos datos y funciones y la reanudacién a tiempo de sus actividades.

37. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 10, cuando no disponga de mecanismos de control
interno y procedimientos eficaces para la gestion del riesgo, incluidos mecanismos eficaces de control y proteccién
para la gestion de los sistemas de TIC, conforme a lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2022/2554.

38. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 11, cuando no disponga de sistemas y procedimientos
adecuados para proteger la disponibilidad, autenticidad, integridad y confidencialidad de los datos conforme a lo
dispuesto en el Reglamento (UE) 2022/2554 y de conformidad con el Reglamento (UE) 2016/679.
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39. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 34, apartado 12, cuando no garantice que el emisor sea auditado
periédicamente por auditores independientes.

40. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 1, cuando no disponga en todo momento de fondos
propios por un importe igual, como minimo, al importe mds elevado de los establecidos en las letras a) o ¢) de
dicho apartado, o en el articulo 45, apartado 5.

41. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 2, del presente Reglamento cuando sus fondos propios
no consistan en los elementos e instrumentos del capital de nivel 1 ordinario a que se refieren los articulos 26 a 30
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 una vez efectuadas todas las deducciones, en virtud del articulo 36 de dicho
Reglamento, sin aplicar las exenciones de los umbrales a que se refieren el articulo 46, apartado 4, y el articulo 48
del mismo Reglamento.

42. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 3, cuando no cumpla el requisito de la ABE de disponer
de un importe mds elevado de fondos propios, tras la evaluacién realizada de conformidad con las letras a) a g) de
dicho apartado.

43. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 5, cuando no lleve a cabo periédicamente pruebas de
resistencia que tengan en cuenta escenarios de tensiones financieras graves pero verosimiles, tales como las
perturbaciones de los tipos de interés, y escenarios de tensiones no financieras como las asociadas al riesgo
operativo.

44. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 5, cuando no cumpla el requisito de la ABE de disponer
de un importe més elevado de fondos propios sobre la base del resultado de las pruebas de resistencia.

45. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 1, cuando no constituya y mantenga en todo momento
una reserva de activos.

46. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 1, cuando no vele por que la reserva de activos se
componga y gestione de manera que queden cubiertos los riesgos asociados a los activos referenciados por la ficha
significativa referenciada a activos.

47. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 1, cuando no garantice que la reserva de activos se
componga y gestione de manera que se aborden los riesgos de liquidez asociados a los derechos permanentes de
reembolso de los titulares.

48. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 3, cuando no vele por que la reserva de activos esté
separada operativamente del patrimonio del emisor, asi como de la reserva de activos de otras fichas referenciadas a
activos.

49. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 6, cuando su 6rgano de direccién no vele por una
gestion eficaz y prudente de los activos de reserva.

50. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 6, cuando no vele por que la emision y el reembolso de
la ficha significativa referenciada a activos siempre vayan acompafiados del aumento o la disminucién correspon-
dientes en la reserva de activos.

51. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 7, cuando no determine el valor agregado de la reserva
de activos utilizando los precios de mercado y no mantenga siempre su valor agregado a un nivel al menos
equivalente al valor agregado de los créditos de los titulares de la ficha significativa referenciada a activos en
circulacién frente al emisor.

52. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 8, cuando no adopte una politica clara y detallada que
describa el mecanismo de estabilizacién de la ficha significativa referenciada a activos que cumpla las condiciones
establecidas en las letras a) a g) de dicho apartado.

53. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 9, cuando no ordene la realizacién de una auditoria
independiente de los activos de reserva cada seis meses a partir de la fecha de su autorizaciéon o a partir de la fecha
de aprobacion del libro blanco de criptoactivos en virtud del articulo 17.

54. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 10, cuando no notifique a la ABE el resultado de la
auditorfa de conformidad con dicho apartado, o no publique el resultado de la auditoria en el plazo de dos semanas
a partir de la fecha de notificacién a la ABE.
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55. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, cuando no establezca, no mantenga o no aplique
politicas, procedimientos y acuerdos contractuales de custodia que garanticen en todo momento el cumplimiento
de las condiciones enumeradas en el pdrrafo primero, letras a) a e), de dicho apartado.

56. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 2, cuando no disponga, al emitir dos o mads fichas
significativas referenciadas a activos, de una politica de custodia para cada conjunto de reserva de activos.

57. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 3, cuando no vele por que los activos de reserva sean
custodiados por un proveedor de servicios de criptoactivos que preste servicios de custodia y administracién de
criptoactivos por cuenta de clientes o por una entidad de crédito o por una empresa de servicios de inversiéon en un
plazo médximo de cinco dfas hébiles tras la fecha de emisién de la ficha significativa referenciada a activos.

58. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 4, cuando no actde con toda la debida competencia,
atencion y diligencia en la seleccion, designacion y revisién de los proveedores de servicios de criptoactivos, las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion designados como custodios de los activos de reserva, o
cuando no vele por que el custodio sea una persona juridica distinta del emisor.

59. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 4, cuando no se asegure de que los proveedores de
servicios de criptoactivos, las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion designados como
custodios de los activos de reserva posean el conocimiento técnico y la reputacién en el mercado necesarios
para ejercer esa funcion.

60. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 4, cuando no garantice en los acuerdos contractuales
celebrados con los custodios que los activos de reserva en custodia estén protegidos frente a cualquier reclamacion
de los acreedores de los custodios.

61. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 5, cuando no establezca en las politicas y los proce-
dimientos de custodia los criterios de seleccion para la designacién de proveedores de servicios de criptoactivos,
entidades de crédito o empresas de servicios de inversién como custodios de los activos de reserva, o cuando no
cuente con un procedimiento para la revision de dicha designacion.

62. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 5, cuando no revise periédicamente la designacién de
proveedores de servicios de criptoactivos, entidades de crédito o empresas de servicios de inversién como custodios
de los activos de reserva, no evalte sus exposiciones frente a tales custodios o no haga un seguimiento continuo de
las condiciones financieras de dichos custodios.

63. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 6, cuando no garantice que la custodia de los activos de
reserva se lleve a cabo de conformidad con el parrafo primero, letras a) a d), de dicho apartado.

64. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, cuando no documente en un acuerdo contractual la
designacion de un proveedor de servicios de criptoactivos, una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion como custodio de los activos de reserva, o cuando no regule, mediante dicho acuerdo contractual, el flujo
de informacién necesario para que el emisor de la ficha significativa referenciada a activos, el proveedor de servicios
de criptoactivos, la entidad de crédito y la empresa de servicios de inversion puedan desempefiar sus funciones
como custodios.

65. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 38, apartado 1, cuando invierta la reserva de activos en productos
que no sean instrumentos financieros de elevada liquidez que presenten un riesgo minimo de mercado, de crédito y
de concentracién o cuando tales inversiones no puedan liquidarse rdpidamente con la minima incidencia negativa
en los precios.

66. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 38, apartado 3, cuando no mantenga en custodia, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 37, los instrumentos financieros en los que esté invertida la reserva de activos.

67. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 38, apartado 4, cuando no asuma todas las ganancias y pérdidas y
todo riesgo de contraparte u operativo resultantes de la inversion de la reserva de activos.
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68. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 39, apartado 1, cuando no establezca, mantenga y aplique politicas y
procedimientos claros y detallados en relacion con los derechos permanentes de reembolso de los titulares de la
ficha significativa referenciada a activos.

69. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 39, apartados 1 y 2, cuando no garantice que los titulares de la ficha
significativa referenciada a activos tienen derechos permanentes de reembolso de conformidad con dichos aparta-
dos, y cuando no establezca una politica sobre tales derechos permanentes de reembolso que cumpla las condi-
ciones enumeradas en el articulo 39, apartado 2, parrafo primero, letras a) a e).

70. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 39, apartado 3, cuando aplique comisiones en caso de reembolso de
la ficha significativa referenciada a activos.

71. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 40 cuando conceda intereses en relacién con la ficha significativa
referenciada a activos.

72. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 1, cuando no adopte, aplique y mantenga una politica
de remuneraciéon que fomente una gestion de riesgos solida y eficaz de los emisores de fichas significativas
referenciadas a activos y desincentive la relajacion de las normas sobre riesgo.

73. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 2, cuando no garantice que su ficha significativa
referenciada a activos pueda ser mantenidas en custodia por diferentes proveedores de servicios de criptoactivos
autorizados para prestar servicios de custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes, en condi-
ciones justas, razonables y no discriminatorias.

74. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 3, cuando no evalide o supervise las necesidades de
liquidez para satisfacer las solicitudes de reembolso por parte de titulares de la ficha significativa referenciada a
activos.

75. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 3, cuando no establezca, mantenga o aplique una
politica y procedimientos de gestion de la liquidez o cuando no vele, con tal politica y tales procedimientos, por
que los activos de reserva tengan un perfil de liquidez resiliente que permita al emisor de la ficha significativa
referenciada a activos seguir operando normalmente, incluso en escenarios de tensién de liquidez.

76. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 4, cuando no realice periddicamente pruebas de
resistencia de liquidez o no refuerce los requisitos de liquidez cuando asi lo solicite la ABE sobre la base del
resultado de dichas pruebas.

77. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 1, cuando no elabore y mantenga un plan de recupe-
racién en el que se prevean las medidas que deba adoptar el emisor de la ficha significativa referenciada a activos
para restablecer el cumplimiento de los requisitos aplicables a la reserva de activos en caso de que el emisor no
cumpla dichos requisitos, que incluyan la preservacion de sus servicios en relacién con la ficha significativa
referenciada a activos emitidas, la recuperacién oportuna de las operaciones y el cumplimiento de las obligaciones
del emisor en caso de que se produzcan hechos que supongan un riesgo significativo de perturbacién de las
operaciones.

78. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 1, cuando no elabore y establezca un plan de recu-
peracién que incluya condiciones y procedimientos adecuados para garantizar la aplicacién oportuna de medidas de
recuperacién, asi como una amplia variedad de opciones, segin se enumeran en el pdrrafo tercero de dicho
apartado.

79. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 2, cuando no notifique el plan de recuperacién a la ABE
y, en su caso, a sus autoridades de resolucién y supervision prudencial, en un plazo de seis meses a partir de la
fecha de autorizaciéon a que se refiere el articulo 21 o a partir de la fecha de aprobacion del libro blanco de
criptoactivos en virtud del articulo 17.

80. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 2, cuando no revise o actualice periédicamente el plan
de recuperacion.

81. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 1, cuando no elabore y mantenga un plan operativo
para apoyar el reembolso ordenado de cada ficha significativa referenciada a activos.



9.6.2023 Diario Oficial de la Unién Europea L 150/201

82. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 2, cuando no disponga de un plan de reembolso que
demuestre la capacidad del emisor de la ficha significativa referenciada a activos para llevar a cabo el reembolso de
la ficha significativa referenciada a activos en circulacién emitida sin causar un perjuicio econdémico indebido a sus
titulares o a la estabilidad de los mercados de los activos de reserva.

83. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 2, cuando no disponga de un plan de reembolso que
incluya acuerdos contractuales, procedimientos o sistemas, incluida la designaciéon de un administrador temporal,
para velar por que se garantice un trato equitativo de todos los titulares de la ficha significativa referenciada a
activos y por el pago oportuno a los titulares de la ficha significativa referenciada a activos con cargo al producto
de la venta de los activos de reserva restantes.

84. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 2, cuando no disponga de un plan de reembolso que
garantice la continuidad de cualquier actividad critica realizada por el emisor o por cualquier entidad tercera que
sea necesaria para el reembolso ordenado.

85. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 3, cuando no notifique el plan de reembolso a la ABE
en un plazo de seis meses a partir de la fecha de autorizacion a que se refiere el articulo 21 o a partir de la fecha de
aprobacién del libro blanco de criptoactivos en virtud del articulo 17.

86. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 3, cuando no revise o actualice periddicamente el plan
de reembolso.

87. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 88, apartado 1, a menos que se cumplan las condiciones a que se
refiere el articulo 88, apartado 2, cuando no haga publica lo antes posible la informacion privilegiada a que se
refiere el articulo 87 que concierna directamente a dicho emisor, de una manera que permita un acceso rdpido y
una evaluacion completa, correcta y oportuna de la informacién por parte del publico.
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ANEXO VI

LISTA DE INFRACCIONES DE LAS DISPOSICIONES A QUE SE REFIERE EL TITULO IV CONJUNTAMENTE
CON EL TITULO IIl EN RELACION CON LOS EMISORES DE FICHAS SIGNIFICATIVAS DE DINERO
ELECTRONICO

1. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 22, apartado 1, cuando no presente trimestralmente a la ABE la
informacioén a que se refiere parrafo primero, letras a) a d), de dicho apartado, respecto de cada ficha significativa de
dinero electrénico denominada en una moneda que no sea una moneda oficial de un Estado miembro cuya emision
sea superior a 100 000 000 EUR.

2. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 23, apartado 1, cuando no deje de emitir una ficha significativa de
dinero electronico denominada en una moneda que no sea una moneda oficial de un Estado miembro cuando
alcance los umbrales previstos en dicho apartado o cuando no presente un plan a la ABE en el plazo de 40 dias
habiles a partir de la fecha en que alcance dichos umbrales, a fin de garantizar que el ndmero y el valor agregado
medios trimestrales estimados de las operaciones por dia se mantengan por debajo de dichos umbrales.

3. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 23, apartado 4, cuando no cumpla las modificaciones del plan a que
se refiere el apartado 1, letra b), de dicho articulo que requiera la ABE.

4. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 2, del presente Reglamento cuando sus fondos propios
no consistan en los elementos e instrumentos del capital de nivel 1 ordinario a que se refieren los articulos 26 a 30
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 una vez efectuadas todas las deducciones, de conformidad con el articulo 36 de
dicho Reglamento, sin aplicar las exenciones de los umbrales a que se refieren el articulo 46, apartado 4, y el
articulo 48 del mismo Reglamento.

5. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 3, cuando no cumpla el requisito de la ABE de disponer
de un importe més elevado de fondos propios, tras la evaluacion realizada de conformidad con las letras a) a g) de
dicho apartado.

6. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 5, cuando no lleve a cabo periédicamente pruebas de
resistencia que tengan en cuenta escenarios de tensiones financieras graves pero verosimiles, tales como las
perturbaciones de los tipos de interés y escenarios de tensiones no financieras como las asociadas al riesgo
operativo.

7. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 35, apartado 5, cuando no cumpla el requisito de la ABE de disponer
de un importe mds elevado de fondos propios sobre la base del resultado de las pruebas de resistencia.

8. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 1, cuando no constituya y mantenga en todo momento
una reserva de activos.

9. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 1, cuando no vele por que la reserva de activos se
componga y gestione de manera que queden cubiertos los riesgos asociados a la moneda oficial referenciada por la
ficha significativa de dinero electrénico.

10. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 1, cuando no garantice que la reserva de activos se
componga y gestione de manera que se aborden los riesgos de liquidez asociados a los derechos permanentes de
reembolso de los titulares.

11. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 3, cuando no vele por que la reserva de activos esté
separada operativamente del patrimonio del emisor, asi como de la reserva de activos de otras fichas de dinero
electrénico.

12. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 6, cuando su érgano de direcciéon no vele por una
gestion eficaz y prudente de la reserva de activos.

13. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 6, cuando no vele por que la emisién y el reembolso de
la ficha significativa de dinero electrénico siempre vayan acompafiados del aumento o la disminucién correspon-
dientes de la reserva de activos.
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14. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 7, cuando no determine el valor agregado de la reserva
de activos a partir de los precios de mercado y no mantenga siempre su valor agregado a un nivel al menos
equivalente al valor agregado de los créditos de los titulares de la ficha significativa de dinero electrénico en
circulacién frente al emisor.

15. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 8, cuando no adopte una politica clara y detallada que
describa el mecanismo de estabilizacién de la ficha significativa de dinero electrénico que cumpla las condiciones
establecidas en las letras a) a g) de dicho apartado.

16. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 9, cuando no ordene la realizacién de una auditoria
independiente de la reserva de activos cada seis meses a partir de la fecha de la oferta publica o la admisién a
negociacion.

17. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 36, apartado 10, cuando no notifique a la ABE el resultado de la
auditorfa de conformidad con dicho apartado, o no publique el resultado de la auditorfa en el plazo de dos semanas
a partir de la fecha de notificacién a la ABE.

18. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 1, cuando no establezca, mantenga o aplique politicas,
procedimientos y acuerdos contractuales de custodia que garanticen en todo momento el cumplimiento de las
condiciones enumeradas en el parrafo primero, letras a) a e), de dicho apartado.

19. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 2, cuando no disponga, al emitir dos o mds fichas
significativas de dinero electrénico, de una politica de custodia para cada conjunto de reserva de activos.

20. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 3, cuando no vele por que los activos de reserva sean
custodiados por un proveedor de servicios de criptoactivos que preste servicios de custodia y administracion de
criptoactivos por cuenta de clientes o por una entidad de crédito o por una empresa de servicios de inversién en un
plazo maximo de cinco dias habiles tras la fecha de emisién de la ficha significativa de dinero electronico.

21. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 4, cuando no actiie con toda la debida competencia,
atencion y diligencia en la seleccion, designacién y revision de los proveedores de servicios de criptoactivos, las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion designados como custodios de los activos de reserva, o
cuando no vele por que el custodio sea una persona juridica distinta del emisor.

22. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 4, cuando no se asegure de que los proveedores de
servicios de criptoactivos, las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion designados como
custodios de los activos de reserva posean el conocimiento técnico y la reputacién en el mercado necesarios
para ejercer esa funcion.

23. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 4, cuando no garantice en los acuerdos contractuales
celebrados con los custodios que los activos de reserva en custodia estén protegidos frente a cualquier reclamacién
de los acreedores de los custodios.

24. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 5, cuando no establezca en las politicas y los proce-
dimientos de custodia los criterios de seleccion para la designacién de proveedores de servicios de criptoactivos,
entidades de crédito o empresas de servicios de inversién como custodios de los activos de reserva, o cuando no
cuente con un procedimiento para la revision de dicha designacion.

25. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 5, cuando no revise periédicamente la designacién de
proveedores de servicios de criptoactivos, entidades de crédito o empresas de servicios de inversién como custodios
de los activos de reserva, y cuando no evalte sus exposiciones frente a tales custodios o no haga un seguimiento
continuo de las condiciones financieras de dichos custodios.

26. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 6, cuando no garantice que la custodia de los activos de
reserva se lleve a cabo de conformidad con el pdrrafo primero, letras a) a d), de dicho apartado.

27. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 37, apartado 7, cuando no documente en un acuerdo contractual la
designacion de un proveedor de servicios de criptoactivos, una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion como custodio de los activos de reserva, o cuando no regule, mediante dicho acuerdo contractual, el flujo
de informacién necesario para que el emisor de la ficha significativa de dinero electrénico y el proveedor de
servicios de criptoactivos, las entidades de crédito y la empresa de servicios de inversion puedan desempefiar sus
funciones como custodios.
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28. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 38, apartado 1, cuando invierta la reserva de activos en productos
que no sean instrumentos financieros de elevada liquidez que presenten un riesgo minimo de mercado, de crédito y
de concentracién o cuando tales inversiones no puedan liquidarse répidamente con la minima incidencia negativa
en los precios.

29. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 38, apartado 3, cuando no mantenga en custodia, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 37, los instrumentos financieros en los que esté invertida la reserva de activos.

30. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 38, apartado 4, cuando no asuma todas las ganancias y pérdidas y
todo riesgo de contraparte u operativo resultantes de la inversién de la reserva de activos.

31. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 1, cuando no adopte, aplique y mantenga una politica
de remuneracién que fomente una gestion de riesgos sélida y eficaz de los emisores de fichas significativas de
dinero electrénico y desincentive la relajacion de las normas sobre riesgo.

32. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 2, cuando no garantice que su ficha significativa de
dinero electronico pueda ser mantenida en custodia por diferentes proveedores de servicios de criptoactivos
autorizados para la custodia y administracién de criptoactivos por cuenta de clientes, en condiciones justas,
razonables y no discriminatorias.

33. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 3, cuando no evaliie o supervise las necesidades de
liquidez para satisfacer las solicitudes de reembolso por parte de titulares de la ficha significativa de dinero
electronico.

34. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 3, cuando no establezca, mantenga o aplique una
politica y procedimientos de gestion de la liquidez o cuando no vele, con dicha politica y dichos procedimientos,
por que los activos de reserva tengan un perfil de liquidez resiliente que permita al emisor de la ficha significativa de
dinero electrénico seguir operando normalmente, incluso en escenarios de tension de liquidez.

35. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 4, cuando no realice periédicamente pruebas de
resistencia relacionadas con la liquidez o no refuerce los requisitos de liquidez cuando asi lo solicite la ABE sobre
la base del resultado de dichas pruebas.

36. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 45, apartado 5, cuando no cumpla en todo momento el requisito de
fondos propios.

37. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 1, cuando no elabore y mantenga un plan de recupe-
racién en el que se prevean las medidas que deba adoptar el emisor de fichas significativas de dinero electrénico
para restablecer el cumplimiento de los requisitos aplicables a la reserva de activos en caso de que el emisor no
cumpla dichos requisitos, que incluyan la preservacién de sus servicios en relacién con la ficha significativa de
dinero electrénico emitidas, la recuperacién oportuna de las operaciones y el cumplimiento de las obligaciones del
emisor en caso de que se produzcan hechos que supongan un riesgo significativo de perturbacién de las opera-
ciones.

38. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 1, cuando no elabora y establezca un plan de recupe-
racién que incluya condiciones y procedimientos adecuados para garantizar la aplicaciéon oportuna de medidas de
recuperacion, asi como una amplia variedad de opciones, segin se enumeran en el parrafo tercero, letras a), b) y c).
de dicho apartado.

39. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 2, cuando no notifique el plan de recuperacién a la ABE
y, en su caso, a sus autoridades de resoluciéon y supervision prudencial, en un plazo de seis meses a partir de la
fecha de la oferta ptiblica o la admisién a negociacion.

40. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 46, apartado 2, cuando no revise o actualice periédicamente el plan
de recuperacion.

41. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 1, cuando no elabore y mantenga un plan operativo
para apoyar el reembolso ordenado de cada ficha significativa de dinero electrénico.
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42. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 2, cuando no disponga de un plan de reembolso que
demuestre la capacidad del emisor de la ficha significativa de dinero electrénico para llevar a cabo el reembolso de
la ficha significativa de dinero electrénico en circulaciéon emitida sin causar un perjuicio econdémico indebido a sus
titulares o a la estabilidad de los mercados de los activos de reserva.

43. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 2, cuando no disponga de un plan de reembolso que
incluya acuerdos contractuales, procedimientos o sistemas, incluida la designacién de un administrador temporal,
para velar por que se garantice un trato equitativo de todos los titulares de la ficha significativa de dinero
electrénico y por el pago oportuno a los titulares de la ficha significativa de dinero electrénico con cargo al
producto de la venta de los activos de reserva restantes.

44. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 2, cuando no disponga de un plan de reembolso que
garantice la continuidad de cualquier actividad critica realizada por el emisor o por cualquier entidad tercera que sea
necesaria para el reembolso ordenado.

45. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 3, cuando no notifique el plan de reembolso a la ABE
en un plazo de seis meses a partir de la fecha de la oferta ptblica o la admisién a negociacion.

46. El emisor infringird lo dispuesto en el articulo 47, apartado 3, cuando no revise o actualice periédicamente el plan
de reembolso.
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